Arsberattelse 2025

Vardepappersfond

Havsfonden

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Entropics Asset Management AB, skdts férvaltningen av Entropics Asset Management AB.
Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad globalfond med ett havstema som placerar
i bolag som uppfyller forvaltares krav pa hallbarhet. Fonden syftar till att
gbra investeringar i bolag som utvecklar konkreta l&sningar for haven och
vars produkter och tjanster bi-drar till att uppna FN:s globala mal for
utveckling. Fonden véljer aktivt borsnoterade féretag pa utvecklade
marknader med fokus pa varor och tjanster som bidrar till att minska
kustféroreningar, forbattra de marina ekosystemens halsa, att utveckla
en ren energi och tillhandahalla klimatférandringslésningar. Endast bolag
som forvaltaren beddmer ar ledare for ESG ar berattigade. Fondens
tillgdngar far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningsmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstrument och pa
konto hos kreditinstitut. Ur avkastningssynpunkt efterstravar fonden en
riskjusterad avkastning som dverstiger sitt jam-forelseindex MSCI World
Net Total Return Index (omraknat till SEK). Fondens avkastning bestams
av hur de underliggande tillgadngar som fonden placerar i okar eller
minskar i varde under innehavsperioden. Teckning och inlésen av andelar
kan normalt ske varje bankdag.

Fondens utveckling

Fonden avkastade drygt -1,46% under aret.

Ar 2025 praglades av ett varierande marknadsklimat dar penningpolitik,
geopolitik och valutautveckling hade stor betydelse fér avkastningen pa
de globala aktiemarknaderna. Samtidigt fortsatte de langsiktiga
strukturella drivkrafterna bakom investeringar i vatteninfrastruktur,
resurseffektivitet och den bla ekonomin att stérkas.

Aret dominerades av centralbankernas agerande i takt med att
inflationen gradvis démpades fran tidigare hdga nivaer. Federal Reserve
och ECB intog under aret en mer balanserad hallning, med fokus pa att
stddja ekonomisk stabilitet utan att dventyra inflationsmalen. Samtidigt
bidrog geopolitisk osdkerhet, handelspolitiska spanningar och regionala
skillnader i konjunkturutveckling till perioder av 6kad volatilitet pa
aktiemarknaderna.

Europeiska aktier utvecklades relativt starkt under delar av aret,
understddda av férbattrat konjunktursentiment och 6kade investeringar i
industri och infrastruktur. Aven japanska aktier bidrog positivt i lokal
valuta, dven om valutautvecklingen mot svenska kronor dampade
avkastningen. | USA var marknadsutvecklingen mer volatil, med tydliga
sektorrotationer och kanslighet for rante- och valutasignaler.

Fondens utveckling under 2025 drevs i hog grad av bolagsspecifika
bidrag snarare an bred marknadsexponering, i linje med fondens aktiva
férvaltningsstrategi. Positiva bidrag kom framst fran bolag verksamma
inom industri, transport, energi och vattenrelaterade l&sningar — sektorer
som gynnas av Okade investeringar i fysisk infrastruktur, elektrifiering,
energieffektivitet och cirkulara floden.

Under aret bidrog bland annat bolag med exponering mot vattenrening,
pumpar, industriell automation, energiinfrastruktur och sjétransport
positivt till fondens utveckling. Samtidigt paverkades vissa innehav
negativt av kortsiktiga marknadsrorelser, normalisering efter stark
utveckling under tidigare ar samt valutaeffekter.

Fondens breda geografiska och sektoriella diversifiering bidrog till att
begransa risken i perioder av marknadsoro. Vid arets slut var fonden
fortsatt exponerad mot ett stort antal bolag pa utvecklade marknader,
med tyngdpunkt pd Nordamerika, Europa och Japan.

Parallellt med den finansiella férvaltningen fortsatte Havsfonden sitt
arbete med hallbarhet och paverkan kopplat till havs- och vattenfragor.
Fonden investerar i bolag vars produkter och tjanster bidrar till ett mer
hallbart nyttjande av havens resurser och forbattrad vattenkvalitet
globalt.

Under aret fortsatte samarbetet med Race For The Baltic och projektet
Baltic Reed, dar naturbaserade l&sningar anvands for att minska
évergddning och starka Ostersjéns ekosystem. Genom dessa initiativ
kombineras langsiktig kapitalférvaltning med konkreta miljdinsatser.

De globala investeringsbehoven inom vatteninfrastruktur,
klimatanpassning och resiliens beddms vara betydande dven framover.
Mot bakgrund av detta beddmer forvaltningen att Havsfonden ar val
positionerad for att dra nytta av langsiktiga strukturella trender, &ven i en
miljo som fortsatt praglas av makroekonomisk osdkerhet och geopolitiska
risker.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex MSCI World Net Return Index (USD, omraknat
till SEK). Indexet ett aterinvesterade aktieindex som inkluderar stora och
medelstora bolag pa tjugotre utvecklade marknader.

Fonden ar en aktivt foérvaltad vardepappersfond som placerar i globala
aktierelaterade instrument. Jdmforelseindexet ar relevant da det speglar
fondens placeringsuniversum sadsom det ar beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer fondens
avkastning sannolikt att dver tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet
anvands endast i jdmforande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att
fonden ska félja indexet. Indexet tar inte hansyn till havsnytta och ESG-
faktorer och korrelerar inte med fondens héllbara mal.

Derivatinstrument

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade
OTC-derivat, for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader eller risker. Detta innebar att placeringar i derivatinstrument
gors i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar,
uppratthalla énskad riskniva i fondportfoljen eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i
forekommande fall begransad och foérvéantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgadngar utgoras av
eller hanfora sig till sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta
stycket LVF.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vérdepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att lana ut
Overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta
forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra
typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Sakerheter och intékter/kostnader



Fonden anvénder inte sékerheter.

Inl&ning av vérdepapper
Fonden anvander inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar

Vasentliga risker i fonden

Fonden placerar i bolag pa den globala marknaden som uppfyller
forvaltares krav pa hallbarhet. Den priméara risk som ar férenad med att
placerai aktier och aktierelaterade finansiella instrument &r marknadsrisk
i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i
varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde.

Eftersom endast ett begréansat urval av de globala borsnoterade bolagen
uppfyller fondens urvalskriterier uppkommer en 6kad risk i fonden, i form
av koncentrationsrisk, jamfort med en fond som placerar inom flera olika
omraden. Den mer djupgdende kunskapen om varje enskilt bolag bedoms
dock till viss del minska denna risk.

Fonden paverkas aven av kredit/-motpartsrisk, dvs. risken for minskat
fondandelsvarde till féljd av att fondens motparter, i form av exempelvis
transaktionsmotparter eller motparter vid placering pa konto hos
kreditinstitut, inte kan fullfélja sina dtaganden.

Fonden utsatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller képas till en rimlig kostnad och inom
rimlig tid. Fondens tillgdngar placeras globalt i féretag listade pa
utvecklade marknader och innehaven bestar darfor till storsta del av
aktier som har en god likviditet &ven under perioder med stora
fluktuationer péd marknaden. Likviditetsrisken i fonden bedéms darfor
kunna hanteras pa ett ldmpligt satt. Fonden kommer att vara féremal for
l6pande likviditetsriskanalys i enlighet med det likviditetsriskramverk som
ska faststéllas.

Till féljd av att fonden har mojlighet att placera utanfér Sverige kommer
fonden att naturligt ha en exponering och dédrmed valutakursrisk mot
andra valutor an svenska kronor. Fondens vérde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning, den marknad eller de marknader som
fonden ar exponerad mot och de férvaltningsmetoder foérvaltaren
anvander sig av.

Avgifter

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften for
respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande

forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift som faktiskt tas ut.

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 0,70 -
B 1,00 -
C 0,70 -

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
geografiska marknader, branscher eller enskilda vardepapper. Jamfort
med indexet, som speglar den globala marknadsviktade fordelningen med
hoég exponering mot USA och informationsteknologi, har fonden haft
avvikelser i geografisk allokering, sarskilt relativt USA, samt i sektorvikter.
Den aktiva risken om 7,55 % indikerar tydliga éver- och undervikter i saval
lander som enskilda aktier jdamfért med indexets breda struktur.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 8-fond. Hallbarhetsrisker
integreras i forvaltarens investeringsbeslut. Fonden framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal. Fonden genomférde trots detta hallbara
investeringar, dar minst 50 procent av fondens fondférmdgenhet
uppfyllde fondbolagets krav for att klassificeras som en hallbar
investering. For mer information om fondens hallbarhetsarbete under
aret, se bilaga IV, som aterfinns innan signaturerna i arsberattelsen.

Fondfakta

Belopp i kronor
Resultatrakning

2025-12-31 2024-12-31
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa -762 258 5405 844
Overlatbara vardepapper
Ranteintakter 18 704 46 815
Utdelningar 859 023 647 817
Valutakursvinster och — -85 175 -12 330
forluster netto
Ovriga intakter -20 -2
Summa intdkter och 30274 6088 144
vardeforandring
Kostnader
Forvaltningskostnader -313543 -316 126
Réntekostnader -726 0
Ovriga kostnader -219 327 -163 400
Summa kostnader -533 596 -479 525
Arets resultat -503 322 5608 619

Balansrdkning

2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 39749 416 37 800 077
Summa placeringar med 39 749 416 37 800 077
positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida 1047 597 1413550
medel
Forutbetalda kostnader och 23252 79423
upplupna intdkter
Ovriga tillgdngar 25698 0
Summa tillgangar 40 845 965 39 293 050
Skulder
Upplupna kostnader och -29 569 -27 576
forutbetalda intakter
Ovriga skulder -63711 -64 788

Summa skulder -93 280 -92 364



Republic Services Inc 608 1187586 2,9

Watts Water 115 292 555 0,7
Fondférmogenhet 40 752 685 39 847 043 Technologies Inc
Advanced Drainage 79 105 452 0,3
Poster inom linjen Systems Inc
2025-12-31 2024-12-31 Kawasaki Kisen Kaisha 943 120941 0,3
Stéllda sdkerheter Ltd
Stallda sakerheter for OTC- 0 0 Toro Co/The 71 51512 0,1
derivatinstrument AGCO Corp 88 84 610 0,2
Summa stallda sdkerheter 0 0 Flowserve Corp 273 174 569 0,4
Valmont Industries Inc 25 92 700 0,2
Forandring av Pentair PLC 202 193 882 0,5
fondformégenhet Mueller Water 4999 1097 473 2,7
Fondférmégenheten vid drets 39 200 687 32078 452 Products Inc
bérjan Sunrun Inc 5640 956 458 2,3
Andelsutgivning 4643 459 2520620 Zurn Elkay Water 299 128 115 03
- Andelsklass A 0 2520 620 Solutions Cor
- Andelsklass B 4 643 459 0 Energy Recovery Inc 826 102 698 0,3
Andelsinlasen -2'588 140 -1 007 003 Arcadis NV 226 86946 0,2
- Andelsklass A -6 545 223920 Nordex SE 4 492 1415967 3,5
- Andelsklass B -2581595 -983 083 Organo Corp 1535 1169369 2,9
Resultat enligt resultatrakning  -503 322 5608 619 Aalberts NV 253 76848 0,2
Fondférmdgenheten vid drets 40 752 685 39200 687 Veralto Corp 187 171971 04
slut Franklin ElectricCo Inc 133 117 101 0,3
Lindsay Corp 90 97772 0,2
Kategori Industri 17 991 650 44,2
SAP SE 534 1204361 3,0
Hexagon AB 535 58 582 0,1
Fondens innehav Applied Materials Inc 75 177 642 0,4
per 31 12 2025, Halma PLC 2761 1211060 3,0
Uppdelat per Trlmble Inc 106 76 544 0,2
First Solar Inc 46 110752 0,3
bransch International Business 430 1173916 2,9
Machine
Innehav Antal Marknadsvirde SEK Andel av Badger Meter Inc 74 118 952 0,3
fonden Itron Inc 1338 1145 127 2,8
Tetra Tech Inc 378 116 849 0,3
Kategori 1 Kategori 5393 787 13,2
Nippon Suisan Kaisha 17 620 1185326 2,9 Informationsteknik
Ltd American Water 60 72 166 0.2
Kategori Dagligvaror 1185326 2,9 Works Co Inc
Sulzer AG 534 915 689 2,2 Iberdrola SA 6534 1306 022 3,2
Belimo Holding AG 133 1208 403 3,0 Terna Rete Elettrica 11549 1121646 2,8
Interpump Group SpA 280 138515 0,3 Nazionale
Middlesex Water Co 236 109 669 03 Veolia Environment SA 263 84611 0,2
Kategori Energi 2372276 58 Essential Utilities 216 76 366 0,2
Mettler-Toledo 6 77098 0.2 Severn Trent PLC 255 88172 0,2
International | SSE PLC 473 127779 0,3
Agilent Technologies 65 81516 0.2 United Utilities Group 1 264 187 108 0,5
Inc PLC
Waters Corp 325 1137736 2,8 Engie SA 5687 1379581 3,4
Kategori Halsovard 1296 351 3,2 Acciona SA 59 118 728 0,3
Waste Management 605 1225108 3,0 American States 106 70 810 0,2
Inc Water Co
Xylem Inc/NY 836 1049273 2,6 E.ON SE 6698 1169 141 2,9
Alfa Laval AB 276 128533 03 EDP - Energias de 1365 57 848 0,1
Wartsila OYJ Abp 4170 1372245 3,4 Portugal SA
Konecranes OYJ 1267 1287 847 3,2 California Water 175 69 887 0,2
Kubota Corp 405 52787 0,1 Service Group
Deere & Co 22 94 401 0,2 Hera SpA 27746 1195 379 2,9
Kuehne + Nagel 39 77697 0.2 Solaria Energia y 670 131636 03
International A Medio Ambiente SA
Schneider Electric SE 46 116 967 0,3 Ormat Technologies 122 124 215 0,3
Wallenius Wilhelmsen 16 061 1482035 3,6 Inc
ASA Northland Power Inc 220 26 411 0,1
SGS SA 1119 1182802 2,9 Kategori 7 407 504 18,2
Geberit AG 17 122 538 0,3 Kraftforsorjning
IDEX Corp 26 42640 01 Novozymes A/S 2033 1201676 2,9
D/S Norden A/S 299 109213 03 Wienerberger AG 401 132 914 0,3
Stantec Inc 649 565 334 1,4 Ecolab Inc 443 1071 853 2,6
Owens Corning 99 102 111 0,3 Balchem Corp 92 130 038 0,3
Kurita Water 148 55246 01 Hawkins Inc 963 1260 861 31
Industries Ltd Georg Fischer AG 164 102 263 0,3
Nippon Yusen KK 383 114 366 03 Kategori Material 3982131 9,8



Suzuki Motor Corp 877 120392 0,3 7. @vriga finansiella instrument

Kategori 120 392 0,3
Sallankopsvaror

Summa Kategori 1 39749 416

Summa overlatbara 39749 416

vdrdepapper

Netto kassa/6vriga 1003 268 2,5
tillgangar/skulder

Fondférmogenhet 40 752 685 100,0

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara viardepapper som 3r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2. (“)vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten

Nyckeltal
Fondens utveckling 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Fondféormégenhet 40753 39201 32078 31741
Antal utelopande fondandelar 339370 321898 309 616 324296
Andelsklass A 221981 222033 222239 252010
Andelsklass B 117 388 99 865 87 377 72286
Andelsvarde, kr
Andelsklass A 121,11 122,41 103,86 97,88
Andelsklass B 118,15 120,38 102,96 97,86
Utdelning
Andelsklass A 0,00 0,00 0,00 0,04
Andelsklass B 0,00 0,00 0,00 0,04
Fondens totalavkastning, %
Andelsklass A -1,07% 17,86% 6,11% -2,12%
Andelsklass B -1,85% 16,92% 5,21% -2,14%
Aktiv risk % - -
Andelsklass A 7,55 7,93
Andelsklass B 7,54 7,91

Utveckling jamforelseindex

MSCI World Net Return Index (USD, omraknat till SEK) 1,18% 30,90% 19,31% -3,63%

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, %

Andelsklass A 11,26
Andelsklass B 11,25
Totalrisk jmf index, % 13,40
Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,%

Andelsklass A 0,08

Andelsklass B 0,08



Fondens genomsnittliga drsavkastning 5 ar,%
Andelsklass A -
Andelsklass B -

Forvaltningsavgift, %

Andelsklass A 0,70
Andelsklass B 1,00
Performance-avgift, %

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Transaktionskostnader 35761
Transaktionskostnader, % av oms. 0,07

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, %

Andelsklass A 0,80
Andelsklass B 1,10
Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget)

Andelsklass A 0,00
Andelsklass B 0,00
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

Andelsklass A 0,00
Andelsklass B 0,00

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engéngsinsattning 10 000 kr

Andelsklass A 68,77
Andelsklass B 97,81
-Lopande sparande 100 kr/man

Andelsklass A 4,57
Andelsklass B 6,51

Fondens omséttningshastighet, ggr/ar 0,65




Hallbar
investering: en
investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen
inte orsakar
betydande skada
for nagot annat
miljomal eller
socialt mal och
att
investeringsobje
kten foljer praxis
for god styrning.

EU-taxonomin ar
ett
klassificeringssys
tem som laggs
fram i férordning
(EVU) 2020/852,
dar det faststalls
en forteckning
over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar
med ett miljomal
kan vara
forenliga med

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Havsfonden Identifieringskod for juridiska personer: 2549002JBVKBYMRH7L48

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

X J Ja ® % Nej

Den gjorde hallbara investeringar | ¢ Den framjade miljorelaterade och sociala
med ett miljomal: __ % egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en

andel pa 61,68% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljdmassigt «® med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
hallbara enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara ¢ med ett miljomadl i ekonomiska
miljomassigt hallbara enligt EU- verksamheter som inte anses vara
taxonomin miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med ett socialt mal: __ % egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
Fre)
":P:d I vilken utstrdckning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Under aret 2025 har fonden kommit att framja miljémassiga egenskaper genom att ha investerat i bolag vars
ekonomiska aktiviteter bidrar till uppnaendet av FN:s globala hallbarhetsmal (SDG) SDG 6 ”Rent vatten och
sanitet for alla”, SDG 13 “Bekdmpa klimatférandringarna” och SDG 14 “Hav och marina resurser”.

Fondens investeringsmal for framjandet var att investera i bolag som bidrar till att sdkerstdlla ett hallbart
nyttjande och bevarande av haven och deras ekosystem genom ett mangfacetterat tillvdgagangssatt. Fokus lag
pa att framja havets hdlsa genom att investera i varor och tjanster inom sex tematiska sektorer som
tillhandahaller I6sningar for att forhindra férorening av luft, land och hav, vilket gar hand i hand med att framja
rena och livskraftiga hav. 97,87 procent av fondens investeringar har framjat de miljorelaterade egenskaperna
som fonden syftat till att framja.



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Fonden har dven om den inte hade hallbara investeringar som sitt mal anda genomfért en andel investeringar
som uppfyller fondbolagets krav pa att definieras som en hallbar investering. 61,68 procent av fondens
investeringar har i genomsnitt uppfyllt nedan krav:

1. Positivt bidrag till miljomalet ‘Begransning av klimatférandringar’ genom maétning av utsldpp av
vaxthusgaser och koldioxidavtryck.

2. Inte orsaka betydande skada for nagot av 6vriga miljomal (DNSH).

3. Praxis for god styrning genom matning av exponering mot bolag som varit inblandade i brott mot FN:s
globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Som en del av malsattningen att till minst 50% av fondens varde gora hallbara investeringar pa ovan angivna
omraden tillampade fonden ocksa exkluderingsstrategier samt aktivt tillampade dgarstyrning genom att utnyttja
sin rostratt i syfte att paverka bolag i hallbarhetsfragor i de fall d4garandelen bedémdes som tillrdckligt stor.

Samtliga investeringar (ej kassa inkluderat) genomférdes i linje med fondens uttalade investeringsmal.
Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorer har under aret anvants for att mata uppnaendet av de miljomal som fonden strévat mot.
Fonden har under dret anvant sig av exkluderingskriterier, positiv screening, normbaserad screening, aktivt
dgande nar dgarandel varit tillrackligt stor och slutligen PAl-indikatorer som hallbarhetsindikatorer.

Fondens resultat fér exkluderingskriterier och normbaserad screening ser ut som féljande:

Exkluderingskriterier! Exponering ar
2025
Exponering mot kdrnvapen 0,00%
Exponering mot kontroversiella vapen 0,00%
Intdkter fran konventionella vapen 0,00%
Intakter fran alkohol 0,00%
Intakter fran tobak 0,00%
Intakter fran spelverksamhet 0,00%
Intdkter fran pornografi 0,00%
Intékter fran fossila branslen 0,00%

Brott mot FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter 0,00%

Brott mot OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag 0,00%

Forvaltningen av fonden har anvént sig av ECPI (Confluence) metodologi for att positivt screena bolag och géra
en samlad ESG-bedémning av fondens portfolj. Bedomningen gors utifran hallbarhetsfaktorer och varierar fran
dalig (F), OK (E-, E, E+), bra (EE-, EE, EE+) till mycket bra (EEE-, EEE).

Under aret har investeringar endast gjorts i bolag vars samlade ESG-rating varit som lagst EE- enligt ECPI
klassificering av milj6-, sociala och bolagsstyrningsrelaterade egenskaper. Ett miljobetyg och socialt betyg som
ar lika med eller overstiger E och bolagsstyrningsbetyg som ar lika med eller 6verstiger E-.

ESG-betygsfordelningen visade ocksa pa ett hogre betyg och ingen specifik risk for miljé/socialt ansvar eller
bolagsstyrning gick att utlasa.

1 Data (100% tackning) och innehav dr inhamtat per den 31 december 2025. 0% innebdar att inget av portféljbolagen varit
exponerad mot den specifika verksamheten (produktion/distribution). Data hdmtad fran extern dataleverantdr S&P Trucost
och Datia.



Fondens ESG-rating har bibehallits 6ver det angivna troskelvardet. Resultatet av detta presenteras narmare
nedan:

ESG - Sammanfattning? Havsfonden

Totalt ESG-betyg EE

Miljé EE

Socialt EE+

Bolagsstyrning EE+

Totalpodng 71,08

Miljo 23,73

Socialt 24,34
Bolagsstyrning 23,02

Total risk _
Miljé Lig

Socialt Lag

Bolagsstyrning Lag

Kontroversiella aktiviteter _
Hogst exponerad sektor Ingen

Procentuell exponering 0%

Hogst exponerad emittent Ingen

SDG indikaktorer har under aret beaktats utifran Refinitivs syntetiska SDG-utvardering och ECPIs SDG-
utvérderingar. Enligt den metodologi som anvénts sa har inversteringarna i aktier under aret visat ett positivt
bidrag till FN:s globala mal f6r hallbar utveckling: SDG 6, 13 och 14.

Fondens metodologi for att bedéma foretags bidrag till FN:s globala mal (SDG) anvander sig alltsa bade av
Refinitivs 'Synthetic' SDG-utvarderingar och ECPls SDG-utvarderingar, vilka bada ger ett 'Sant/Falskt'-vérde. |
sarskilda fall dar det rader brist pa data, saknas data eller dér tillgingliga data ar av bristande kvalitet, eller av
andra skal, kan fondbolaget utféra en egen kvalitativ beddmning. Under aret har 0% av portféljbolagen
utvarderats med detta mer kvalitativa tillvagagangssatt.

Ett foretag som under aret ansetts vara i linje med eller bidragande till SDG:erna har fatt en 'positiv' bedémning
for en SDG fran antingen Refinitiv eller ECPI.

Troskelvardena som anvénts under aret for att uppna positivt bidrag:
- SDG 6: 6 KPl-punkter, minimum 4 fér uppfyllande
o 3 kvalitativa KPIs — Boolesk datatyp
= Policy for vatteneffektivitet
= Mal for vatteneffektivitet
= Vattenteknik
o 3 kvantitativa KPIs — trender 6ver de tre senaste dren
= Vattenanvandning i foérhallande till intakter (miljoner USD)
= Utslapp av vattenféroreningar i forhallande till intdkter (miljoner USD)
= Atervunnet vatten
~ Resultat=Uppfyllande avpositivt bidrag
- SDG 13: 9 KPI-punkter, minimum 5 for uppfyllande
o 4 kvalitativa KPIs — Boolesk datatyp

= Kommersiella risker for klimatférandringar

2 Data for ESG-bedémning ar hamtat genom S&P Trucost och sammanstéllts i samarbete med extern dataleverantor ECPI
(Confluence). Datatdckning for ESG-data har varit 100% for portféljen.



= Utslappsmal
= Mal for energieffektivitet
= NOx och SOx utslappsminskningar
o 5 kvantitativa KPIs — trender 6ver de tre senaste aren
= Direkta CO,-ekvivalenta utslapp (Scope 1) i forhallande till intdkter (miljoner USD)

= Indirekta CO,-ekvivalenta utslapp (Scope 2) i férhallande till intdkter (miljoner
usD)

= CO,-ekvivalenta utslapp (Scope 3) i forhallande till intdkter (miljoner USD)
= NOx-utslapp i forhallande i forhallande till intdkter (miljoner USD)
= SOx-utslapp i forhallande till intdkter (miljoner USD)
~ Resultat=Uppfyllande avpositivt bidrag
- SDG 14: 6 KPI-punkter, minimum 4 fér uppfyllande
o 6 kvalitativa KPIs — Boolesk datatyp
=  Minskad paverkan pa biologisk mangfald
= Vattenteknik
= Policy for miljoférsorjningskedjan
= Miljéstyrning av forsorjningskedjan
= Miljddvervakning av forsérjningskedjan
= Uppsagning av partnerskap inom miljoforsoérjningskedjan

Resultatet for PAl-indikatorer redovisas senare i bilagan under fragan "Hur beaktades i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.
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...och jéimfért med de féregdende perioderna

Fonden har matt och presenterat resultat pa miljomassiga hallbarhetsindikatorer sedan ar 2022. Fér de féregdende perioderna 2022-2024 presterade fonden féljande resultat vad géller de
hallbarhetsindikatorer som var uppsatta for fonden, samt jamférelsesiffror mellan perioderna och ar 2025:

Miljorelaterade

egenskaper3

Hallbarhetsindikator

Resultat 2022

Resultat 2023
+/- féregaende

Resultat 2024 +/-
féregaende

Resultat 2025 +/-
féregaende

FN:s globala mal*

SDG 6: Rent vatten och
sanitet for alla

SDG 13: Bekampa
klimatférandringarna

SDG 14: Hav och marina
resurser

Procentandel av
exponeringen mot de
specifika malen

SDG 6: Ingen uppgift
SDG 13: Ingen uppgift

SDG 14: Ingen uppgift

SDG 6: Positivt bidrag
SDG 13: Positivt bidrag

SDG 14: Positivt bidrag

Oidentifierbar forandring.

SDG 6: Positivt bidrag
SDG 13: Positivt bidrag
SDG 14: Positivt bidrag

Oidentifierbar
forandring.

SDG 6: Positivt bidrag
SDG 13: Positivt bidrag
SDG 14: Positivt bidrag

Oidentifierbar
forandring.

Minskning av utsldpp
av vaxthusgaser

Scope 1 utslapp av
vaxthusgaser

Direkta utslapp fran sina
innehav, uttryckta som ett
vagt genomsnitt

748,731 (tCO2e)

571,132 (tCO2e)
-177,599 (tCO2e)

587 (tCO2e)
+15,868 (tCO2e)

349 (tCO2e)
-238 (tCO2e)

Minskning av Koldioxidavtryck Totala vdgda genomsnittliga 879,736 (tCOe/$SM) 1190,539 (tCOe/SM) 2994,50 (tCOe/SM) 2915,31 (tCOe/SM)
koldioxidavtryck utslapp av vaxthusgaser +310,803 (tCOe/SM) +1804,961 (tCOe/SM) -79,19 (tCOe/SM)
(Scope 1, 2 och 3) dividerat
med det totala vardet av alla
investeringar
Lag exponering mot Exponering mot Andel investeringar i foretag 1,826(%) 0,000(%) 2,86(%) 0(%)
bolag verksamma inom  investeringar i kol-, olje- som ar verksamma inom -1,826(%) +2,86(%) -2,86(%)
fossilbranslesektorn och gasutvinning sektorn for fossila branslen
Forbattrad Investeringsobjektets andel % 67,64(%) 76,41(%) 78,40(%) 73,22(%)
Energieffektivitet av icke-fornybar +8,77(%) +1,99(%) -5,18%

energiforbrukning och icke-
fornybar energiproduktion
fran icke-férnybara
energikallor jamfort med

3 Data for berdkning av resultat for hallbarhetsindikatorer dr hamtat genom S&P Trucost och sammanstallts i samarbete med extern dataleverantor ECPI (Confluence), samt Datia. Datatackning for portféljen har varit olika
och presenteras for PAl-erna mer utforligt for 2025 under fragan ”"Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.

* Bedoémning av SDG-bidrag har gjorts genom Refinitive’s syntetiska SDG-bedémning, samt ECPI (Confluence). Fondens bidrag till SDG 6, 13 och 14 har borjat matas forst ar 2023, darav saknas data for tidigare period.
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fornybara energikallor,
uttryckt i procent av totala
energikallor

Biologisk mangfald Verksamhet som inverkar Andel av investeringar i Ingen uppgift 12,67(%) 15,36(%) 22,59(%)
negativt pa omraden med investeringsobjekt med +2,69(%) +7,23(%)
kanslig biologisk mangfald platser/projekt som ar Oidentifierbar féréndring.

(t.ex. genetiskt modifierade  beldgna i eller ndra omraden
organismer) med kanslig biologisk
mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet har en negativ
inverkan pa dessa omraden
Minskning av fororenat ~ Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som 0,048 (ton) 0,017 (ton) 0,01 (ton) 0,02 (ton)

vatten

genereras av
investeringsobjekt per miljon
investerade euro, uttryckt
som ett vagt genomsnitt

-0,031 (ton)

-0,007 (ton)

+0,01 (ton)

Minskning av avfall

Farligt avfall och radioaktivt
avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt per miljon
investerade euro, uttryckt
som ett vagt genomsnitt

0,000069 (ton)

0,000315 (ton)
+0,000246 (ton)

0,65 (ton)
+0,649685 (ton)

1,13 (ton)
+0,48 (ton)
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Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fondens miljomassiga mal fér dess hallbara investeringar under aret var att bidra till féljande miljomal
definierade i EU-taxonomin for miljomassigt hallbara verksamheter: Begransning av klimatférandringar.

Anpassning av foretagens verksamhet till malen identifierades och utvarderades i den utstrackningen
tillforlitliga och kvantitativa data funnits tillgangligt, samt genom en kvalitativ bedémningsprocess.

61,68 procent av fondens totala investeringar har i genomsnitt uppfyllt nedan krav under aret:

1. Positivt bidrag till miljomalet ‘Begransning av klimatférandringar’ genom maétning av utsldpp av
vaxthusgaser och koldioxidavtryck.

2. Inte orsaka betydande skada for nagot av 6vriga miljomal (DNSH).

3. Praxis for god styrning genom matning av exponering mot bolag som varit inblandade i brott mot FN:s
globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Pd vilket séitt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt madl
med de hdllbara investeringarna?

| enlighet med artikel 2(17) i SFDR sa har fondens hallbara investeringar som bidragit till miljérelaterade mal
Huvudsakliga samtidigt inte bidragit till ndgon betydande skada fér andra miljérelaterade méal ("DNSH”, Do No Significant
negativa Harm).

konsekvenser ar
For att sdkerstalla att principen har efterlevts under aret och hela fondens framtida livscykel sa har fonden

investeringsbesluts )
tillampat:

mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

1) Exkluderingskriterier

som ror miljo, sociala 2) Identifiering och beaktande av PAl-indikatorer, se mer under avsnittet “Hur beaktades i denna finansiella

fragor och produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”
personalfragor, S .
respekt for manskliga 3) Kvalitativ [amplighetsgranskning

rattigheter samt

fragor rérande Investeringarna har under aret uppfyllt fondbolagets samtliga krav och tréskelvarden avseende fondbolagets
bekdampning av bedomning av betydande skada. Som en del av fondens DNSH-test sa har nedan troskelvarden fér samtliga
korruption och obligatoriska4 PAl:er anvants:

mutor.

Indikatorer fér huvudsakliga negativa Troskelvarde Kommentar

konsekvenser, PAl (DNSH)

Tabell 1 1. Utslapp av vaxthusgaser Scope 1- 959%° Om foretagets

(SFDR) vaxthusgasutslapp marknadsvarde
overstiger 10

Vaxthusgaser miljarder USD
kan en
kvalitativ

omklassificering
Overvagas for
att mildra
effekten av att
klassificeras
som ett Large

4 PAI 15-16 avser indikatorer for investeringar i statliga och 6verstatliga enheter. PAl 17-18 avser indikatorer for investeringar
i fastigheter. Fonden har inte att investerat i den har typen av vardepapper, varvid dessa PAI ansens som ej relevanta for
fonden i sin uppféljning av DNSH.

5 Gransvarde som bestar av en procentsats; bolag maste hora bland de X% béasta bolagen i sin globala kategori.
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Cap.

Scope 2- 95%
vaxthusgasutslapp

Om foretagets
marknadsvarde
overstiger 10
miljarder USD
kan en
kvalitativ
omklassificering
Overvagas for
att mildra
effekten av att
klassificeras
som ett Large
Cap.

Scope 3- 95%
vaxthusgasutslapp

Om foretagets
marknadsvarde
overstiger 10
miljarder USD
kan en
kvalitativ
omklassificering
Overvagas for
att mildra
effekten av att
klassificeras
som ett Large
Cap.

Sammanlagda 95%
utslapp av
vaxthusgaser

2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 95%

3. Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Investeringsobjektets  95%
vaxthusgasintensitet

4. Exponering mot foretag
som ar verksamma inom
sektorn for fossila branslen

Andel av Exponering
investeringar i mot fossila
foretag som ar brénslen (max
verksamma inom 5%)

sektorn for fossila

branslen

Mats genom
exkluderingar,
Exponering mot
fossila

branslen.

5. Andel av icke-férnybar
energiforbrukning och
energiproduktion

Investeringsobjektets  95%
andel av icke-
fornybar
energiforbrukning
och icke-férnybar
energiproduktion
fran icke-fornybara
energikallor jamfort
med férnybara
energikallor, uttryckt
i procent av totala
energikallor
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6.
Energiférbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

Energiforbrukning i
GWh per miljon euro
i intakter fran
investeringsobjekt,
per sektor med stor
klimatpaverkan

95%

Brist pa data

hos datakallor
for narvarande.

Biologisk
mangfald

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med
kanslig biologisk mangfald

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
med platser/projekt
belagnaielleri
narheten av omraden
med kanslig biologisk
mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet paverkar
dessa omraden
negativt

No

Binar
uppfoljning

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utslapp till vatten
som genereras av
investeringsobjekt
per miljon
investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

95%

Avfall

9. Farligt avfall och
radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt
per miljon
investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

95%

Sociala
forhallanden
och
personalfragor

10. Brott mot FN:s globala
6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
som har varit
inblandade i brott
mot FN:s globala
overenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
for multinationella
foretag

No

Binar
uppfdljning

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for
att overvaka efterlevnaden
av FN:s globala
overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
utan strategier for att
Overvaka
efterlevnaden av FN:s
globala

No

Binar
uppfoljning

Brist pa data

hos datakallor
for narvarande

sa foljs upp

& Gransvarde som bestar av Yes/No. Méaste vara respektive ord for att godkannas.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekampning
av korruption och
mutor.

multinationella foretag overenskommelse genom PAI 10.
eller OECD:s riktlinjer
for multinationella
foretag eller
mekanismer for
klagomalshantering
av brott mot FN:s
globala
overenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
for multinationella

foretag
12. Ojusterad I6neklyfta Genomsnittlig 50% Maximal
mellan kénen ojusterad I6neklyfta ojusterad
mellan kénen hos koneklyfta

investeringsobjekt

13. Jamnare konsfordelning ~ Genomsnitt for 5-95%’
i styrelserna manlig och kvinnlig
representation bland
styrelseledamoter i
investeringsobjekt,
uttryckt i
procentandel av
samtliga
styrelseledamoter

14. Exponering mot Andel av Exponering Mats genom
kontroversiella vapen investeringar i mot exkluderingar,
(antipersonella minor, investeringsobjekt kontroversiella  Exponering mot
klusterammunition, kemiska  Som dr involverade i vapen (max kontroversiella
vapen och biologiska vapen) tillverkning eller 0%) vapen.

forsaljning av
kontroversiella vapen

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

For alla investeringar i fonden under aret utférdes kontroller vid investeringstillfillet och
fortlopande mot forvaltarens exkluderingskriterier for att sdkerstdlla att inga foretag var
inblandade i verksamhet som forvaltaren ansag vara oférenlig med hallbar utveckling eller
orsakade betydande skada for nagot miljomassigt mal.

Fonden investerade inte i foretag som var involverade i foljande produkter och tjdnster:
Karnvapen, kontroversiella vapen eller bolag som brutit mot FN Global Compact eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. Fonden exkluderade dven bolag vars omsattning till mer
an 5 procent kom fran produktion och/eller distribution av alkohol, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi eller fossila branslen.

Infor varje investering och I6pande under investeringens 16ptid bedomdes och féljs nyckeltal
och indikatorer upp som bedéms visa pa forekomsten av ESG- och hallbarhetsrisker samt
vasentlig negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer. Fonden investerade endast i bolag med
hogt ESG-betyg (ldgst EE-). Klassificeringen baseras pa den externa dataleverantdrens
metodologi, ECPI (Confluence). Metodologin bygger pa kvantitativ och kvalitativ analys av

7 Gransvarde som bestar av en intervall; bolag maste hamna inom intervallet.
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portféljbolagens hallbarhetsrisker och maéjligheter. Analysen utgar fran ett helhetsperspektiv.
Utifran podngsystemet betygssattes portféljbolagen inom ett antal omraden.

Alla investeringar genomgick en normbaserad screening for att undersoka efterlevnaden av
internationella standarder nar det galler miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

Indikatorer pd omradena utslapp av vaxthusgaser, biologisk mangfald, vatten, avfall, sociala
fragor och arbetsmarknadsfragor, manskliga rattigheter, miljo, bekampning av korruption och
mutor anvandes for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och mattes mot en motsvarande investeringseffekt utan att hansyn togs
till hallbarhetsfaktorer. DNSH-test har genomférts innan investering och |6pande for att
undvika investeringar som kunnat orsaka huvudsaklig negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Fonden deltog aktivt i utvalda bolagsstammor nar innehavet bedémdes vara tillrackligt stort.
Forvaltningsbolaget samarbetade bland annat med vetenskaplig expertis som utdvade
inflytande genom bolagsdialoger. Det kan exempelvis handlat om dialoger pa grund av en
handelse som uppmaéarksammat brister i foretagen. Det kan ocksa varit i situationer dar
forvaltarna aktivt utredde ett drende och foretagen agerat.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden investerarade inte i bolag som brot mot internationella normer. Bedomningen gjordes
antingen av Bolaget sjdlvt eller av en underleverantér av data. Med internationella normer
avses internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser som FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i fragor som rér miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtféljs
av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pG de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljiomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér ndgra miljomal

allar carinla mmAl

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja, forvaltaren beaktade de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer (PAl) som en
komponent i investeringsbeslut och som en del av investeringsanalysen och investeringsprocessen. De specifika
faktorer som beaktades ar beroende av tillgangen till data och kommer att utvecklas i takt med att
datakvaliteten och tackningen 6kar. Indikatorer pa omradena utsldpp av vaxthusgaser, biologisk mangfald,
vatten, avfall, sociala fragor och arbetsmarknadsfragor, manskliga rattigheter, miljo, bekdmpning av korruption
och mutor anvidndes for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och mattes mot en motsvarande investeringseffekt utan att hansyn togs till
hallbarhetsfaktorer.

Fonden beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser genom att exkludera vissa bolag som forvaltaren ansag
hade en negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer, genom att vélja in bolag som foérvaltaren ansag hade en positiv
effekt pa hallbarhetsfaktorer, och genom att i samarbete med andra investerare anvdnda sitt inflytande for att
paverka portféljbolagens hallbarhetsarbete. Fonden stravade efter att begransa de negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer som orsakades av portféljbolagens verksamhet och undvika betydande negativa skador for
fondens hallbara investeringar.
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Nedan presenteras utfallet pa PAl-indikatorer for fondens huvudsakliga negativa konsekvenser som
forvaltningen matt och foljt upp under aret. Data &r snitt per aret 2025 genom fyra matpunkter vid utgangen av
varje kvartal:

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI Konsekvenser 2025 Datatackning
enhet
Tabell 1 (SFDR) 1. Utslapp av vaxthusgaser Direkta utslapp fran 349 ton 93%
sina innehav,
Véxthusgaser ton CO2e / EUR miljoner uttryckta som ett
investerat vagt genomsnitt
(Scope 1)
Indirekta 71 ton 93%

vaxthusgasutslapp i
samband med kop av
energi uttryckt som
ett vagt genomsnitt
(Scope 2)

Andra indirekta 10831 ton 93%
utslapp av

vardekedjan uttryckt

som ett vagt

genomsnitt (Scope 3)

Totalt (Scope 1, 2, 3) 11251 ton 93%
sammanvagt

2. Koldioxidavtryck Totala vagda 2915,31 ton 100%

genomsnittliga

utslapp av

vaxthusgaser (Scope

1, 2 och 3) dividerat

med det totala vardet

av alla investeringar

ton CO2e / EUR miljoner
investerat

4. Investeringsobjektets Investeringsobjektets  3601,36 ton 93%
vaxthusgasintensitet andel av icke-
fornybar
% energiforbrukning
och icke-fornybar
energiproduktion
fran icke-fornybara
energikallor jamfort
med fornybara
energikallor, uttryckt
i procent av totala
energikallor
4. Exponering mot foretag som Andel av 0% 100%
ar verksamma inom sektorn for investeringar i
fossila branslen foretag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen

%

5. Andel av icke-férnybar Investeringsobjektets ~ Forbrukning: 73,22% 76%
energiforbrukning och andel av icke-
energiproduktion fornybar
energiférbrukning
och icke-férnybar
energiproduktion
fran icke-férnybara
energikallor jamfort
med férnybara

Produktion: N/A 0%

%
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energikallor, uttryckt
i procent av totala
energikallor

6. Energiférbrukningsintensitet
per sektor med stor
klimatpaverkan

GWh / EUR miljoner investerat i
sektor med stor klimatpaverkan

Energiforbrukning i Mining: <0,01
GWh per miljon euro
i intakter fran
investeringsobjekt,
per sektor med stor
klimatpaverkan Agriculture: -

Wholesale: -

Real State: -

Electricity: <0,01
Construction: <0,01
Water Supply: -
Manufacturing: <0,01

Transportation: <0,01

96,01%
0%
0%
0%
96,01%
96,01%
0%
96,01%

96,01%

Biologisk mangfald

7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kéanslig
biologisk mangfald

%

Andel av 22,59%
investeringar i
investeringsobjekt
med platser/projekt
belagnaielleri
narheten av omraden
med kénslig biologisk
mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet paverkar
dessa omraden
negativt

97,07%

Vatten

8. Utslapp till vatten

ton / EUR miljoner investerat

Ton utsldpp till vatten 0,02 ton
som genereras av
investeringsobjekt

per miljon

investerade euro,

uttryckt som ett vagt

genomsnitt

97%

Avfall

9. Farligt avfall och radioaktivt
avfall

ton / EUR miljoner investerat

Ton farligt avfall och 1,13 ton
radioaktivt avfall som

genereras av

investeringsobjekt

per miljon

investerade euro,

uttryckt som ett vagt

genomsnitt

85,6%

Sociala férhallanden och
personalfragor

10. Brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella
foretag

%

Andel av 0%
investeringar i
investeringsobjekt

som har varit

inblandade i brott

mot FN:s globala
overenskommelse

eller OECD:s riktlinjer

for multinationella

foretag

100%

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer fér att
overvaka efterlevnaden av FN:s

Andel av 0%
investeringar i
investeringsobjekt

100%




globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

%

utan strategier for att
overvaka
efterlevnaden av FN:s
globala
overenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
for multinationella
foretag eller
mekanismer for
klagomalshantering
av brott mot FN:s
globala
overenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
for multinationella
foretag

12. Ojusterad lI6neklyfta mellan
konen

%

Genomsnittlig
ojusterad loneklyfta
mellan kénen hos
investeringsobjekt

72,12% 100%

13. Jamnare konsfordelning i
styrelserna

%

Genomsnitt for
manlig och kvinnlig
representation bland
styrelseledamoter i
investeringsobjekt,
uttryckt i
procentandel av
samtliga
styrelseledamoter

30,06% 100%

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

%

Andel av
investeringar i
investeringsobjekt
som ar involverade i
tillverkning eller
forsaljning av
kontroversiella vapen

0% 100%

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2025
(snitt av fyra
kvartal)

&&=

0

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Land
tillgangar

Konecranes OY) Industrivaror och tjdnster 3,34% Finland

Ebara Corp Industrivaror och tjdnster 3,25% Japan

International Business Machine Informationsteknik 3,22% USA

Iberdrola SA Kraftforsorjning 3,17% Spanien
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Nippon Suisan Kaisha Ltd Dagligvaror 3,14% Japan
ltron Inc Industrivaror och tjdnster 3,02% USA
SAP SE Informationsteknik 2,93% Tyskland
Terna Rete Elettrica Nazionale Kraftforsorjning 2,90% Italien
Ecolab Inc Material 2,86% USA
SGS SA Industrivaror och tjanster 2,85% Schweiz
Kraftforsorjning Italien
Hera SpA 2,46%
Geberit AG Industrivaror och tjdnster 2,37% Schweiz
Pentair PLC Industrivaror och tjanster 2,33% Irland
Kao Corp Dagligvaror 2,30% Japan
American Express Co Finansiella tjanster 2,29% USA

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens samtliga investeringar, exklusive kassa och investeringar (2,13%) dar hallbarhetsrelaterade data saknas,
i fonden framjade miljomassiga eller sociala egenskaper, d.vs. 97,87%.

Fonden hade som mal att genomféra minst 50% hallbara investeringar under 2025 och rapporterar 61,68
procent av fondens totala investeringar har i genomsnitt uppfyllt fondbolagets krav for att definieras som en
hallbar investering.

Fondens hallbara investeringsmal var att under aret investera i bolag som bidrog till att sdkerstalla ett hallbart
nyttjande och bevarande av haven och deras ekosystem genom ett mangfacetterat tillvigagangssatt. Fokus lag
pa att framja havets halsa genom att investera i varor och tjanster inom sex tematiska sektorer som
tillhandahaller 16sningar for att férhindra fororening av luft, land och hav, vilket gar hand i hand med att framja
rena och livskraftiga hav.

Malet for de hallbara investeringarna uppnaddes genom att investera i foretag som bidrog positivt till
begransningen av klimatférandringarna (EU) 2020/852, antingen pa grund av sin verksamhetssektor (till
exempel produktion av fornybar energi) eller pa grund av hur de verkade (till exempel hallbar fisk- och
skaldjursproduktion, hallbart jordbruk).

Fonden investerade i bolag vars produkter och tjanster bidrog till att uppna FN:s globala mal fér hallbar
utveckling (SDG) avseende mal 6 ”sakerstilla tillgangen till och en hallbar forvaltning av vatten och sanitet for
alla”, mal 13 "vidta omedelbara atgarder for att bekampa klimatforandringarna och dess konsekvenser” samt
mal 14 ” bevara och nyttja haven och de marina resurserna pa ett hallbart satt for en hallbar utveckling”.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallokeringen for 2025 sag ut enligt figuren nedan och berdknades pa ett snitt av portféljens
tillgangsallokering under aret (fyra matpunkter vid utgangen av varje kvartal):

Nr 1. Samtliga investeringar, exklusive kassa och investeringar dar hallbarhetsrelaterade data saknas, i fonden
framjade fondens miljémassiga eller sociala egenskaper, totalt 97,87%.

e Nr 1A Hallbara: 61,68 % uppfyllde de kriterier som fonden definierar som en hallbar investering.

® Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper: Resterande 36,19% var investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmogenhetsmassan som kassa for att I6pande kunna mota fléden fran och
till fondens andelsdgare (andelsagartransaktioner). Denna del av portféljens formogenhetsmassa anvandes inte
for att uppnad miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 2,13%.
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Nr 1A Hallbara
61,68%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller

sociala egeskaper
Nr 2 Annat 36,19%

2,13%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att dela in fondens investeringar i
sektorer. Investeringar gjordes under aret i féljande GICS sektorer: Industri, Informationsteknik, Kraftforsorjning
(energi), Material, Dagligvaror, Sallankopsvaror, Halsovard. Se nedan tabell for férdelning:

Ekonomisk sektor Fordelning

Industri och tjanster 45,55%
Kraftforsorjning (energi) 15,75%
Informationsteknik 13,69%
Material 8,62%
Dagligvaror 7,68%
Finans 3,64%
Likvida medel 2,13%
Hélsovard 1,57%
Sallankopsvaror 1,37%

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Fondbolaget
anvander sig av Datia for berakning av taxonomiférenliga investeringar. Fonden har ingen bestdamd minimigrans
for hur stor andelen taxonomiférenliga hallbara investeringar ska vara, men avser ddaremot att rapportera
utfallet av berikningarna som en del av arsberittelsen. Overvigande del av de bolag som fonden investerar i
har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin.
Darfor bedomer fondbolaget att det i dagsldaget inte dr mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om en tankt
minimigrans for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin, utan redovisar darfér
0%. Enligt de berakningar fondbolaget gjort genom Datia sa uppgar dock arligt genomsnitt (baserat pa snittet av
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gasbegransningar av
utslapp och 6vergang
till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet
av 2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt maojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

arets fyra kvartal) av taxonomiférenliga investeringar till 10,67% (omsattning), 11,43% (kapitalutgifter) och
10,19% (driftsutgifter). Nivan baseras endast pa rapporterade data (inga estimat).

Investerade den finansiella  produkten i fossilgas  och/eller
kidrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?®

& Ja,

X | fossilgas & | kirnenergi

[ Nej

8 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begrinsa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen
i EU-taxonomin — se férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som ar

forenliga med taxonomin

uttrycks som en andel av
féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Mojliggérande
verksamheter
gor det direkt
mojligt for andra
verksamheter att
bidra vasentligt
till ett miljomal.
Omstaéllningsver
ksamheter ar
verksamheter
som det annu
inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for
och som bland
annat har
vaxthusgasutslap
p pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*,
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pad den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast
med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*®
Omsattning 89,32% Omsdttning 89,32%
Kapitalutgifter 88,55% Kapitalutgifter 88,55%
Driftsutgifter 89,79% Driftsutgifter 89,79%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

. . ) m Taxonomiforenliga: Fossilgas
m Taxonomiférenliga: Fossilgas

L . B . Taxonomiforenliga: Kérnenergi
Taxonomiforenliga: Karnenergi
m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas
eller kirnenergi Den har grafen
Ovriga investeringar representerar 100% av
totala investeringar

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstillningsverksamheter och
mdéjliggérande verksamheter?

De underliggande bolag som fonden investerade i har i manga fall dnnu inte borjat rapportera enligt EU:s
taxonomi, inklusive eventuell kategorisering av aktiviteter som omstallnings- eller méjliggérande verksamheter.
Fonden har inte haft ndgot atagande att i sig genomféra investeringar i omstallningsverksamheter och/eller
mojliggdrande verksamheter.

Till f6ljd av detta sa har fonden inte haft nagon uttalad minimigrans for andelen kapital som avses investeras i
omstallnings- eller mojliggérande verksamheter. Daremot avser fonden att rapportera nivdan som en del av
arsberattelsen och berdkningen gors i Datia. Andelen investeringar som ar forenat med
omstallningsverksamheter ar 0,06% (omsattning), 0,53% (kapitalutgifter) och 0,05% (driftsutgifter). Andelen
investeringar i mojliggérande verksamheter ar 2,74% (omséattning), 1,69% (kapitalutgifter) och 2,17%
(driftsutgifter) for ar 2025.

'ur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jdmfort med tidigare referensperioder?
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Fondbolaget har tidigare rapporterat in 0% for foregaende referensperioder (2022-2024). Fondbolaget anser att
det for 2025 dr mojligt att ge information om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin, eftersom viss information nu rapporteras av underliggande bolag och blivit tillganglig. Till foljd av
detta sa har fonden presenterat information om andelen investeringar som varit forenliga med EU-taxonomin
for ar 2025: 10,67% (omsattning), 11,43% (kapitalutgifter) och 10,19% (driftsutgifter). Nivan baseras endast pa
rapporterade data (inga estimat).

ra Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Da det i dagslaget inte finns fullstandigt rapporterade uppgifter om i vilken utstrackning fondens investeringar
ar forenliga med EU-taxonomin, sa har fonden inte haft nagot minimiatagande avseende procentandel av
hallbara investeringar som ar forenliga med EU-taxonomin. 2025 &r dock férsta aret som fonden rapporterar
forenlighet med EU-taxonomin. Fondens sammanlagda hallbara investeringar har bedémts utifran den
definition som stélls upp i 2019/2088 och sedan riknats av med andelen hallbara investeringar som enligt
datakalla ar forenliga med EU-taxonomin. Andelen hallbara investeringar var for 2025 61,68% och andelen EU-
taxonomiforenliga hallbara investeringar 10,67% (omséattning). Det innebar att andelen hallbara investeringar i
fonden med ett miljomal som inte &r forenliga med kraven i EU-taxonomin uppgick till 51,01% for aret 2025.

a Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hoéll en viss andel av formbgenhetsmassan som kassa (likvida medel) for att I6pande mota floden fran
och till fondens andelsdgare (andelsdgartransaktioner) samt for att effektivisera férvaltningens investeringar.
Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som
stills pa en sadan, varvid fondbolaget gbér beddomningen att minimikrav pad miljo och sociala
minimiskyddsatgarder efterlevdes.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fondbolaget har kontinuerligt foljt upp fonden for att sdkerstalla efterlevnad av Fondens hallbarhetskriterier fér
att uppfylla miljorelaterade egenskaper, samt minimumkrav pa hallbara investeringar.

| den bolagsanalys som investeringarna i fonden grundat sig pa utgér hallbarhetaspekter och framjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper, betydande parametrar. Bolagsanalysen har inbegripit saval en kvalitativ
som kvantitativ analys av miljo-, social- samt bolagsstyrnings-aspekter ("ESG”).

Under aret 2025 har fonden vidtagit atgarder for att uppfylla miljérelaterade egenskaper och hallbara
investeringar:

1. Fonden har investerat utifran uppsatta exkluderingskriterier.
2. Inkluderat bolag baserat pa kvantitativ och kvalitativ Idmplighetsgranskning.
3.  FOljt upp underliggande bolags bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal.

4. Fonden har beaktat och foljt upp pa de PAl-indikatorer som formulerats, samt undvikit investeringar i
bolag som orsakar betydande skada for fondens hallbarhetsmal.

5. Normbaserad screening for att efterleva praxis for god styrning.

6. Paverkansdialoger med bolag i syfte att paverka dem i en hallbar riktning: Med stéd och samarbete av
vetenskapliga institutioner.

Fokusomrade: Marina Transportbolag:

a. Havsfonden har under 2025 fortsatt att bedriva paverkansarbete riktat mot marina
transportbolag som anvander EGCS-utsldpp (Exhaust Gas Cleaning Systems, "scrubbers") for
att minska svavelutslapp i luften. Aven om teknologin bidrar till renare Iuft, innebér den
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Referensvdrden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

negativa effekter for den marina miljon da utslapp sker i vattnet. Malet har varit att 6ka
transparensen kring scrubber-anvandning och framja ansvarsfull hantering av utslapp, bland
annat genom lyfta upp detta &mne under fysika moten med portfoljbolag.

Handledning av en masterstudents examensarbete med fokus pa en Gvergripande analys av
hallbarhetsinitiativ inom sjofartsindustrin, dar utsldapp, regelverk, tekniska I6sningar och
ekonomiska utmaningar i omstallningen mot en mer miljovanlig bransch analyseras. |
samarbete med Chalmers tekniska hégskola.

Samarbetspartners och vetenskapligt stéd med forskare och experter fran Chalmers tekniska
hégskola, avdelningen fér transport, energi och miljé, mekanik och maritima vetenskaper.

7. Drivit paverkansarbete genom 6vriga engagemang med samarbetspartners och vetenkapligt stéd med
forskare och experter fran Stockholms universitets Ostersjécentrum, Chalmers tekniska hégskola.

a.

Baltic Sea Solution: Symposium organiserat av Havsfonden med samarbetspartners med
fokus pa skydd av marina miljder och strategier fér Ostersjon. Deltagare inkluderade
forskare, naringsliv och politiker.

Klarna K-dagarna: Deltagande i evenemang med syfte att framja hallbart och socialt
ansvarstagande.

Baltic Reed: Utdelning fran Havsfondens andelsklass B har donerats till det EU-stodda
projektet Baltic Reed. Projektets mal ar att minska 6vergddning i Ostersjon genom att
skorda vassbalten och anvanda vass pa innovativa satt.

PRI Signatories: Foljer PRI:s principer fér ansvarsfulla investeringar.

UN EP Sustainable Blue Economy: Som signatory har Havsfonden engagerat sig i FN-
initiativet for att framja en hallbar bld ekonomi och hallbar anvandning av marina resurser.
https://havsfond.se/wp-content/uploads/2025/05/Havsfonden Sustainable-Blue-Economy-
Finance-Principles 250508.pdf

https://www.unepfi.org/member/entropics-asset-management/

8. Proxy Voting 2025: Fonden har under 2025 utnyttjat sin rostratt hos 1 portféljbolag genom att rosta
pa bolagsstimman for att forsdkra om att alla processer fungerar val. Fonden kommer att utnyttja sin
rostratt desto mer da den fatt stérre dgarandel.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att beddma om fonden ar férenliga med de
hallbarhetsegenskaper som fonden amnar framja.
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https://havsfond.se/wp-content/uploads/2025/05/Havsfonden_Sustainable-Blue-Economy-Finance-Principles_250508.pdf
https://www.unepfi.org/member/entropics-asset-management/

Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
e Rikard Elmrin (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pa begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20250101-20251231 utbetalat 21 439
686 kronor till foretagets styrelseledamdter, 28

tillsvidareanstallda och 6 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 272 325 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig Kommentar
ersattning

Sérskilt 13 652 451 0 Ingen

reglerad dubbelrakning

Personal,

14st

Verkstallande | 8 929 910 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar* dubbelrakning

Kontroll 1988 352 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2734198 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och &r uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av
policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar.
Styrelsen ska &ven tillse att funktionen for regelefterlevnad,
minst  arligen eller vid behov, granskar att Bolagets
ersattningssystem 6verensstdmmer med denna policy. Bolaget
har under 2025 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar.
Funktionen fér regelefterlevnad har genomfért anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgadngar véarderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan  pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberattelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.
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BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Elmrin

Johan Schagerstrém (VD)

skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begéara ut dina personuppgifter, sa hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l&mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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