Arsberattelse 2023

for vardepappersfonden

Havsfonden

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljforvaltaren

Fondens portfoljférvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit &t Entropics Asset Management AB, organisations-
nummer 556951-3376, ("Portfoljférvaltaren”). Portfoljférvaltaren ér en nordisk kapitalforvaltare specialiserad pa klimatrelaterade inve-
steringar med sate i Stockholm.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden ar en aktivt férvaltad vardepappersfond som placerar glo-
balt i bolag som uppfyller forvaltares krav pa hallbarhet. Fonden
har ett havstema.

Fonden syftar till att géra investeringar i bolag vars produkter och
tjanster bidrar till att uppna FN:s globala mal for utveckling avse-
ende:

= Mal 6: “Sakerstalla tillgdngen till och en hallbar forvaltning av
vatten och sanitet for alla.”

= Mal 13: "Vidta omedelbara atgarder for att bekdmpa klimatfor-
andringarna och dess konsekvenser.”

= Mal 14: “Bevara och nyttja haven och de marina resurserna pa
ett hallbart satt for en hallbar utveckling.”

Fonden ska placera minst 90 procent av fondvardet i aktierelate-
rade instrument. Hallbarhet &r en central del i férvaltningsproces-
sen. Fonden véljer aktivt borsnoterade foretag pa utvecklade
marknader med fokus pa varor och tjanster som bidrar till att
minska kustféroreningar, férbattra de marina ekosystemens halsa,
att utveckla en ren energi och tillhandahalla klimatférandringslos-
ningar. Endast foretag som forvaltaren beddémer ar ledare for ESG
(miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning) ar berattigade.

Val av bolag utgar fran hallbarhetsmalen 6, 13 och 14. Att bolagen
utvecklar produkter och/eller tjanster som positivt paverkar ha-
ven. Det innebér inte att de aktiviteterna nédvandigtvis ar domine-
rande for varje bolag. Det centrala for fonden &r att urvalsgrunden
att verksamheter bidrar positivt, inte nédvandigtvis hur stor andel
av foretagets omsattning som utgdrs av dessa verksamheter.

Fondens tillgdngar far placeras globalt i féretag listade pa utveck-
lade marknader som utvecklar konkreta l&sningar fér haven. Fon-
dens tillgdngar far ocksa placeras i penningmarknadsinstrument
och pa konto hos kreditinstitut sdsom ett led i fondens placerings-
inriktning.

Fondens urval innebar att endast en liten andel av de globala
bdrsnoterade bolagen uppfyller fondens urvalskriterier. Fonden
utgar fran en systematisk metodologi for ett positivt val av bolag
som uppfyller fondens kriterier. Exempel pé sektorer som ingar i
fonden &r hallbart fiske, hallbart landbaserat jordbruk, hallbara
sjétransporter, férebyggande av féroreningar, rening av vatten och
avfallsvatten och ren energi och energieffektivitet. Utvalda aktier
optimeras med hansyn till risk och avkastning.

FONDENS UTVECKLING

Det gdngna aret 2023 har, trots pagdende krig och globala orolig-
heter, utmarkt sig som ett synnerligen gynnsamt ar for aktiemark-
naderna, drivet av en avtagande inflation som bidragit till férvant-
ningar om réntesankningar.

Den amerikanska marknaden &vertraffade forvantningarna trots
att dessa var forsiktiga for aret 2023, och S&P 500 stangde de-
cember manad med en imponerande 6kning pa dver 24 procent.
Uppgangen drevs framst av forvantningar om att rantetoppen
hade natts, samt férvantningar om kommande rantesankningar
och en betydande uppgang for teknikbolagen. | Japan observera-
des en uppgang pa 28 procent under aret, vilket innebar att Nikkei
nédde nivéer som inte setts sedan kraschen i slutet av 80-talet.
Bolagen redovisade férbattrade resultat, delvis tack vare en for-
svagad yen.

Ar 2023 astadkom Havsfonden en avkastning pa 6,1 procent fér
andelsklass A och 5,2 procent for andelsklass B genom sina inve-
steringar inom den bl& ekonomin. Fondens portfélj omfattade in-
vesteringar i 102-122 féretag verksamma pa 18 utvecklade mark-
nader ochinvolverade 10 olika valutor. Jdmforelseindexet for fon-
den, MSCI World TR (omréknat till SEK), noterade under samma
period en uppgang pa 19,3 procent.

Under 2023 genomgick sektorerna for informationsteknik, teleo-
peratdrer samt tillvéxtaktier en robust aterhdamtning, drivna av
Okade forvantningar pad sankta rantor. Havsfonden, som priméart
investerar i vardebolag inom den blad ekonomin och har en begran-
sad allokering inom dessa sektorer, har inte gynnats lika mycket
av sektorernas Overprestation.

De klassiskt defensiva sektorerna underpresterade, vilket paver-
kade Havsfonden negativt eftersom fonden har enrelativt stor al-
lokering inom sektorer sdsom el- och vattenforsérjning.

Bland de bolag som ingar i fonden har de som verkar inom det
rantekansliga solenergitekniksegmentet, sdsom SolarEdge Tech-
nologies och Enphase Energy, varit de som minst bidragit till

avkastningen under aret. Solenergibolagen har stéllts infér utma-
ningar, bland annat pa grund av regulatoriska forandringar i Kali-
fornien, samt héga konsumentrantor som har resulterat i minskad
efterfragan. Dessa faktorer har paverkat resultaten for de namnda
bolagen.

Fondens exponering mot den japanska marknaden har bidragit
starkt positivt till avkastningen. Speciellt utmarkande har bolagen
inom marintransport, som Kawasaki Kisen och Nippon Yusen varit,
som aven gynnats av oroligheterna i Réda havet som férvantades
driva upp fraktpriserna.

Havsfonden ar en global aktiefond med SEK som basvaluta och
har investeringar fordelade pa cirka 40 procenti USD, 20 procent
i EUR och 15 procenti JPY. Under det gangna aret har fonden kant
av en negativ paverkan pa avkastningen till foljd av de volatila va-
lutakurserna, séarskilt pa grund av kronans férstéarkning. USD har
sjunkit med cirka 3,4 procent gentemot SEK, medan JPY har tapp-
pat 6ver 10 procent. Dessa forandringar i valutakurserna har pa-
verkat fondens portfoljvéarde och resultat under den aktuella peri-
oden.

Havsfonden presterade enligt férvantan med tanke pa den mark-
nadssituation som radde under 2023.

Fondens risker ar kopplade till aktie-och valutamarknaden. Mark-
nadsrisken ar risken att fondandelsvardet minskar till féljd av ré-
relser paaktiemarknaden. Valutarisk uppstar vid férandringar iva-
lutakurserna. Om fondens basvaluta stérks i forhallande till de va-
lutor som fonden ar exponerad mot, paverkas fondens avkastning
negativt.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamférelseindex MSCI World Net Return Index (USD, om-
réknat till SEK). Indexet ett aterinvesterade aktieindex som inklu-
derar stora och medelstora bolag pa tjugotre utvecklade mark-
nader.

Fonden &r en aktivt férvaltad vardepappersfond som placerar i
globala aktierelaterade instrument. Jamforelseindexet ar relevant

da det speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskri-
vet i fondens placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt for-
valtad kommer fondens avkastning sannolikt att dver tid avvika
fran indexet. Jdmforelseindexet anvéands endast i jdmforande
syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och vid presentationen av
fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att fonden ska félja
indexet. Indexet tar inte hénsyn till havsnytta och ESG-faktorer
och korrelerar inte med fondens héllbara mal.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, for att effektivisera férvaltningen, i syfte att
minska kostnader eller risker. Detta innebar att placeringar i deri-
vatinstrument gors i syfte att skydda vardet pa fondens underlig-
gande tillgdngar, uppratthalla énskad riskniva i fondportféljen el-
ler f6r att minimera kostnaderna for férvaltningen. Omfattningen

av handeln ar i forekommande fall begransad och férvantas ha
marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar ut-
goras av eller hanfora sig till sddana tillgdngar som anges i 5 kap.
12 § forsta stycket LVF. Inga derivat har anvants under 2023.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att
lana ut overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje
part (vérdepapperslan) med upp till 20 procent av fondens vérde.
Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller
av andra typer av transaktioner fér vardepappersfinansiering.

Fonden anvander sig inte av andra typer av transaktioner for var-
depappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden placerar i bolag pa den globala marknaden som uppfyller
forvaltares krav pa hallbarhet. Den priméara risk som &r forenad
med att placera i aktier och aktierelaterade finansiella instrument
ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemark-
naderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hég
volatilitet i fondens varde.

Eftersom endast ett begrénsat urval av de globala bdrsnoterade
bolagen uppfyller fondens urvalskriterier uppkommer en dkad
risk i fonden, i form av koncentrationsrisk, jamfért med en fond
som placerar inom flera olika omraden. Den mer djupgaende kun-
skapen om varje enskilt bolag beddms dock till viss del minska
denna risk.

Fonden paverkas &ven av kredit/-motpartsrisk, dvs. risken for
minskat fondandelsvarde till foljd av att fondens motparter, i form
av exempelvis transaktionsmotparter eller motparter vid place-
ring pa konto hos kreditinstitut, inte kan fullfélja sina dtaganden.

Fonden utséatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fondens tillgdngar placeras globalt i foretag listade
pa utvecklade marknader och innehaven bestar darfor till storsta
del av aktier som har en god likviditet &ven under perioder med
stora fluktuationer pa marknaden. Likviditetsrisken i fonden be-
doéms darfér kunna hanteras pa ett l@mpligt satt. Fonden kommer
att vara foremal for WOpande likviditetsriskanalys i enlighet med
det likviditetsriskramverk som ska faststallas.
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Till foljd av att fonden har mojlighet att placera utanfor Sverige
kommer fonden att naturligt ha en exponering och darmed valuta-
kursrisk mot andra valutor an svenska kronor. Fondens varde kan
variera kraftigt pad grund av dess sammansattning, den marknad
eller de marknader som fonden ar exponerad mot och de férvalt-
ningsmetoder férvaltaren anvander sig av.



AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gal-
lande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift som faktiskt tas
ut.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.

Andelsklass | Gillande Hogsta fasta | Resultatba-
fasta avgift avgift serad avgift
A 0

%

0,70% 0,70%

0%
1,00% 1,00%

0%
0,70% 0,70%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar Over tiden. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen &r i férhallande till jamforelseindexet.
En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken &r 0 % innebar det
att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre &n sitt index. Information
om fondens jamférelseindex framgar i avsnittet ovan. Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i globala ak tierelate-

rade instrument.

Fonden startade i november 2022 och det finns darfér &nnu ingen uppmatt aktiv risk. Aktiv risk berdknas pa 24 manaders och ko mmer
att redovisas nar fonden har varit verksam i tva ar. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad, och fondens férvaltare dérmed fattar sjalvstandiga
forvaltningsbeslut oavhéngigt sammanséattningen av fondens jamforelseindex, kommer fonden att avvika fran sitt jamférelseindex i varie-

rande.

HALLBARHETSINFORMATION

Fonden har for ar 2023 klassificerats som en artikel 9-fond. Hall-
barhetsrisker integreras i forvaltarens investeringsbeslut. Fonden
har hallbara investeringar som mal. For mer information om fon-
dens hallbarhetsarbete under aret, se bilaga 1, som aterfinns in-
nan signaturernai arsberattelsen.
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Fondfakta

NYCKELTAL

Fondens utveCkllng 2023-12-31 2022-12-31 Kostnader 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet 32 078 452 31 740 630 | Forvaltningsavgift, %
Andelsklass A 23 082 130 24 667 097 | Andelsklass A 0,70 0,70
Andelsklass B 8996 322 7 073 534 | Andelsklass B 1,00 1,00
Antal uteléopande fondandelar 309 616 324 296 | Performance-avgift, %
Andelsklass A 222 239 252 010 | Andelsklass A - -
Andelsklass B 87 377 72 286 | Andelsklass B - -
Andelsvirde, kr
Andelsklass A 103,86 97,88 | Transaktionskostnader, tkr 37,9 18,3
Andelsklass B 102,96 97,86 | - varav analyskostnader, tkr 0,00 0,00
Utdelning Transaktionskostnader, % av oms. 0,14 0,06
Andelsklass A 0,00 0,04

Forvaltningsavgifter och andra administ-
Andelsklass B 0,00 0,04 | rations- eller driftskostnader, %
Fondens totalavkastning, % Andelsklass A 0,93 0,70
Andelsklass A 6,11 -2,12 | Andelsklass B 1,72 1,00
Andelsklass B 521 -2,14 | Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget)

Andelsklass A 0,00 0,00
Jamforelseindex Andelsklass B 0,00 0,00
MSCI World Net Return Index (USD,
omréknat till SEK) 19,31% -3,63% | Uttagsavgift (tillfaller fonden)

Andelsklass A 0,00 0,00
Risk- och avkastningsmatt 2023-12-31 Ny PBVESE Andelsklass B 0,00 0,00
Totalrisk for fonden, % Forvaltningskostnad 1 ar, kr
Andelsklass A - - | -Engangsinsittning 10 000 kr
Andelsklass B - - | Andelsklass A 72,86 -
Totalrisk jmf index, % - - | Andelsklass B 103,42 -
Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,% -Lopande sparande 100 kr/man
Andelsklass A 0,02 - | Andelsklass A 4,61 -
Andelsklass B 0,02 - | Andelsklass B 6,56 -
Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%
Andelsklass A - B Omsdttning 2023-12-31  2022-12-31
Andelsklass B - - | Fondens omsattningshastighet, ggr/ar 0,84 -
Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start, %
Andelsklass A 1,99 -2,12
Andelsklass B 1,54 -2,14
Aktiv risk % - -




BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| Resultatrakning

Forandring av fondférmogen-

2023 2022 Sl
Intakter och varde- Fondformagenheten vid arets
forandring bérjan 31 740 630 0
def dri Andelsutgivning 2928 928 32 461 319

Vardeférandring pa
dverlatbara varde- - Andelsklass A 2 928 928 25 201 000
papper 1110 503 -711 992 (| - Andelsklass B 0 7 260 319
Réanteintakter 30 405 6 539 || Andelsinlésen -4 404 643 -33 065
Utdelningar (Not 1) 1256 735 46 917 || - Andelsklass A -3 015 468 0
Valutakursvinster - Andelsklass B -1 389 174 -33 065
och —forluster netto -61 879 35 056 . o
L Resultat enligt resultatrakning 1813 536 -687 623
Ovriga intakter -2 -6 476
Summa intékter
och vardeforand- Fondférmdgenheten vid drets slut 32 078 452 31 740 630
ring 2 335 762 -629 956
Kostnader Not 1. Utdelningar 2023-12-31 2022-12-31
Férvaltningskostna- Utdelningar 1256 735 46 917
qer -331 693 -36 696 Summa utdel-
Ovriga kostnader ningar 1256 735 46 917
(Not 2) -190 533 -20 971
Summa kostnader -522 226 -57 667 || Not 2. Ovriga kost-

nader 2023-12-31 2022-12-31
Arets resultat 1813 536 -687 623 || Transaktionskostna-

der -190 533 -20 971

Summa 6vriga

kostnader -190 533 -20 971
Balansrakning .

Not 3. Ovriga till-

_ 2023-12-31 2022-12-31 gangar 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar Ovriga tillgangar 220 332 86 346
Overlatbara vardepapper 30 374 288 30 365 477 | Summa ovriga till-

Summa placeringar med positivt géngar 229 332 86 346
MV 30 374 288 30 365 477
Bankmedel och 6vriga likvida me-
del 1543 021 1325 504 Eg;tﬁéggrpfcph”?m_
Ovriga tiligéngar (Not 3) 229 332 86 346 | utbetalda intakter 2023-12-31 2022-12-31
Summa tillgangar 32 146 640 31 777 327 | Forvaltningsarvode -21 101 -22 207

Summa upplupna

kostnader och for-

utbetalda intakter -21 101 -22 207
Skulder
Upplupna kostnader och forutbe- Not 5. Ovriga skul-
talda intékter (Not 4) -21 101 -22 207 | der 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga skulder (Not 5) -47 087 -14 489 | Gvriga skulder 47 087 14 489
Summa skulder -68 188 -36 696 | Summa 6vriga

skulder -47 087 -14 489
Fondférmdgenhet 32 078 452 31 740 630
Poster inom linjen

2023-12-31 2022-12-31

Stallda sékerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivat-
instrument 0 0
Summa stéllda sakerheter 0 0
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FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2023-12-31

Innehav Antal Kurs Valuta II‘:I‘?:‘;(: :‘;;( A;g:‘llgr‘:
Kategori 1
LINAMAR CORP 123 489 CAD 60 200 0,2%
VALEO 356 155 EUR 55158 0,2%
YAMAHA MOTOR CO LTD 774 90 JPY 69 687 0,2%
Sallankoépsvaror 185 045 0,6%
ELDERS LTD 971 51,77 AUD 50 272 0,2%
KAGOME CO LTD 1373 224,39 JPY 308 086 1,0%
NISSUI CORPORATION 18 202 54,26 JPY 987 708 3,1%
MOWTI ASA 397 180,56 NOK 71683 0,2%
SALMAR ASA 1172 564,70 NOK 661 829 2,1%
SPROUTS FARMERS 2109 484,87 UsD 1022 595 3,2%
Dagligvaror 3102172 9,7%
ENPHASE ENERGY INC 90 133176 usD 119 858 0,4%
FIRST SOLAR INC 565 1736,31 usD 981 013 3,1%
Energi 1100872 3,4%
ITRON INC 264 761,02 UsD 200909 0,6%
Finans 200909 0,6%
BIOMERIEUX 109 1120,14 EUR 122 096 0,4%
AGILENT TECHNOLOGIES INC 65 1401,20 usD 91078 0,3%
METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL 6 12 224,70 usD 73 348 0,2%
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 14 5349,51 usD 74 893 0,2%
WATERS CORPORATION 22 331811 usD 72998 0,2%
Halsovard 434 413 1,4%
STANTEC INC 1213 813,28 CAD 986 506 3,1%
KUEHNE & NAGEL INTERNATIONAL A 25 3470,11 CHF 86 753 0,3%
GEBERIT AG 12 6 454,08 CHF 77 449 0,2%
SGS SA-REG 50 868,61 CHF 43430 0,1%
AP MOLLER - MAERSK B 2 18 140,39 DKK 36 281 0,1%
DAMPSKIBSSELSKABET NORDEN 1957 479,66 DKK 938 693 2,9%
WARTSILA OY] ABP 663 146,14 EUR 96 892 0,3%
KONECRANES 0Y] 211 454,07 EUR 95809 0,3%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 46 2 024,05 EUR 93 106 0,3%
BUREAU VERITAS SA 232 254,65 EUR 59079 0,2%
REXEL SA 3149 275,80 EUR 868 508 2,7%
INTERTEK GROUP PLC 126 545,49 GBP 68732 0,2%
KINGSPAN GROUP PLC 106 872,95 EUR 92533 0,3%
PENTAIR PLC 137 732,80 usD 100 394 0,3%
EBARA CORP 164 596,75 JPY 97 867 0,3%
KAWASAKI KISEN KAISHA LTD 2457 432,48 JPY 1062 603 3,3%
KUBOTA CORP 405 151,73 JPY 61 449 0,2%
KURITA WATER INDUSTRIES LTD 148 394,59 JPY 58 400 0,2%
LIXIL GROUP CORP 400 125,85 JPY 50339 0,2%
NIPPON YUSEN KK 3386 312,46 JPY 1057 982 3,3%
MIURA CO LTD 254 200,73 JPY 50985 0,2%
ARCADIS NV 161 543,81 EUR 87 554 0,3%
SIGNIFY NV 182 337,60 EUR 61443 0,2%
TOMRA SYSTEMS ASA 328 122,47 NOK 40171 0,1%
ALFA LAVAL AB 217 403,40 SEK 87 538 0,3%
NIBE INDUSTRIER AB B 791 70,80 SEK 56 003 0,2%
AGCO CORP 778 1223,62 usD 951975 3,0%
DEERE & CO 22 4 030,05 usD 88 661 0,3%
FLOWSERVE CORP 2276 415,43 usD 945 523 2,9%
IDEX CORP 26 2188,12 usD 56 891 0,2%
MUELLER WATER PRODUCTS INC 535 145,13 usbh 77 644 0,2%
OWENS CORNING 658 1493,92 usD 983 000 3,1%
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Om FCG Fonder

REPUBLIC SERVICES INC 575 1 662,03 usD 955 667 3,0%
SUNRUN INC 629 197,84 UsD 124 441 0,4%
WASTE MGMT INC DEL 517 1 805,04 usD 933207 2,9%
WATTS WATER TECHNOLOGIES-A 63 2099,73 UsD 132283 0,4%
XYLEM INC 69 1152,57 usD 79 527 0,2%
ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS CO 353 296,41 uUSsD 104 631 0,3%

Industri 11 849948 36,9%
CANADIAN SOLAR INC 179 264,36 UsD 47 320 0,1%
SAP SE 560 1553,06 EUR 869 712 2,7%
HALMA PLC 226 293,43 GBP 66 315 0,2%
ACCENTURE PLC IRELAND 21 3536,61 usD 74 269 0,2%
RENESAS ELECTRONICS CORP 2319 182,21 JPY 422553 1,3%
KYOCERA CORP 492 147,11 JPY 72 380 0,2%
TOPCON CORPORATION 511 108,66 JPY 55523 0,2%
HORIBA LTD 1300 788,47 JPY 1025013 3,2%
STMICROELECTRONICS NV ITA 169 503,40 EUR 85074 0,3%
HEXAGON AB-B SHS 535 120,95 SEK 64708 0,2%
APPLIED MATLS INC 59 1633,41 usD 96 371 0,3%
BADGER METER INC 645 1 555,80 UsD 1003 493 3,1%
INTERN. BUSINESS MACHINES CORP 562 1648,32 usD 926 357 2,9%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 58 943,34 usD 54714 0,2%
TRIMBLE INC 106 536,17 UsD 56 834 0,2%

Informationsteknik 4920 635 15,3%
UMICORE SA 173 277,25 EUR 47 965 0,1%
K+S AG 5969 159,34 EUR 951079 3,0%
NOVOZYMES A/S B SHS 106 554,52 DKK 58779 0,2%
UPM-KYMMENE 0Y] 174 379,25 EUR 65989 0,2%
AIR LIQUIDE SA 469 1961,03 EUR 919 723 2,9%
MONDI PLC 330 197,52 GBP 65183 0,2%
LINDE PLC 214 4139,30 usD 885810 2,8%
OCINV 1352 292,17 EUR 395017 1,2%
YARA INTERNATIONAL ASA 132 358,34 NOK 47301 0,1%
BILLERUD AKTIEBOLAG 462 102,40 SEK 47 309 0,1%
AIR PRODS & CHEMS INC 28 2759,47 usD 77 265 0,2%
ECOLAB INC 41 1999,05 usD 81961 0,3%

Material 3643381 11,4%
BORALEX INC A 225 257,48 CAD 57934 0,2%
INNERGEX RENEWABLE ENERGY 678 70,26 CAD 47 635 0,1%
NORTHLAND POWER INC 220 184,02 CAD 40483 0,1%
ENCAVIS AG 326 173,59 EUR 56 590 0,2%
E.ON SE CMN STOCK 7162 135,29 EUR 968 915 3,0%
ORSTED AS 71 559,30 DKK 39711 0,1%
ACCIONA SA 59 1484,24 EUR 87 570 0,3%
EDP RENOVAVEIS SA 332 206,27 EUR 68 481 0,2%
IBERDROLA SA 7178 132,17 EUR 948 701 3,0%
SOLARIA ENERGIAY MEDIO AMBIEN 352 207,22 EUR 72 940 0,2%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 263 318,00 EUR 83 635 0,3%
SEVERN TRENT PLC 255 331,33 GBP 84 488 0,3%
UNITED UTILITIES GROUP PLC 6390 136,12 GBP 869 777 2,7%
HERA SPA 2245 33,09 EUR 74292 0,2%
TERNA SPA 11 664 84,11 EUR 981070 3,1%
ENERGIAS DE PORTUGAL SA 1365 50,72 EUR 69 230 0,2%
AMERICAN STATES WATER CO 97 810,51 usD 78 619 0,2%
AMERICAN WATER WORKS CO INC 60 1 330,25 usD 79 815 0,2%
CALIFORNIA WATER SERVICE GROUP 175 522,77 usD 91 484 0,3%
ESSENTIAL UTILITIES INC 216 376,43 usD 81 309 0,3%
ORMAT TECHNOLOGIES INC 71 763,84 usD 54233 0,2%

Kraftforsorjning 4936912 15,4%
Summa Kategori 1 30374 288 94,7%




Om FCG Fonder

Summa éverldtbara viardepapper 30374288 94,7%
Summa viardepapper 30374 288 94,7%
Bankmedel

Likvida medel SEK 1302 169 4,1%
Likvida medel EUR 1257 0,0%
Likvida medel USD 22 633 0,1%
Likvida medel JPY 41872 0,1%
Likvida medel NOK 845 0,0%
Likvida medel GBP 849 0,0%
Likvida medel DKK 462 0,0%
Likvida medel CHF 6 060 0,0%
Likvida medel AUD 2823 0,0%
Likvida medel CAD 164 052 0,5%
Summa bankmedel 1543021 4,9%
Ovriga tillgdngar/skulder netto 161 143 0,4%
Fondféormogenhet 32078 452 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overltbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ir féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmin-
heten

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ngon annan marknad som ir reglerad och éppen for all-
manheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér EES

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




BILAGA V

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Havsfonden ldentifieringskod for juridiska personer: 2549002JBVKBYMRH7148
Hallbar investering: en
investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett o . o . .
miljomal eller socialt Mal for ha"bar |nvester|ng
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for ndgot annat
miljomal eller socialt

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

mal och att .
investeringsobjekten oo IE Ja o |:| NEJ
foljer praxis for god
ST & pen gjorde hallbara O ben framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och daven om den inte hade en
95,81% hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa % hallbara investeringar.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem

:C’m ?StSté(”s i) D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
orordning (EU . e . .
2020/852, dir det anses vara miljomassigt hdllbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
faststélls en férteckning EU-taxonomin taxonomin

over miljomassigt

hallbara ekonomiska AR .
& i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter. ) L
Férordningen inte anses vara miljomassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljémassigt
innehéller inte ndgon enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin
férteckning over socialt
hallbara ekonomiska D ) i
verksamheter. Hallbara med ett socialt mal
investeringar med ett
miljomal kan vara
férenliga med kraven i . o . — .
taxonomin eller inte. O pen gjorde hallbara [ pen framjade miljérelaterade och sociala

investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara

% investeringar

G‘.".E I vilken utstrdckning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar
" investering?

Fondens hallbara investeringsmal var att investera i bolag som bidrar till att sdkerstdlla ett hallbart nyttjande och
bevarande av haven och deras ekosystem genom ett mangfacetterat tillvidgagangssatt. Fokus lag pa att framja
havets hélsa genom att investera i varor och tjanster inom sex tematiska sektorer som tillhandahaller |6sningar for
att forhindra fororening av luft, land och hav, vilket gar hand i hand med att framja rena och livskraftiga hav.

Malet uppnas genom att investera i féretag som bidrar positivt till de miljomal som &ar definierade i forordningen
(EU) 2020/852:
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Hallbarhetsindik
atorerna mater
hur
hallbarhetsmalen
for denna
finansiella
produkt uppnas.

a) Begransningen av klimatférandringarna, antingen pa grund av sin verksamhetssektor (till exempel
produktion av fornybar energi) eller pa grund av hur de verkar (till exempel hallbart jordbruk).

b)  Anpassningen till klimatférandringarna, antingen pa grund av sin verksamhetssektor (till exempel bolag
som verkar for att tillhandahalla anpassningslosningar for att forebygga eller minska risken for negativa
konsekvenser av klimatférandringar) eller pa grund av hur de verkar (till exempel bolag som hjalper
samhallen och manniskor att anpassa sig till konsekvenserna som klimatférandringar medfor).

c¢) Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser, antingen pa grund av sin
verksamhetssektor (till exempel bolag inom vattenférsérjning eller vattenforvaltning) eller pa grund av
hur de verkar (till exempel hallbar fisk- och skaldjursproduktion).

Fonden investerade i bolag vars produkter och tjanster bidrar till att uppna FN:s globala mal for hallbar utveckling
(SDG) avseende mal 6 “sakerstalla tillgangen till och en hallbar forvaltning av vatten och sanitet for alla”, mal 13
"vidta omedelbara atgarder for att bekampa klimatférandringarna och dess konsekvenser” samt mal 14 "bevara
och nyttja haven och de marina resurserna pa ett hallbart sitt fér en hallbar utveckling”.

Som en del av malsattningen att gora hallbara investeringar pa ovan angivna omraden tillimpade fonden ocksa
exkluderingsstrategier samt aktivt tillimpade dgarstyrning genom att utnyttjasin rostratti syfte att paverka bolag
i hallbarhetsfragor i de fall dgarandelen bedomdes som tillrdckligt stor.

Samtliga investeringar (ej kassa inkluderat) genomférdes i linje med fondens uttalade investeringsmal.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorer har under aret anvants for att mata uppnaendet av de miljémal som fonden stravat mot.
Fonden har under aret anvant sig av exkluderingskriterier, positiv screening, normbaserad screening, aktivt dgande
nar agarandel varit tillrdckligt stor och slutligen PAl-indikatorer som hallbarhetsindikatorer.

Fondens resultat for exkluderingskriterier och normbaserad screening ser ut som féljande:

Exkluderingskriterier? Exponering ar 2023

Exponering mot kdrnvapen 0,00%
Exponering mot kontroversiella vapen 0,00%
Intdkter fran konventionella vapen 0,00%
Intakter fran alkohol 0,00%
Intakter fran tobak 0,00%
Intdkter fran spelverksamhet 0,00%
Intdkter fran pornografi 0,00%
Intakter fran fossila branslen 0,00%

Brott mot FN:s vagledande principer for
féretag och manskliga rattigheter 0,00%

Brott mot OECD:s riktlinjer  for
multinationella foretag 0,00%

Forvaltningen av fonden har anvéantsig av ECPI (Confluence) metodologi for att positivt screena bolag och géra en
samlad ESG-bedomning av fondens portfolj. Bedomningen gors utifran hallbarhetsfaktorer och varierar fran dalig
(F), OK (E-, E, E+), bra (EE-, EE, EE+) till mycket bra (EEE-, EEE).

! Data (100% tackning) och innehav &r inhamtat per den 31 december 2023.0% innebar att inget av portféljbolagen varit expo-
nerad mot den specifika verksamheten (produktion/distribution). Data hdmtad frén extern dataleverantdr S&P Trucost.
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Under aret har investeringar endast gjorts i bolag vars samlade ESG-rating varit som lagst EE- enligt ECPI
klassificering av miljo-, sociala och bolagsstyrningsrelaterade egenskaper. Ett miljobetyg och socialt betyg som ar
lika med eller 6verstiger E och bolagsstyrningsbetyg som ar lika med eller overstiger E-.

ESG-betygsfordelningen visade ocksa pa ett hdgre betyg och ingen specifik risk for miljé/socialt ansvar eller
bolagsstyrning gick att utldsa.

Fondens ESG-rating har bibehallits 6ver det angivna troskelvardet. Resultatet av detta presenteras narmare nedan:

ESG - Sammanfattning? Havsfonden

Totalt ESG-betyg EE
Miljé EE
Socialt EE+
Bolagsstyrning EE-
Totalpoang 69,27
Miljo 22,44
Socialt 26,91
Bolagsstyrning 19,92
Total risk g
Miljo Lag
Socialt Lag
Bolagsstyrning Lag
Kontroversiella aktiviteter _
Hogst exponerad sektor Ingen
0%

Hogst exponerad emittent Ingen

SDG indikaktorer har under aret beaktats utifran Refinitivs syntetiska SDG-utvardering och ECPIs SDG-
utvarderingar. Enligt den metodologi som anvants sa har inversteringarna i aktier under aret visat ett positivt
bidrag till FN:s globala mal for hallbar utveckling: SDG 6, 13 och 14.

Fondens metodologi for att bedoma foretags bidrag till FN:s globala mal (SDG) anvander sig alltsa bade av
Refinitivs 'Synthetic' SDG-utvarderingar och ECPls SDG-utvarderingar, vilka bada ger ett 'Sant/Falskt'-varde. |
sarskilda fall dar det rader brist pa data, saknas data eller dar tillgdngliga data ar av bristande kvalitet, eller av
andra skal, kan fondbolaget utféra en egen kvalitativ bedémning. Under aret har mindre dn 5% av portféljbolagen
utvarderats med detta mer kvalitativa tillvagagangssatt. Under aret har dock dessa portféljbolag kommit att
avyttras sa att samtliga bolag foljer den kvantitativa bedémningen utifran Refinitiv och ECPIs SDG-utvardering.

Ett foretag som under aret ansetts varai linje med eller bidragande till SDG:erna har fatt en 'positiv' bedémning
fér en SDG fran antingen Refinitiv eller ECPI.

Troskelvardena som anvants under aret for att uppna positivt bidrag:
- SDG 6: 6 KPI-punkter, minimum 4 for uppfyllande
o 3 kvalitativa KPIs —Boolesk datatyp
= Policy for vatteneffektivitet
= Mal for vatteneffektivitet
= Vattenteknik
o 3 kvantitativa KPIs — trender 6ver de tre senaste aren

= Vattenanvdndning i forhallande till intakter (miljoner USD)

2 Data for ESG-bed6mning ar hamtat genom S&P Trucost och sammanstéllts i samarbete med extern dataleverant6r ECPI (Con-
fluence). Datatackning for ESG-data har varit 100% for portfoljen.
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= Utsldpp av vattenfororeningar i forhallande till intdkter (miljoner USD)
= Atervunnet vatten
.~ Resultat=Uppfyllandeav positivt bidrag
- SDG 13: 9 KPI-punkter, minimum 5 for uppfyllande

o 4 kvalitativa KPls —Boolesk datatyp
= Kommersiella risker for klimatférandringar
= Utslappsmal
= Mal for energieffektivitet
=  NOxoch SOx utsldappsminskningar

o 5 kvantitativa KPIs — trender 6ver de tre senaste aren
=  Direkta COz-ekvivalenta utslapp (Scope 1) i forhallande till intdkter (miljoner USD)

. Indirekta CO»-ekvivalenta utsldpp (Scope 2) i férhéllande till intakter (miljoner
usD)

= CO:-ekvivalenta utsldpp (Scope 3) i forhallande till intakter (miljoner USD)
=  NOx-utslapp i forhallande iforhallande till intdkter (miljoner USD)

= SOx-utslapp i forhallande till intakter (miljoner USD)

- SDG 14: 6 KPl-punkter, minimum 4 fér uppfyllande
o 6 kvalitativa KPIs —Boolesk datatyp

=  Minskad paverkan pa biologisk méangfald
=  Vattenteknik
= Policy for miljoférsérjningskedjan
= Miljéstyrning av forsorjningskedjan
= Miljéoévervakning av forsorjningskedjan
= Uppsagning av partnerskap inom miljoforsorjningskedjan

Resultatet for PAl-indikatorer redovisas senare i bilagan under fragan “Hur beaktades i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.

...och jamfért med de féregdende perioderna?

Ar 2022 var forsta dret som fonden rapporterade resultatet for hallbarhetsindikatorer och &r den period som
anvands for att gora jamforelsen med foregdende perioder. Ar 2022 rapporterades 95,7% av investeringarna
uppfylla fondens mal fér hallbar investering, medan ar 2023 rapporteras 95,81%. Forandringen till foregaende ar
ar marginell. Fondens likvida medel, representerade av kassan, kan fluktuera inom intervallet 0,05% till 9.9%.
Denna variation dr avsedd for att hantera andelsdgartransaktioner inom fonden och for att reglera fondens
riskniva. For att méata uppfyllelsen av fondens miljomal for hallbara investeringar beaktades fdljande

hallbarhetsindikatorer:

3 Data for berdkning av resultat for hallbarhetsindikatorer ar hdmtat genom S&P Trucost och sammanstallts i samarbete med
extern dataleverantér ECPI (Confluence), samt Datia. Datatdckning for portféljen har varit olika och presenteras for PAl-erna
mer utforligt fér 2023 under fragan "Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?”. * Bed6mning av SDG-bidrag har gjorts genom Refinitive’s syntetiska SDG-bed6mning, samt ECPI|
(Confluence).
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Miljomal Indikator for hallbarhet Matt 2023 2022
Minskning av utslapp Scope 1 utsldpp av Direkta utslapp fran sina 571,132 748,731 (tCO2e)
av vaxthusgaser vaxthusgaser innehav, uttrycktasomett  (tCO2e)
vagt genomsnitt
Minskning av Koldioxidavtryck Totala vagda genomsnittliga 1190,539 879,736
koldioxidavtryck utsldpp av vaxthusgaser (tCOe/SM) (tCOe/SM)
(Scope 1, 2 och 3) dividerat
med det totala vardet av
alla investeringar
Forbattrad Investeringsobjektets % 76,41 (%) 67,64 (%)
Energieffektivitet andel av icke-fornybar
energiforbrukning och
icke-fornybar
energiproduktion fran
icke-fornybara energikallor
jamfort med fornybara
energikallor, uttryckti
procent av totala
energikallor
Minskning av Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som 0,017 (ton) 0,048 (ton)
férorenat vatten genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt
Minskning av avfall Farligt avfall och Ton farligt avfall och 0,000315 (ton) 0,000069 (ton)
radioaktivt avfall radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt
Lag exponering mot  Exponering mot Andel investeringar i féretag 0,000 (%) 1,826 (%)
bolag verksamma investeringar i kol-, olje- som ar verksamma inom
inom och gasutvinning sektorn for fossila branslen

fossilbranslesektorn

Biologisk mangfald

Verksamhet som inverkar ~ Andel av investeringar i
negativt pa omraden med investeringsobjekt med
kanslig biologisk mangfald platser/projekt som &r
(t.ex. genetiskt beldgna i eller nara
modifierade organismer)  omraden med kanslig
biologisk mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet har en negativ
inverkan pa dessa omraden

12,67 (%)

Ingen uppgift

FN:s globala mal*

M3l 6. Rent vatten och Procentandel av
sanitet for alla, exponeringen mot de
Mal 13 for hallbar specifika malen
utveckling. Klimatatgarder

och

Mal 14 for hallbar
utveckling. Hav och marina
resurser

Mal 6: Positivt
bidrag

Mal 13: Positivt
bidrag

Mal 14: Positivt
bidrag

Mal 6: Ingen
uppgift

Mal 13: Ingen
uppgift

Mal 14: Ingen
uppgift

Hur orsakade inte de hdllbara investeringarna betydande skada fér nagot mal
for hallbar investering?
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och mutor.

For att sakerstélla att principen om att "inte orsaka betydande skada" uppfylldes under aret och
under produktens hela livscykel sa tillimpade/tillimpar fonden:

(1) verksamhetsbaserade undantag,

(2) positiv screening med klassens basta metod,

(3) normbaserad screening,

(4) aktivt dgande nar dgarandel ar tillrdckligt stor och

(5) utvalda PAI-indikatorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

For alla investeringar i fonden utférdes kontroller vid investeringstillfallet och fortlopande mot
forvaltarens exkluderingskriterier for att sakerstalla att inga foretag var inblandade i verksamhet
som férvaltaren ansag vara oférenlig med hallbar utveckling eller orsakade betydande skada for
nagot miljomassigt mal.

Fonden investerade inte i féretag som var involverade i foljande produkter och tjanster:
klusterbomber, antipersonella minor, kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller
ammunition, palmolja eller mycket farliga bekdampningsmedel. Fonden exkluderade dven bolag
vars omsattning till mer &n 5 procent kom fran produktion och/eller distribution av alkohol- och
kommersiell spelverksamhet.

Foretag som tillhor kraftforsorjning (energi)-sektorn (GICS) ingar i det investerbara universumet
om deras koldioxidintensitet var i linje med ett scenario under 2 grader i Parisavtalet. Om
uppgifter om koldioxidintensitet inte fanns tillgangliga inkluderades allmannyttiga foretag i det
investerbara universumet om energiproduktionen baserad pa kol inte Gversteg 10 % av
elproduktionen, och om energiproduktionen baserad pa olja och fossilgas inte 6versteg 30 % av
elproduktionen.

Infor varje investering och lI6pande under investeringens 16ptid bedéms och foljs nyckeltal och
indikatorer upp som bedéms visa pa férekomsten av ESG- och hallbarhetsrisker samt vasentlig
negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer. Fonden investerade endast i bolag med hégt ESG-betyg
(lagst EE-). Klassificeringen baseras pa den externa dataleverantérens metodologi, ECPI
(Confluence). Metodologin bygger pa kvantitativ och kvalitativ analys av portféljbolagens
hallbarhetsrisker och mojligheter. Analysen utgar fran ett helhetsperspektiv. Utifran
podngsystemet betygssattes portféljbolagen inom ett antal omraden.

Alla investeringar genomgick en normbaserad screening for att undersoka efterlevnaden av
internationella standarder nar det géller miljé, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Indikatorer pa omradena utsldpp av vixthusgaser, energieffektivitet, vatten, avfall, sociala fragor
och arbetsmarknadsfragor, manskliga rattigheter, miljo, bekdmpning av korruption och mutor
anvandes for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och méattes mot en motsvarande investeringseffekt utan att hansyn togs till
hallbarhetsfaktorer.

Fonden deltog aktivt i utvalda bolagsstdmmor nar innehavet bedémdes vara tillrdckligt stort.
Forvaltningsbolaget samarbetade bland annat med vetenskaplig expertis som utdvade
inflytande genom bolagsdialoger. Det kan exempelvis handlat om dialoger pa grund av en
handelse som uppmarksammat brister i foretagen. Det kan ocksa varit i situationer dar
forvaltarna aktivt utredde ett drende och foretagen agerat.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s véigledande principer fér féretag och
mdinskliga rdttigheter? Beskrivning:

Fonden investerarade inte i bolag som brét mot internationella normer. Bedémningen gjordes

antingen av Bolaget sjalvt eller av en underleverantor av data. Med internationella normer avses
internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser som FN:s Global Compact och OECD:s
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riktlinjer for multinationella féretag i fragor som rér miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Ja, forvaltaren beaktade de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer (PAl) som en
komponent i investeringsbeslut och som en del av investeringsanalysen och investeringsprocessen. De specifika
faktorer som beaktades ar beroende av tillgangen till data och kommer att utvecklas i takt med att datakvaliteten
och tickningen okar. Indikatorer pa omradena utsldpp av vaxthusgaser, energieffektivitet, vatten, avfall, sociala
fragor och arbetsmarknadsfragor, manskliga rattigheter, miljo, bekampning av korruption och mutor anvandes fér
att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och mattes mot en
motsvarande investeringseffekt utan att hansyn togs till hallbarhetsfaktorer.

Fonden beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser genom att exkludera vissa bolag som forvaltaren ansag
hade en negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer, genom att vilja in bolag som férvaltaren ansag hade en positiv
effekt pa hallbarhetsfaktorer, och genom att i samarbete med andra investerare anvdnda sitt inflytande for att
paverka portféljbolagens hallbarhetsarbete. Fonden stravade efter att begransa de negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer som orsakades av portfoljbolagens verksamhet.

Nedan presenteras utfallet pa PAl-indikatorer som forvaltningen matt och foljt upp under aret. Data ar snitt per
aret 2023:

PAl-indikator4 Matt Enhet Konsekvenser 2023 Datatdckning
Minskning av Direkta utsldpp fran sina ton CO2e/EUR 571,132 (ton CO2e) 93%
utslapp av innehav, uttryckta som ett  miljoner
vaxthusgaser vagt genomsnitt (Scope 1)  investerat
Minskning av Totala vagda ton CO2e/EUR  1190,539 (ton COe) 93%
koldioxidavtryck genomsnittliga utsldpp av. miljoner

vaxthusgaser (Scope 1, 2 investerat

och 3) dividerat med det
totala vardet av alla
investeringar

Forbattrad Investeringsobjektets andel % 76,41 (%) 77%
Energieffektivitet av icke-fornybar

energiforbrukning och icke-

fornybar energiproduktion

fran icke-fornybara

energikallor jamfort med

férnybara energikallor,

uttryckt i procent av totala

energikallor
Minskning av Ton utslapp till vatten som  ton /EUR 0,017 (ton) 98%
férorenat vatten genereras av miljoner

investeringsobjekt per investerat

miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt

genomsnitt

Minskning av avfall Ton farligt avfall och ton/EUR 0,000315 (ton) 3%
radioaktivt avfall som miljoner
genereras av investerat

investeringsobjekt per
miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

Lag exponering mot Andel investeringar i % 0,000 (%) 100%
bolag verksamma foretag som ar verksamma

4 Data hamtad fran externa dataleverantérer Datia och S&P Trucost (Confluence ECPI) och baseras endast pa data
rapporterad fran bolag och inte pa estimat.
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-
Forteckningen ﬁ
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens storsta
andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar

féljande:
2023

0

»

inom inom sektorn for fossila
fossilbranslesektorn branslen
Biologisk mangfald  Andel av investeringar i % 12,67 (%) 95%
investeringsobjekt med
platser/projekt som &r
beldgna i eller nara
omraden med kanslig
biologisk méangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet har en negativ
inverkan pa dessa omraden
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Kawasaki Kisen Kaisha Ltd Industri 3,32 Japan
Nippon Yusen KK Industri 3,31 Japan
Horiba Ltd Informationsteknik 3,21 Japan
Sprouts Farmers Market Inc Dagligvaror 3,20 USA
Badger Meter Inc Informationsteknik 3,14 USA
Nippon Suisan Kaisha Ltd Dagligvaror 3,09 Japan
Owens Corning Industri 3,07 USA
Stantec Inc Industri 3,07 Kanada
First Solar Inc Informationsteknik 3,07 USA
Terna-Rete Elettrica Nazionale S.p.A Kraftforsorjning 3,07 Italien
(energi)
E.ON Kraftforsorjning 3,03 Tyskland
(energi)
Republic Services Inc Industri 2,99 USA
AGCO Corp Industri 2,98 USA
K+S AG Material 2,97 Tyskland
Iberdrola SA Kraftforsorjning 2,97 Spanien

(energi)

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar (95,81%) uppfyllde under aret de kriterier som fonden definierar som en hallbar
investering. 4,19% av formogenhetsmassan var avsatt till likvida medel for att mota fléden i fonden genom
fondens andelsagartransaktioner.

Fondens hallbara investeringsmal var att under aret investera i bolag som bidrog till att sakerstdlla ett hallbart
nyttjande och bevarande av haven och deras ekosystem genom ett mangfacetterat tillvagagangssatt. Fokus lag pa
att framja havets hdlsa genom att investera i varor och tjanster inom sex tematiska sektorer som tillhandahaller
I6sningar for att forhindra fororening av luft, land och hav, vilket gar hand i hand med att framja rena och
livskraftiga hav.

Malet uppnaddes genom att investera i foretag som bidrog positivt till begransningen av klimatforandringarna
(EU) 2020/852, antingen pa grund av sin verksamhetssektor (till exempel produktion av fornybar energi) eller pa
grund av hur de verkade (till exempel hallbar fisk- och skaldjursproduktion, hallbart jordbruk).

Fonden investerade i bolag vars produkter och tjanster bidrog till att uppna FN:s globala mal for hallbar utveckling
(SDG) avseende mal 6 "sakerstélla tillgangen till och en hallbar férvaltning av vatten och sanitet for alla”, mal 13
"vidta omedelbara atgéarder for att bekampa klimatférandringarna och dess konsekvenser” samt mal 14 ”"bevara
och nyttja haven och de marina resurserna pa ett hallbart satt for en hallbar utveckling”.
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokeringen for 2023 sdg ut enligt figuren nedan och berdknades pa ett snitt av portfdljens
tillgangsallokering under arets fyra kvartal.

Nr 1. Hallbara - Samtliga investeringar, 95,81%, exklusive kassa, i fonden uppfyllde de kriterier som fonden
definierar som en hallbar investering.

e  Miljorelaterade: Hallbara investeringar gjordes i ekonomiska verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

Nr 2. Fonden héll en viss andel av formogenhetsmassan som kassa for att I6pande kunna méta fléden fran och till
fondens andelsdgare (andelsdgartransaktioner). Denna del anvédndes inte for att uppna miljorelaterade eller
sociala egenskaper, totalt 4,19%.

Nr 1 Hallbara omfat-
tar hallbara investe-
ringar med miljémal

eller sociala mal.
Miljorelaterade
Nr 2 Inte hallbara
100% .
omfattar  investe-

Investeringar ringar som inte an-
ses vara hallbara in-
Nr 2 Inte hallbara vesteringar.
4,19%

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden anvéander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att dela in fondens investeringar i
sektorer. Investeringar gjordes under aret i féljande GICS sektorer: Industri, Informationsteknik, Kraftforsorjning
(energi), Material, Dagligvaror, Sallanképsvaror, Halsovard. Se nedan tabell for fordelning:

Ekonomisk sektor Fordelning
Industri 36,96%
Informationsteknik 15,17%
Kraftforsorjning 18,09%
(energi)

Material 14,49%
Dagligvaror 9,25%
Likvida medel 4,19%
Halsovard 1,26%
Sallankopsvaror 0,59%
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgasbegransningar
av utslapp och
overgang till helt
féornybar energi eller
koldioxidsnala

branslen senast i slutet
av 2035. Nar det géller
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggérande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
till ett miljomal.

Omstallningsverksamh
eter ar ekonomiska
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Bolag som fonden investerade i har dannu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor ar det for narvarande inte mojligt for fonden att tillforlitligt uppskatta hur stor
andel av dess investeringar som ar forenliga med EU-taxonomins kriterier och darfor redovisas 0% vara hanforligt
till taxonomiférenliga investeringar for aret 2023.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?®

O Ja,
O | fossilgas O | kdrnenergi

K] Nej

5 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxo-
nomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriteriernafér ekonomisk verksamhet for fossilgas och
karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns nagon Idmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ér*, visar det férsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive

Taxonomiférenliga statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de
verksamheter uttrycks investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

som en andel av

foljande:

- omsdttning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter Omsattning 100% Omsattning 100%

- kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investerings- Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
objekten, t. ex. for
en omstallning till
en gron ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings- Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
objektens gréna
operativa
verksamheter.

1. Taxonomforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusivestatsobligationer*

0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Taxonomiforenliga: Fossilgas = Taxonomifdrenliga: Fossilgas
Taxonomiférenliga: Karnenergi Taxonomiforenliga: Karnenergi

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi = Taxonomiférenliga: Ej fossilgas

eller karnenergi Den hérgrafen
Ovriga i i Ovriga investeringar representerar 100% av
Ovriga investeringar totala investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

De bolag som fonden investerar i har i manga fall dnnu inte boérjat rapportera enligt EU:s taxonomi, inklusive
eventuell kategorisering av aktiviteter som omstallnings- eller mojliggérande verksamheter.

Till foljd av detta sa kan det inte presenteras tillforlitlig information om andelen investeringar som ar férenat med
omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter och redovisar darfor 0%.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jémfort med tidigare referensperioder?
Fondbolaget har tidigare rapporterat in 0% for foregdende referensperiod (2022). Fondbolaget anser fortsatt att
det i dag inte ar mojligt att ge tillforlitlig information om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga

med taxonomin. Till féljd av detta sa kan det inte presenteras tillférlitlig information om andelen investeringar som
varit forenliga med EU-taxonomin ar 2023 och redovisar darfor 0%.
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7 ra Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

ér héllbara forenligt med EU-taxonomin?
investeringar med ett

miljomal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar @nnu inte klara. De bolag som fonden
investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-
taxonomin. Vi gor bedémningen att det inte ar mojligt att lamna tillférlitliga uppgifter om investeringarna bidrog
till nagot av miljomalen i artikel 9 i férordningen (EU) 2020/852) Detta innebar att minimiandelen investeringar i
fonden med ett miljomal som inte ar forenliga med kraven i EU-taxonomin uppgar till 100 %.

a Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inga mal att genomfora socialt hallbara investeringar och redovisar darfor 0% andel for aret 2023.

~ Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hallbara”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Zam
L

Fonden héll en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa (likvida medel) for att [dpande mota fléden
fran och till fondens andelsdgare (andelsdgartransaktioner) samt for att effektivisera forvaltningens
hallbara investeringar. Dessa tillgdngar holls pa bankkonto hos fondens depabank, vars verksamhet lever
upp till de legala kravsom stélls pa en sadan, varvid fondbolaget gér bedomningen att minimikrav pa miljé
och sociala minimiskyddsatgarder efterlevdes.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbar investering under
“, referensperioden?

For att sakerstalla att principen f6ljs under fondens hela livscykel (fére och efter handel) har fonden strikt

tillampat:
1. Exkluderingskriterier
2. Positiv screening (bast i klassen metod)
3. Normbaserad screening
4, Aktivt dgande och opinionsbildning
5. Identifiering och overvagande av utvalda PAl-indikatorer
6. SDG-beddmning for att sakerstalla bidrag

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet for

A

Referensvarden ar
index for att mita hallbar investering?
om den finansiella
produkten uppnar
malet for hallbar
investering.

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att bedéma fondens hallbara investeringar och framjande
av fondens miljémassiga mal.
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Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)

e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstéallande direktér & ansvarig fér Forvalt-
ningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf ansvarig for Regelefterlevnadsfunkt-
ionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

12 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ro-
lig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
foér den risk som den anstalldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvégning mellan den
anstalldes fasta erséttning och den rorliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begéran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20230101-20231231 utbetalat 20 721
434 kronor till féretagets styrelseledaméter, 29 tillsvidarean-
stallda och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga for-
maner till ett belopp om 218 976 kronor.

Varav rorlig

Kategori Totalbelopp ersattning Kommentar
Sarskilt regle-
rad Personal, Ingen  dubbel-
15st 12 883 443 0 rékning
Verkstallande Personer ingar i
Ledning 8 362 515 0 flera kategorier
Strategiska Ingen  dubbel-
befattningar* |0 0 rakning
Ingen  dubbel-
Kontroll 2 471 682 0 rakning
Personer ingar i
Risktagare 2 049 246 0 flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och ansva-
rar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har dven
utsett en séarskild ledamot i styrelsen att géra en beddémning av
Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella atgarder
som ska vidtas for att félja upp till&mpningen av policyn, samt att
bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska dven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behoy,
granskar att Bolagets ersattningssystem O&verensstémmer med
denna policy. Bolaget har under 2023 inte betalat ut nagra rorliga
ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfért anvi-
sade granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om saddan inte finns, senaste kop-
kurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar repre-
sentativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst ar fallet be-
traffande overldtbara vardepapper somavsesi5 kap 5 § LVF, fast-
stélls ett marknadsvérde pa objektiva grunder efter en sarskild
vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs exempel-
vis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshéndelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkanda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller lik-
nande varderingsmodeller och med utgangspunkt fran underlig-
gande tillgangar. Negativ ranta pa inlédningsmedel redovisas under
réantekostnader. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden
utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet utestdende an-
delar i den aktuella andelsklassen. Arsberéttelsen har uppréttats
enligt ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt féljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.

1.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
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Om FCG Fonder

att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den berdrda tjansten, och dartill kan
uppgifterna utgdéra underlag for marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt afféars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsinnehavare
och i marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrom (VD)

behandling, och dina rattigheter att bland annat fa éndra, radera
eller begara ut dina personuppgifter, s hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens principer for aktiedgarengagemang finns publice-
rade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-in-
formation/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av rés-
ningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l@mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson

Huvudansvarig/Auktoriserad revisor

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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