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Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljférvaltaren

Fondens portfoljforvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit at Pensum Asset Management AS, norskt
registreringsnummer 920685714, ("Portfoljforvaltaren”). Portfoljiforvaltaren, som bildades 2018, har sate i Oslo, Norge, och star under
tillsyn av norska Finanstilsynet.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade éka och minska i varde och det
ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns séledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktieinriktad hedgefond. Fondens syfte ar att uppna
en exponering mot bolag pad den globala marknaden. Detta
uppnas genom placeringar i aktier, aktierelaterade overlatbara
vardepapper, aktierelaterade derivatinstrument och, nar det
anses lampligt, rantebarande vardepapper. Investeringarna kan
besta av saval langa som korta positioner och fondens utveckling

forvantas  darfor inte  korrelera med utvecklingen pa
aktiemarknaden. Fondens investeringar sprids O&ver olika
tillgdngsslag och &ver olika geografiska marknader samt

finansiella instrument for att erhélla en god diversifiering samt
riskspridning.

Fondens malsattning  ar att  med en  varierande
aktiemarknadsexponering varje 36 manaders rullande tidsperiod
generera en positiv avkastning som ar hégre an den riskfria rantan
oavsett utvecklingen pa aktiemarknaden. Fondens
jamforelseindex ar darfér NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered
Rate 3 man) + 2 procent.

Placeringar sker i huvudsakligen i aktier, aktierelaterade
Overlatbara vardepapper och derivatinstrument, och bestar av
saval langa som korta positioner utifrdn en beddmning av
bolagens avkastningspotential. Fonden har inga

placeringsbegransningar avseende geografiska omraden utan ska
som helhet betraktas som en global fond.

Fondens medel kan aven placeras i rantebarande vardepapper, i
form av fbretagsobligationer, penningmarknadsinstrument och
statsobligationer.  Placeringar i fbretagsobligationer och
penningmarknadsinstrument gors vid tillféllen nar det beddms att
detta ar mer fordelaktigt ur avkastnings- eller risksynpunkt an vad
en placering i aktier eller aktierelaterade vardepapper i samma
bolag skulle vara.

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler for en vardepappersfond avseende vissa
placeringsbegransningar. Undantagen fran LVF framgar av
fondbestammelserna.

Fonden far placera sina medel i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive s.k.
OTC-derivat, samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden har ocksa
mojlighet att investera i onoterade 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden far dessutom placera upp
till 100 procent av fondens medel i fondandelar. | fonden far dven
ingd de likvida medel som behdvs fér fondens férvaltning.

FONDENS UTVECKLING

Under férsta halvaret 2024 var fonden positionerad fér en
forts&ttning pa bjdrnmarknaden som vi havdar bérjade 2022, Aven
om MSCI ACWI globala aktieindex nyligen nadde en ny topp, drivs
den enbart av en handfull aktier. Genom att mata "bredare
aktiemarknader" med den likaviktade versionen av samma index,
ladg den 9 % ned fran sin hogsta niva i slutet av juni 2024. Aktier
underpresterar ocksa guld, vilket ar en nyckelindikator som vi
tittar pa for att bestdmma tillstdndet pa marknaden. Eftersom vi
fortsatter att halla fast vid att bjérnmarknaden annu inte ar over,
var nettoexponeringen, eller balansen mellan ldng och kort
exponering, i princip oférédndrad under férsta halvaret. Medan
fonden inte ar skyldig att ha shorts, gér den det under perioder da
investeringsteamet anser att risken/avkastningen ar battre fran
den férvantade avkastningsspridningen mellan den langa och
korta portfoljen &n fran enbart den langa portfoljen.

Fondens investeringsstrategi innebér att identifiera vandpunkter i
vinstpooler som delas av grupper av foretag for att hitta
investeringar pa lang- och kortsidan. For nérvarande &r den langa
boken koncentrerad till tva stora teman: guld- och urangruvbolag.
Bakgrunden &r att de flesta ledande indikatorer pekar mot en
forskjutning i den globala konjunkturcykeln fran expansion till
kontraktion, eller atminstone langsammare ekonomisk tillvaxt
framd&ver. Vi anser att [6nsamheten fér uran- och guldgruvbolag
bor vara relativt lagkonjunkturbesténdig. Korgen med shorts
inkluderar foretag med affarsmodeller beroende pa laga rantor,
pengaférlusta teknik, cykliska och "zombie" foretag.

Medan fonden har koncentrerade satsningar i ett fatal vinstpooler,
ar fonden inom varje sadan vinstpool relativt diversifierad och
sprider satsningen Over flera aktier. Fondens underavkastning
under forsta halvaret 2024 har frémst drivits av en implicit lutning
av langa véarden/kort ftillvaxt i portfolijen. Att g& med langa
vardeaktier och korta tillvaxtaktier &r inte en explicit satsning utan
ett resultat av den typ av aktier som funnits attraktiva och dérmed
ingar i den langa boken, och aktier som befunnits oattraktiva och
darmed &r en del av den korta boken. Den starka

Overavkastningen for tillvéxtaktier i forhallande till vardeaktier
under forsta halvaret 2024 var ett marknadsdvergripande
fenomen. Russel 1000-tillvaxten, till exempel, dvertraffade Russel
1000-vardet med 14 procent under de férsta sex manaderna
2024, vilket gjorde det annu samre for fonden. Dessutom
minskade den implicita volatiliteten vasentligt, vilket orsakade en
om prissattning av fondens langvariga out-of-the-money puts.

Investeringsteamet vidhaller uppfattningen att den nuvarande
marknadsmiljon representerar ett rally pa bjornmarknaden och
att den marknaden kommer att slédcka oktober 2022:s l&ga innan
den tar slut. Denna asikt kvarstar tills de indikatorer som anvands
i investeringsprocessen sager att bjornmarknaden férmodligen ar
over och att en ny tjurmarknad med flera ars varaktighet har
borjat. Aven om analysen &r felaktig och rallyt fran oktober 2022
fram till idag visar sig vara en ny tjurmarknad, finns det en god
chans att fondens langa bok kommer att borja prestera battre nar
marknaden breddar ut. Vi har redan borjat se tecken pa
kopintresse inom bade uran- och guldgruvsektorerna. Men om
analysen stammer, och att 2022 ars laga pé den bredare
aktiemarknaden tas bort, férvantas en allvarlig aterbetalning fran
kortsidan. En ny botten av bérsen, atfoljd av investeringskriterier
som signalerar att botten av bjérnmarknaden sannolikt ar pa
plats, kommer att ge en mojlighet att tdcka shorts eftersom
nedatrisken pa aktiemarknaden kommer att reduceras kraftigt vid
en sadan tidpunkt. Kort sagt, en Gverenskommelse mellan
investerare om att den globala ekonomin befinner sig i en
lagkonjunktur, vinsterna minskar vésentligt och myndigheter
forsoker fa igdng ekonomin genom penning-/finanspolitik — och
aktier som verkligen 6versaldes (de var inte i oktober 2022) skulle
vara nagot av de saker som investeringsteamet letar efter okar
fondens nettoexponering mot den bredare aktiemarknaden.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamférelseindex / referensvarde bestdr av NIBOR 3M
(Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2 procent. NIBOR
ar avsett att aterspegla den rantenivd som en bank kraver for
penningmarknadslan i norska kronor (NOK) till en annan bank.
Jémforelseindexet ar relevant eftersom fondens malsattning ar att
med en varierande aktiemarknadsexponering varje 36 manaders
rullande tidsperiod generera en positiv avkastning som ar hdgre
an den riskfria rantan oavsett utvecklingen pa aktiemarknaden.
Jamforelseindexet anvands som avkastningstroskel vid uttag av

den resultatbaserade avgiften, och avsikten &r inte att fonden ska
félja indexet.

Indexet administreras av Norske Finansielle Referenser (NoRe) som
ingdr i det register som ESMA héller enligt art. 36 i EU-
parlamentets och Radets forordning (2016/2011) om index som
anvands som referensvarden etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett
index/referensvarde upphor att tillhandahallas eller vasentligen
férandras.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i
derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka
avkastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att
fonden har en dkad kanslighet for marknadsférandringar.

Fonden kan anvanda derivatinstrument fér att skydda fondens
medel mot inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan aven
anvanda derivat i syfte att férandra risknivan i fonden och att
uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden. Valutaderivat
kan ocksa anvandas for att valutasékra fondens innehav fran tid
till annan.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa
tillgdngar vars underliggande tillgdngar utgdrs av eller hanfor sig
till:

= tillgdngar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF (dock ej fondandelar),
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av de
tillgdngarnas sérdrag, = rantesatser och kreditspreadar,

= vaxelkurser, och
= finansiella index, som volatilitet och inflation.

Fonden far aven, i enlighet med 12 kap. 13 § andra stycket LAIF,
anvanda sig av derivatinstrument som har annan underliggande
tillgdng, t.ex. ravaror, under forutsattning att derivatinstrumenten
ar foremal for handel pa ndgon finansiell marknad och inte medfér
en skyldighet att leverera den underliggande tillgdngen. SEB har
anvants som motpart under 2024.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestédmmelserna mojlighet att lana ut
Overlatbara vardepapper upp till 20% av fondens varde.
Forvaltarna forvantar sig att Over tid ldna ut Overlatbara
vardepapper till cirka 10% av fondens varde. Per balansdatumet
har fonden inga utlanade finansiella instrument.

Sakerheter och intakter/kostnader

Fonden har endast stéllt aktier och kontanter som sakerhet. Som
sdkerhet stalldes kontanter i USD, EUR och NOK och aktier i AUD,
CAD, USD, GBP, NOK och USD. Avveckling och clearing har i
samtliga fall hanterats av SEB. Nettot av fondens intdkter och
kostnader for transaktioner for vardepappersfinansiering var -
96,4 tSEK under forsta halvaret 2024.

Inlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestammelserna dven mojlighet att lana in
overlatbara vardepapper upp till 100% av fondens véarde, fonden
hade en inldning av aktier for 41,4 mSEK (40,4% av
fondfdrmdgenheten) per den 2024-06-30. Endast SEB, som ar
etablerad inom EES, har anvants som motpart.

Inlanat i styck

<1dag 0
1-7dag 1
7-30dag 17
30-90dag 32
90- 14
365dag
>365dag 0
Obestamd = 41

Totalavkastningsswappar

Fonden har mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar i
férvaltningen. Fonden har inte anvant totalavkastningsswappar
under forsta halvaret 2024.



VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden é&r en hedgefond med inriktning mot den globala
aktiemarknaden, men har aven mojlighet att placera i obligationer
och andra rénterelaterade instrument. Fonden placerar i bade
utvecklade marknader och tillvaxtmarknader. En investering i
fonden ska férvantas vara férenad med en medelhdg risk, och en
investerare bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

Placeringar i aktier &r alltid forenat med marknadsrisk i form av
aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan svéanga kraftigt i
varde vilket kan resultera i en hdg volatilitet i fondens varde.
Fondens exponering mot marknadsrisk begradnsas genom att
fonden, som ett led i att ha en neutral nettoexponering mot
aktiemarknaden, placerar i bade langa och korta aktiepositioner.
Marknadsrisken minskas aven genom att fonden har en global
diversifierad portfolj med god spridning pa olika sektorer och
branscher.

Den primara risk som &r férenad med att placera i rénterelaterade
finansiella instrument ar férandringar i rantelaget och férandringar
i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obligationer och
rantebarande vardepapper som fonden har investerat i.

Fonden kan anvanda sig av olika metoder for att skapa havstang.
Detta medfér att fonden utsatts for marknadsrisk, eftersom
fondens kanslighet for marknadsforandringar saval kan dkas som
minskas genom havstangsteknikerna. Fonden utséatts harvid dven
for motpartsrisk, som hanteras genom sakerheter.

Fonden utsatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden innehar positioner i huvudsak i stora
noterade bolag, vilket innebar ar lagre likviditetsrisk. Fonden har
dock mdijlighet att investera i bolag med begransad likviditet i
aktien, t.ex. onoterade bolag, vilket innebar att likviditetsrisken i
underliggande innehav kan vara betydande. Nar fonden har en hég
exponering mot en enskild emittent (upp till 20 procent) kan detta
Oka likviditetsrisken. Likviditetsrisken i fonden kan hanteras genom
att fonden haller kassa for att kunna méta utfléden samt en
l@mplig mix av innehav fér att kunna mota stérre andelsfldden. Vid
stressade marknadsforhallanden kan likviditeten och efterfragan
pa marknaden dock férsdmras sa att fonden kan fa svarigheter att
salja innehav till dnskat pris, vilket kan innebdra att du som
andelsagare inte far din likvid inom skaélig tid.

Eftersom fonden har ett globalt mandat har fonden méjlighet att
placera i tillgdngar med exponering mot flera olika valutor, vilket
innebar att valutarisk ar en naturlig del av fondens totala risk.
Fonden har dock mdjlighet att anvanda valutaterminer i syfte att
hantera valutarisk. Fonden kan anvénda derivatinstrument for att
skydda fondens medel mot inflation, deflation och konkursrisk.
Fonden kan aven anvanda derivat i syfte att férandra risknivan i
fonden och att uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden.
Valutaderivat kan ocksad anvandas for att valutasékra fondens
innehav fran tid till annan.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis.
Gallande forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som
faktiskt tas ut ur respektive andelsklass.

Avgifter i underliggande fonder

Eftersom fonden har mdjlighet att placera en del av fondens
medel i andra fonder kan avgifter avseende underliggande fonder
komma att belasta fonderna. Férvaltningsavgifter i underliggande
fonder far inte dverstiga 2 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift. Verkliga avgifter ar normalt lagre
an ovanstaende maxgrans och framgar av fondens faktablad och
arsberéttelse. | de fall Bolaget far returprovisioner eller andra
rabatter fran underliggande fonder tillfaller dessa i sin helhet
fonden

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det for samtliga
andelsklasser  utgd en  resultatbaserad  avgift. Den
resultatbaserade avgiften utgar pa den del av avkastningen for en
andelsklass som &verstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for
fonden utgdrs av NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3
manader) + 2 procent.

Andelsklass | Gillande Hogsta fasta Resultatbase
fasta avgift | aveift rad avgift
A

4(13)

20%
0,5% 0,50%

B 20%
0,5% 0,50%

cC 20%
1,25% 1,25%

D 20%
1,25% 1,25%

E 20%
0,75% 0,75%

F 20%
0,75% 0,75%

G 20%
0,75% 0,75%

H 20%
0,75% 0,75%



FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar Over tiden. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i forhallande till jamférelseindexet.
En hog aktiv risk anger att fonden avviker mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex framgar ovan i avsnittet om
jamforelseindex.

Fonden ar en aktivt férvaltad aktieinriktad hedgefond med ett brett placeringsmandat, dar allokering kan ske mellan olika typer av
sektorer och storlek pa bolag.

Fonden startade den 3 januari 2022 och det finns darfér annu ingen uppmatt aktiv risk. Aktiv risk kommer att redovisas nar fonden har
varit verksam i tva ar.

HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s
Disclosureférordning.  Hallbarhetsrisker  har  integrerats i
investerings-besluten, utan att fonden har framjat miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som
mal.



Fondfakta

NYCKELTAL (BELOPP | NOK)

Fondens utveckling 2024-06-30 2023-12-31 2022-12-31

Fondférmoégenhet, tkr 102 431 110 060 162 094
Andelsklass A 99 474 107 155 156 391
Andelsklass D 2957 2905 5703
Antal utelopande fondandelar 1220204 1338744 1663391
Andelsklass A 1179 608 1298148 1596 740
Andelsklass D 40 596 40596 66 651
Andelsvarde, kr

Andelsklass A 84,33 82,54 97,94
Andelsklass D 72,85 71,57 85,56
Fondens totalavkastning, %

Andelsklass A 2,16 -15,72 -2,06
Andelsklass D 1,78 -16,35 -14,44
Aktiv risk % 22,50 - -
Jamforelseindex

NIBOR 3M + 2% 3,41% 6,39% 4,09%
1)Andelsklass A startade 3 januari 2022' andelsklass C den 14]“”1 2022




BALANSRAKNING (BELOPP | NOK)

Balansrakning I Fsrandring av

2024-06-30 2023-12-31 fondfo rm('jen het 2024 2023

Tillgngar Fondférmogenheten vid arets

bérjan 110 060 185 162 093 572
Overlatbara vardepapper 91 023 823 127 602 051 Andelsutgivning 18494 758 15536 502

- Andelsklass A 18494 758 14 988 502
Penningmarknadsinstrument 29 411 550 0 - Andelsklass C 0 548 000

Andelsinlésen -27 752519 -44639 818
Ovriga derivatinstrument med - Andelsklass A 27752519 -42 202 603
positivt MV 8 426 966 3021 457

- Andelsklass D 0 -2437215
Summa finansiella instrument : -
med positivt MV 128 862 339 130 623 508 Resultat enligt resultatrakning 1628593 -22930071
Bankmedel och 6vriga likvida Fondférmogenheten vid rets
medel 21260496 15 969 234 slut 102 431017 110 060 185
Ovriga tillg&ngar (Not 4) 13039 974 82 899
Summa tillgangar 163 162 810 146 675 641
Skulder
OTC-derivatinstrument med
negativt MV -512 621,05 0

Ovriga finansiella instrument med
negativt MV -44 207 257 -36 503 695

Summa finansiella instrument
med negativt MV -44 719 878 -36 503 695

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter (Not 5) -48 250 -50 854
Ovriga skulder (Not 6) -15 963 666 -60 907
Summa skulder -60 731 793 -36 615 456
Fondférmdégenhet 102 431 017 110060 185

Poster inom linjen
2024-06-30 2023-12-31
Stallda sakerheter

Stallda sakerheter for inlanande

finansiella instrument 45278 731 71578 586
Stallda sékerheter for OTC-
derivatinstrument 737 287 630 967

Stéllda sékerheter for 6vriga-

derivatinstrument 3772 316 2117 619
*Se avsnittet "transaktioner for vardepappersfinansiering och
transaktionsswappar"




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-06-30

Innehav Antal Kurs Val:ut tllc'?r’?dk:;\llgﬁ A%i:;g;
Kategori 1
Aptiv PLC - 1150 752,46  USD - 865 329 -0,8%
Camping World Holdings Inc - 5050 190,84 USD - 963 741 -0,9%
CarMax Inc - 1410 783,66 USD - 1104962 -1,1%
Carter's Inc - 1460 662,17 USD - 966 767 -0,9%
Global-e Online Ltd - 2680 387,56 USD - 1038651 -1,0%
HUGO BOSS AG - 1730 477,26  EUR - 825661 -0,8%
Harley-Davidson Inc - 2800 358,39 USD - 1003479 -1,0%
Krispy Kreme Inc - 8690 114,97 USD - 999 124 -1,0%
Lowe's Cos Inc - 450 2 355,68 USD - 1060058 -1,0%
Mohawk Industries Inc - 840 1213,74 USD - 1019546 -1,0%
POOL CORP - 280 328392 USD - 919 497 -0,9%
Skyline Champion Corp - 1430 723,93 USD - 1035220 -1,0%
THG PLC - 101910 8,40 GBP - 856 329 -0,8%
Wendy's Co/The - 5570 181,22 USD - 1009412 -1,0%
Aptiv PLC VPL 1150 752,46  USD - 0,0%
Camping World Holdings Inc VPL 5050 190,84 USD - 0,0%
CarMax Inc VPL 1410 783,66 USD - 0,0%
Carter's Inc VPL 1460 662,17 USD - 0,0%
Global-e Online Ltd VPL 2680 387,56 USD - 0,0%
HUGO BOSS AG VPL 1730 477,26  EUR - 0,0%
Harley-Davidson Inc VPL 2800 358,39 USD - 0,0%
Krispy Kreme Inc VPL 8690 114,97 USD - 0,0%
Lowe's Cos Inc VPL 450 2 355,68 USD - 0,0%
Mohawk Industries Inc VPL 840 1213,74 USD - 0,0%
Skyline Champion Corp VPL 1430 72393 USD - 0,0%
THG PLC VPL 101910 8,40 GBP - 0,0%
Wendy's Co/The 5570 181,22 USD - 0,0%
Sallankdpsvaror - 13667774 -13,4%
Estee Lauder Cos Inc/The - 780 1136,92 USD - 886 796 -0,9%
Pernod Ricard SA - 660 1450,09 EUR - 957 062 -0,9%
Estee Lauder Cos Inc/The VPL 780 1136,92 USD - 0,0%
Pernod Ricard SA VPL 660 1450,09 EUR - 0,0%
Dagligvaror - 1843858 -1,8%
CGN Mining Co Ltd 260 000 3,57 HKD 928535 0,9%
Denison Mines Corp 277 500 21,26  USD 5900 698 5,8%
Encore Energy Corp 115210 4193 CAD 4830812 4,7%
IsoEnergy Ltd 122275 2991 CAD 3656724 3,6%
Lotus Resources Ltd 1235770 2,42 AUD 2994156 2,9%
NexGen Energy Ltd 64 950 74,41 CAD 4833122 4,7%
Energi 23144 046 22,6%
Primerica Inc - 460 252793 USD - 1162849 -1,1%
Primerica Inc VPL 460 2527,93 USD - 0,0%
Finans - 1162849 -1,1%
Insulet Corp - 570 2156,30 USD - 1229089 -1,2%
Progyny Inc - 4350 305,71 USD - 1329825 -1,3%
Insulet Corp VPL 570 2156,30 USD - 0,0%
Progyny Inc VPL 4350 305,71 USD - 0,0%
Hilsovard - 2558914 -2,5%
Atkore Inc - 690 1441,77 USD - 994 821 -1,0%
Landstar System Inc - 600 1971,23 USD - 1182736 -1,2%
Marten Transport Ltd - 5470 197,14 USD - 1078378 -1,1%




Om FCG Fonder AB

Industri

Informationsteknik

Material

Robert Half International Inc
Southwest Airlines Co

Toro Co/The

YELLOW CAKE PLC

Atkore Inc VPL

Landstar System Inc VPL

MRTN US VPL
Robert Half International Inc
VPL

Southwest Airlines Co VPL
Toro Co/The VPL

Gitlab Inc

Lumentum Holdings Inc
Marvell Technology Inc
MongoDB Inc

ON Semiconductor Corp
Snowflake Inc

Gitlab Inc VPL

Lumentum Holdings Inc VPL
Marvell Technology Inc VPL
MongoDB Inc VPL

ON Semiconductor Corp VPL
Snowflake Inc VPL

Agnico Eagle Mines Ltd

Air Products and Chemicals Inc
Alamos Gold Inc

AngloGold Ashanti PLC

Aya Gold &amp; Silver Inc
Coeur Mining Inc

FMC Corp

FORTUNA MINING CORP
Fresnillo PLC

Global Atomic Corp

Gold Fields Ltd

Harmony Gold Mining Co Ltd
Huntsman Corp

Lundin Gold Inc

New Gold Inc

Newmont Corp

Northern Star Resources Ltd
Nucor Corp

OSISKO MINING INC

PAN AMERICAN SILVER CORP
Sibanye Stillwater Ltd
SilverCrest Metals Inc
WESDOME GOLD MINES LTD
Wheaton Precious Metals Corp

i-80 Gold Corp
Air Products and Chemicals Inc
VPL

FMC Corp VPL
HUN US VPL
Nucor Corp VPL
POOL CORP VPL

Atrium Ljungberg AB

- 1730
- 3790
- 1260
140 070
690

600

5470

1730
3790
1260

- 2180
- 2250
- 1700
- 280
- 1320
- 750
2180
2250
1700

280

1320

750

7051

- 410
31350
10030

18 090
22460

- 1710
22620
13300
35690
9940
32090

- 3980
18330

267 130
11090
19010

- 610
152 600
5440
20960
43360
43750
2790
124160

410
1710
3980

610

280

- 6060

683,65
305,71
999,18
78,62
1441,77
1971,23
197,14

683,65
305,71
999,18

531,27
544,10
746,90
2670,90
732,48
1443,48
531,27
544,10
746,90
2670,90
732,48
1443,48

698,69
2757,35
167,55
268,52
106,04
60,05
614,94
52,25
75,92
16,09
159,21
97,98
243,30
157,81
20,84
447,39
92,64
1689,13
22,18
212,42
46,48
87,30
86,05
560,12
11,17

2757,35
614,94
243,30

1689,13

328392

207,14

UsD
UsD
usD
GBP
usD
usDh
usD

usD
usD
usD

usD
usD
usD
usD
usDh
usD
usDh
uSsDh
uSDh
uSsDh
uSsDh
usDh

CAD
usDh
usDh
usDh
CAD
uSsDh
uSsDh
uSDh
GBP
CAD
UsD
UsD
uSDh
CAD
uSDh
uSDh
AUD
UsD
CAD
UsD
uSDh
CAD
CAD
uSsDh
CAD

UsD
UsD
UsD
uSsDh
uSsDh

SEK

- 1182708
- 1158629
- 1258971

11012901

4156 657
- 1158177
- 1224216
- 1269736
- 747 852
- 966 871
- 1082609

6449 462
4926431

- 1130512
5252558
2693275
1918201
1348756

- 1051547
1181922
1009 768
574076
1582 559
3144317

- 968 352
2892574
5566017
4961601
1761097

- 1030372
3383986
1155587
974 244
3785182
3764570
1562746
1386352

50645 035
- 1255246

-1,2%
-1,1%
-1,2%
10,8%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
0,0%
0,0%
4,1%
-1,1%
-1,2%
-1,2%
-0,7%
-0,9%
-1,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
-6,3%
4,8%
-1,1%
51%
2,6%
1,9%
1,3%
-1,0%
1,2%
1,0%
0,6%
1,5%
3,1%
-1,0%
2,8%
5,4%
4,8%
1,7%
-1,0%
3,3%
1,1%
1,0%
3,7%
3,7%
1,5%
1,4%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
49,4%
-1,2%




Om FCG Fonder AB

Fastighet

Fixed Income

Kategori 7

Bankmedel
Likvida medel SEK
Likvida medel EUR
Likvida medel USD
Likvida medel NOK
Likvida medel GBP
Likvida medel DKK
Likvida medel AUD
Likvida medel CAD
Likvida medel HKD
Likvida medel ZAR
Likvida medel SGD
Research analysis

Telekomoperatorer

Kraftférsorjning

Summa Kategori 1

Utldndsk valuta
Summa Kategori 7

Summa viardepapper

Fabege AB
Atrium Ljungberg AB VPL
Fabege AB VPL

ROBLOX Corp

Sphere Entertainment Co
ROBLOX Corp VPL

Sphere Entertainment Co VPL

Ormat Technologies Inc

Ormat Technologies Inc VPL

Den norske stat FC 2024-09-18
Den norske stat FC 2024-12-18

APPLE INC. PUT OPTION P165
December 24 Calls on NXE US
December 24 Puts on MONC IM
December 24 Puts on RMS FP
January 25 Call on Nem US
January 25 Calls on SLV US
January 25 Puts on ARKK US
January 25 Puts on ZIM US
November 24 Puts on QQQ US
November 24 Puts on SPY US

September 24 Puts on QQQ US
FXFWD #247401 2024-09-20
CAD -5.4m
FX FWD #247401 2024-09-20
NOK +42m
FX FWD #251224 2024-09-20
CAD +800k
FX FWD #251224 2024-09-20
NOK-6.2m

Summa é6verlatbara virdepapper

Summa Ovriga-derivatinstrument

Likvida medel - stallda sidkerheter
Summa bankmedel

Ovriga tillgingar/skulder netto

- 11810
6 060
11810

- 2650
- 2860
2650
2860

- 1510
1510

10 000 000
20000000

170
729
155
16
420
578
600
2833
110
160
104

- 5450000
42019 500
800 000

- 6223760
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85,32
207,14
85,32

397,60
374,63
397,60
374,63

766,14
766,14

99,08
98,01

2,89
5,34
5,08
116,73
57,06
29,71
4,49
3,95
51,61
44,34
60,37

0,99
0,99
0,99

0,99

SEK
SEK
SEK

usD
usD
usD
usDh

usDh
usDh

NOK
NOK

uSD2
uSD2
EUR2
EUR2
uSD2
uSD2
uSD2
uSD2
uSD2
uSD2
uSD2

CAD

NOK

CAD

NOK

- 1007677

- 2262924
- 1053641
- 1071434

- 2125075
- 1156867

- 1156867
9908100

19 602 000
29510100
76 228116

49 046
389 480
393 806
186 774

2396502
1716959
269 270
1120 045
567 711
709 505
627 869

- 76 581

- 459 714

- 44 387

68 061
7 914 345
7 914 345

76228116

7 914 345

84 142 462

67 096
326 644
182125

13 696 692
2293 366
3685

157 408
110 082

13776

27 878

14 268
-142 127

4509603
21260 496

-2971941

-1,0%
0,0%
0,0%

-2,2%

-1,0%

-1,1%
0,0%
0,0%

-2,1%

-1,1%
0,0%

-1,1%
9,7%

19,1%

28,8%
74,4%

0,0%
0,4%
0,4%
0,2%
2,3%
1,7%
0,3%
1,1%
0,6%
0,7%
0,6%

-41,1%
40,6%
6,0%

-6,0%
7,7%
7,7%

74,4%

7,7%

82,1%

0,1%
0,3%
0,2%
13,4%
2,2%
0,0%
0,2%
0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
-0,1%
4,4%
20,8%

-2,9%




Om FCG Fonder AB

Fondférmogenhet

102 431 017 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i
féljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som 4r
reglerad och 6ppen for allménheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument
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Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital p& 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
AlF-férvaltarens revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rélig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i forhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstéllande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning mellan den
anstalldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rérlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pad webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begéran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sddana kurser saknas, faststalls ett
marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en séarskild vardering.
Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkénda
varderingsmodeller sasom Black & Scholes, Black 76 eller
liknande varderingsmodeller och med utgdngspunkt fran
underliggande tillgdngar. Negativ rénta pa inléaningsmedel
redovisas under rantekostnader. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.
Halvarsredogorelsen har uppréttats enligt ESMA:s riktlinjer (ESMA
2012/8328V), lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ('LAIF"), samt foljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.

1.4 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan adven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

AlF-forvaltarens principer fér aktiedgarengagemang finns
publicerade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-
oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.
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