Arsberattelse 2024

for specialfonden

Pensum Global Opportunities

Fondbolag

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljforvaltaren

Fondens portfoljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit at Pensum Asset Management AS, norskt
registreringsnummer 920685714, ("Portféljforvaltaren”). Portfoljférvaltaren, som bildades 2018, har sate i Oslo, Norge, och star under
tillsyn av norska Finanstilsynet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktieinriktad hedgefond. Fondens syfte &r att uppna
en exponering mot bolag pd den globala marknaden. Detta
uppnas genom placeringar i aktier, aktierelaterade Overladtbara
vardepapper, aktierelaterade derivatinstrument och, nar det
anses l@mpligt, rantebdrande vardepapper. Investeringarna kan
bestd av saval ldnga som korta positioner och fondens utveckling

forvantas  darfor inte  korrelera med utvecklingen pa
aktiemarknaden. Fondens investeringar sprids o&ver olika
tillgdngsslag  och over olika geografiska marknader samt

finansiella instrument for att erhalla en god diversifiering samt
riskspridning.

Fondens malsattning ar att med en varierande
aktiemarknadsexponering varje 36 manaders rullande tidsperiod
generera en positiv avkastning som ar hdgre an den riskfria réntan
oavsett utvecklingen pa aktiemarknaden. Fondens
jamforelseindex ar darfér NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered
Rate 3 man) + 2 procent.

Placeringar sker i huvudsakligen i aktier, aktierelaterade
overlatbara vardepapper och derivatinstrument, och bestar av
saval langa som korta positioner utifran en beddmning av
bolagens avkastningspotential. Fonden har inga

placeringsbegransningar avseende geografiska omraden utan ska
som helhet betraktas som en global fond.

Fondens medel kan aven placeras i rantebarande vardepapper, i
form av foretagsobligationer, penningmarknadsinstrument och
statsobligationer.  Placeringar i fdretagsobligationer och
penningmarknadsinstrument gors vid tillfallen nar det beddms att
detta 8r mer férdelaktigt ur avkastnings- eller risksynpunkt &n vad
en placering i aktier eller aktierelaterade vardepapper i samma
bolag skulle vara.

Fonden &r en specialfond vilket innebér att den avviker fran vad
som galler fér en vardepappersfond avseende vissa
placeringsbegransningar. Undantagen fran LVF framgdr av
fondbestdmmelserna.

Fonden far placera sina medel i Overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive s.k.
OTC-derivat, samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden har ocksa
mojlighet att investera i onoterade 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden far dessutom placera upp
till 100 procentav fondens medel i fondandelar. | fonden far dven
ingd de likvida medel som behovs fér fondens férvaltning.

FONDENS UTVECKLING

Investeringsmiljon under 2024 préaglades av hog volatilitet inom
rdvarusektorerna och en Overavkastning hos ett fatal aktier pa
den bredare marknaden. MSCI ACWI Index, som &r ett riktmarke
for den globala aktiemarknaden, uppvisade betydande
uppgangar, men dessa drevs i huvudsak av en handfull bolag. Det
var sdledes ett utmanande ar for en fundamentalt inriktad
aktievaljare, sarskilt inom ravarusektorerna, som hade svag
avkastning och hog volatilitet.

Under 2024 var fondens langa portfolj kraftigt koncentrerad till
guld- och uranproducenter. Denna koncentration ledde till hégre
volatilitet, sérskilt nér bada sektorerna presterade svagt
samtidigt. Dock forbattrades de underliggande fundamentala
faktorerna markant under aret for bada sektorerna, vilket gjorde
att volatiliteten betraktades som "brus" orsakat av hog aktivitet
fran privatinvesterare i aktierna.

Medan fondens langa portfolj underpresterade i forhallande till
kapitalviktade index, presterade den korta portfolijen béattre i
relativa termer. Detta resulterade i ett totalt sett positivt resultat.

Arets resultat kan sammanfattas enligt féljande:

L] Guldproducenter gav en positiv avkastning under aret
men underpresterade  relativt sett.  Uranaktier

uppvisade bade negativ absolut och relativ avkastning.

Eftersom fonden hade en &vervikt i guldproducenter
jamfért med uranproducenter, och aktieurvalet
fungerade relativt val, bidrog den langa portfdljen
positivt i absoluta tal. Dock underpresterade den
jamfort med MSCI ACWI:s kapitalviktade index.

® | absoluta termer forlorade fonden endast nagra
procentenheter pa sin korta portfdlj. Foljaktligen

presterade den avsevart battre i relativa termer. Om

den l&nga portféljen hade sdkrats med indexterminer,
skulle forlusten pa den korta sidan ha dverstigit 17 %.

Fondfdrvaltarna erkdnde utmaningarna med att navigera i en
marknadsmiljé som dominerades av ett fatal hogpresterande
aktier. De betonade vikten av fondens korta portféljstrategi for att
mildra forluster under perioder av marknadssvaghet och
bekréaftade sitt atagande att halla koncentrerade langa positioner
i guld- och uranproducenter trots volatiliteten. Med insikten om

behovet av att balansera avkastning och investerarkomfort
implementerade fonden &ven strategier for att minska
volatiliteten, inklusive diversifiering till ytterligare
investeringsteman och anvandning av dynamiska

positioneringsmetoder.

Fonden &r balanserad mellan langa och korta positioner. Dock
finns det en betydande grundrisk mellan den ldnga och den korta
portfélijen. Den langa portfoljen &r koncentrerad till ett fatal
branscher, medan den korta portfdljen &ar betydligt mer
diversifierad. Detta minskar risken for handelsedrivna forluster
(sdsom ett uppkop av en av fondens korta positioner) men dkar
samtidigt volatiliteten i fondens avkastning. En viktig faktor som
mildrar volatiliteten till féljd av geografiska och sektormassiga
obalanser ar att fonden, genom att vara kort den bredare
aktiemarknaden, har ett visst skydd mot kraftiga nedgangar pa
aktiemarknaden i stort.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamférelseindex / referensvarde bestar av NIBOR 3M
(Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2 procent.NIBOR
ar avsett att aterspegla den rénteniva som en bank kraver for
penningmarknadslan i norska kronor (NOK) till en annan bank.
Jamforelseindexet ar relevant eftersom fondens malsattning ar att
med en varierande aktiemarknadsexponering varje 36 manaders
rullande tidsperiod generera en positiv avkastning som ar hogre
an den riskfria rantan oavsett utvecklingen pad aktiemarknaden.
Jamforelseindexet anvands som avkastningstroskel vid uttag av

den resultatbaserade avgiften, och avsikten &r inte att fonden ska
félja indexet.

Indexet administreras av Norske Finansielle Referenser (NoRe) som
ingdr i det register som ESMA haller enligt art. 36 i EU-
parlamentets och Radets forordning (2016/2011) om index som
anvands som referensvarden etc.

Bolaget har en plan for atgdrder som ska vidtas om ett
index/referensvéarde upphor att tillhandahallas eller véasentligen
férandras.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i
derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka
avkastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebéara att
fonden har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Fonden kan anvanda derivatinstrument fér att skydda fondens
medel mot inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan aven
anvéanda derivat i syfte att féréandra risknivan i fonden och att
uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden. Valutaderivat
kan ocksa anvandas for att valutasakra fondens innehav fran tid
till annan.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa
tillgdngar vars underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig
till:

= tillgdngar enligt 5 kap 1 § andrastycket LVF (dock ej fondandelar),
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av de

tillgdngarnas sardrag, = rantesatser och kreditspreadar,
« vaxelkurser, och
= finansiella index, som volatilitet och inflation.

Fonden far aven, i enlighet med 12 kap. 13 § andra stycket LAIF,
anvanda sig av derivatinstrument som har annan underliggande

tillgdng, t.ex. ravaror, under forutsattning att derivatinstrumenten
ar foremal for handel pa nagon finansiell marknad ochinte medfér
en skyldighet att leverera den underliggande tillgdngen. SEB har
anvants som motpart under 2024.

Nedan visar fondens hdvstdng under 2024:

T e ]
Lagsta % 11,36
Hogsta % 121,17

Genomsnittligt | 50,27
%

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestdmmelserna mojlighet att lana ut
overladtbara vérdepapper upp till 20% av fondens varde.
Forvaltarna férvantar sig att Over tid lana ut o&verlatbara
vardepapper till cirka 10% av fondens varde. Per balansdatumet
har fonden inga utldnade finansiella instrument.

Sékerheter och intdkter/kostnader

Fonden har endast stallt aktier och kontanter som sékerhet. Som
sakerhet stélldes kontanter i USD, EUR och NOK och aktier i AUD,
CAD, USD, GBP, NOK och USD.

Avveckling och clearing har i samtliga fall hanterats av SEB. Nettot
av fondens intakter och kostnader for transaktioner for

vardepappersfinansiering var -37,4 tSEK under 2024.

Inlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestdmmelserna dven mojlighet att lana in
Overlatbara vardepapper upp till 100% av fondens vérde, fonden
hade en inldning av aktier for 275 mSEK (36,0% av
fondfdrmdgenheten) per den 2024-12-31. Under 2024 har den
genomsnittliga inldningen varit 9,9 MNOK som utgdr cirka 6,7% av
fondfédrmdgenheten. Endast SEB, som &r etablerad inom EES, har
anvants som motpart.

Loptid Inlanat i styck

<ldag 0
1-7dag 1
7-30dag 11
30-90dag 28
90- 6
365dag
>365dag 0

Obestdmd = 29

Totalavkastningsswappar



Fonden har mojlighet att anvénda totalavkastningsswappar i
férvaltningen. Fonden har inte anvant totalavkastningsswappar
under 2024.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden &r en hedgefond med inriktning mot den globala
aktiemarknaden, men har dven mojlighet att placera i obligationer
och andra ranterelaterade instrument. Fonden placerar i bade
utvecklade marknader och tillvdxtmarknader. En investering i
fonden ska forvantas vara fdrenad med en medelhdg risk, och en
investerare bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

Placeringar i aktier ar alltid férenat med marknadsrisk i form av
aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i
varde vilket kan resultera i en hdg volatilitet i fondens varde.
Fondens exponering mot marknadsrisk begrénsas genom att
fonden, som ett led i att ha en neutral nettoexponering mot
aktiemarknaden, placerar i bade langa och korta aktiepositioner.
Marknadsrisken minskas &ven genom att fonden har en global
diversifierad portfélj med god spridning pa olika sektorer och
branscher.

Den priméra risk som ar fdrenad med att placera i ranterelaterade
finansiella instrument &r féréandringar i ranteldget och férandringar
i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obligationeroch
rantebdrande vardepapper som fonden har investerat i.

Fonden kan anvanda sig av olika metoder for att skapa havstang.
Detta medfor att fonden utsatts for marknadsrisk, eftersom
fondens kanslighet for marknadsférandringar saval kan 6kas som
minskas genom havstangsteknikerna. Fonden utsatts harvid aven
fér motpartsrisk, som hanteras genom sakerheter.

Fonden utsétts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden innehar positioner i huvudsak i stora
noterade bolag, vilket innebar ar lagre likviditetsrisk. Fonden har
dock mojlighet att investera i bolag med begransad likviditet i
aktien, t.ex. onoterade bolag, vilket innebar att likviditetsrisken i
underliggande innehav kan vara betydande. Nar fonden har en hdg
exponering mot en enskild emittent (upp till 20 procent) kan detta
Oka likviditetsrisken. Likviditetsrisken i fonden kan hanteras genom
att fonden haller kassa for att kunna mota utfléden samt en
l@mplig mix av innehav for att kunna méta stérre andelsfléden. Vid
stressade marknadsforhallanden kan likviditeten och efterfragan
pa marknaden dock forsémras sa att fonden kan fa svarigheter att
salja innehav till dnskat pris, vilket kan innebédra att du som
andelsagare inte far din likvid inom skalig tid.

Eftersom fonden har ett globalt mandat har fonden mojlighet att
placera i tillgdngar med exponering mot flera olika valutor, vilket
innebar att valutarisk &r en naturlig del av fondens totala risk.
Fonden har dock mdjlighet att anvanda valutaterminer i syfte att
hantera valutarisk. Fonden kan anvanda derivatinstrument for att
skydda fondens medel mot inflation, deflation och konkursrisk.
Fonden kan dven anvanda derivat i syfte att forandra risknivan i
fonden och att uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden.
Valutaderivat kan ocksa anvéndas for att valutasékra fondens
innehav fran tid till annan.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis.
Gallande forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som
faktiskt tas ut ur respektive andelsklass.

Avgifter i underliggande fonder

Eftersom fonden har moijlighet att placera en del av fondens
medel i andra fonder kan avgifter avseende underliggande fonder
komma att belasta fonderna. Forvaltningsavgifter i underliggande
fonder far inte dverstiga 2 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift. Verkliga avgifter &r normalt lagre
an ovanstdende maxgréns och framgar av fondens faktablad och
arsberattelse. | de fall Bolaget far returprovisioner eller andra
rabatter fran underliggande fonder tillfaller dessa i sin helhet
fonden

Om resultatbaserad férvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det fér samtliga
andelsklasser utgd en resultatbaserad  avgift.  Den
resultatbaserade avgiften utgar pa den del av avkastningen for en
andelsklass som O&verstiger ett tréskelvarde. Troskelvardet for
fonden utgdrs av NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3
manader) + 2 procent.

Andelsklass Gallande Hogsta fasta Resultatbase
fasta avgift avgift rad avgift
A
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0,5% 0,50% 20%
B 0,5% 0,50% 20%
C 1,25% 1,25% 20%
D 1,25% 1,25% 20%
E 0,75% 0,75% 20%
F 0,75% 0,75% 20%
G 0,75% 0,75% 20%
H 0,75% 0,75% 20%



FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamférelseindex varierar Over tiden. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen &r i forhallande till jamforelseindexet.
En hog aktiv risk anger att fonden avviker mycket fran sitt index. Information om fondens jdmforelseindex framgar ovan i avsnittet om
jamforelseindex.

Fonden &r en aktivt férvaltad aktieinriktad hedgefond med ett brett placeringsmandat, dar allokering kan ske mellan olika typer av
sektorer och storlek pa bolag.

Fonden startade den 3 januari 2022 och det finns darfér dannu ingen uppmatt aktiv risk. Aktiv risk kommer att redovisas nar fonden har
varit verksam i tva ar.

HALLBARHETSINFORMATION

Fonden har for ar 2024 rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har

fréamjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Fonden &r en aktieinriktad hedgefond. De hallbarhetsrisker som fonden under aret 2024 har exponerats mot ar saledes kopplade till
enskilda portfoljbolagens hantering av hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men begrénsade inte

férvaltarens investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i forvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland annat
omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgdrs av risker som uppstar genom fordndrad lagstiftning, férandrad efterfragan
av produkter och tjanster, andrade kundbeteenden eller andra strukturella forandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral
ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen. Klimatrisker &r kopplade till risker som uppkommer genom &kade

vaxthusgasutslapp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker hanterades i viss utstrackning ar 2024 genom att vissa branscher och sektorer som forvaltaren bedémde ha en hdg
exponering mot hallbarhetsrisker, exkluderades. Fonden har tilldmpat en exkluderingsstrategi baserad pa en exkluderingslista fran Norges
Bank Investment Management (NBIM). Féretag som exkluderades har bidragit, eller bidrar, till brott mot grundlédggande etiska normer,
producerar vissa typer av vapen, eller baserar verksamheten pa kol eller tobaksproduktion. Eftersom exkluderingslistan forandras over
tid foéljer s& har forvaltaren under aret foljt upp exkluderingslistan som en del av investeringsprocessen och hanteringen av

hallbarhetsrisker.

Forvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat hallbarhetsriskernas negativa inverkan pa avkastningen under aret 2024

och att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa avkastningen.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter

under aret 2024,



Fondfakta

NYCKELTAL (BELOPP I NOK)

| Fondens utveckling 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet, tkr 73 473 110 060 162 094
Andelsklass A 72 267 107 155 156 391
Andelsklass C 1207 2905 5703
Antal uteléopande fondandelar 816 349 1338 744 1663 391
Andelsklass A 800 811 1298 148 1596 740
Andelsklass C 15 539 40 596 66 651
Andelsvarde, kr
Andelsklass A 90,24 82,54 97,94
Andelsklass C 77,66 71,57 85,56
Fondens totalavkastningl, %

Andelsklass A 9,32 -15,72 -2,06
Andelsklass C 8,50 -16,35 -14,44
Aktiv risk %

Andelsklass A 24,25

Andelsklass C 24,24

Jamforelseindex

NIBOR 3M + 2% 6,93% 6,39% 4,09%
Dandelsklass A startade 3 janvari 2022, andelsklass C den 14 juni 2022

‘ Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, %

Andelsklass A 24,29 - -
Andelsklass C 24,27 - -
Totalrisk jmf index, % 0,14 - -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,%
Andelsklass A -3,20 - -
Andelsklass C -3,92 - -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%
Andelsklass A - - -
Andelsklass C - - -

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start, %
Andelsklass A -2,82 -8,89 -2,06
Andelsklass C -7,43 -15,39 -14,44

| Kostnader

Forvaltningsavgift, %

Andelsklass A 0,50 0,50 0,50
Andelsklass C 1,25 1,25 1,25
Performance-avgift, %

Andelsklass A 0,00 0,00 2,54
Andelsklass C 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 945,59 1266,70 898,91
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- varav analyskostnader, tkr 0,00 105,50 -

Transaktionskostnader, % av oms. 0,25 0,21 0,13

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, %
Andelsklass A 0,63 0,59 0,53
Andelsklass C 1,38 1,34 1,28

Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget)

Andelsklass A 0,00 0,00 0,00
Andelsklass C 0,00 0,00 0,00
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

Andelsklass A 0,00 0,00 0,00
Andelsklass C 0,00 0,00 0,00

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engéngsinsittning 10 000 kr

Andelsklass A 52,46 46,19 -
Andelsklass C 131,10 115,56 -

-Lopande sparande 100 kr/man

Andelsklass A 3,37 3,05 -

Andelsklass C 8,41 7,61 -
| Omsattning

Fondens omséttningshastighet, ggr/ar 1,41 2,07 1,73
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING (BELOPP | NOK)

Resultatriakning Poster inom linjen

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Intidkter och Stallda sakerheter for
viardeférandring inldnande finansiella
Vardeforandring pa instrument 30 696 114 71 578 586
dverldtbara virdepapper 22 289 738 19 672 291 | Stdllda sakerheter fér OTC-
Vardeforandring pa OTC- derivatinstrument 788 308 630 967
derivatinstrument -572 387 0 | Stallda sakerheter for dvriga-
Virdeforandring pa derivatinstrument 89 309 2117 619
penningmarknadsinstrument 914 427 780 675
Vérdeforandring pa 6vriga
derivatinstrument -7 905 825 -39 696 550
Rénteintikter 477 225 651 561
Utdelningar (Not 1) 462 436 1871 900 Fondférmogenhet vid arets
;’_?llutakursvinster och - borjan 110 060 185 162 093 572
orluster netto 32737 3018119 | ) delsutgivning 18 494 758 15 536 502
Ovriga m_tak"ter 30 365 15 | Pensum Global Opportunities
Summa intékter och A 18 494 758 14 988 502
vardeforandring 15663 242 -19 738 228 | popsum Global Opportunities
C 0 548 000
Kostnader Andelsinlésen -68 471 537 -44 639 818
Férvaltningskostnader -583 963 -752 967 | Pensum Global Opportunities
Ovriga finansiella kostnader A -66 227 299 -42 202 603
(Not 3) -743 482 -1 133 963 | Pensum Global Opportunities
Ovriga kostnader (Not 4) -945 593 1304913 | C -2 244 238 -2 437 215
Summa kostnader -2273 037 -3 191 g43 | Resultat enligt
resultatrdkning 13 390 204 -22 930 071
. Fondformogenhet vid arets
Arets resultat 13 390 204 -22 930 071 | slut 73473 610 110 060 184
Balansrikning Not 1. Utdelningar 2024-12-31 2023-12-31
2024-12-31 2023-12-31 | Utdelningar 581 065 2099 931
Tillgangar Skatt pa utdelnignar -118 628 -228 031
Overlatbara virdepapper 72 250 377 127 602 051 | Summa Utdelningar 462 436 1871900
Penningmarknadsinstrument 17 595 423 0
Ovriga derivatinstrument Not 3. Ovriga finansiella
med positivt MV 5041 688 3021 457 | kostnader 2024-12-31 2023-12-31
Summa placeringar med Utdelningar aktieldn -593 965 -868 334
g"si(t“’t dMIV s 94 887 488 130623 508 | 1\ ielan premier -149 517 -265 629
.an. medel och ovriga Summa Ovriga finansiella
likvida medel 7 297 831 15 969 234 kostnader 743 482 1133963
Ovriga tillgangar (Not 5) 7971 82 899
Summa tillgangar 102 193 290 146 675 641 | N0t 4. Hyriga kostnader 2024-12-31 2023-12-31
Transaktionskostnader -945 593 -1 161 216
Commission Sharing
Skulder Agreement 0 -105 504
OTC-derivatinstrument med Ovriga kostnader 0 -38 193
negativt MV -572 387 0| summa Ovriga kostnader 945 593 1304913
Ovriga derivatinstrument
med negativt MV -425 630 0 .
Ovriga finansiella instrument Not 5. Ovriga tillgangar 2024-12-31 2023-12-31
med negativt MV -27 526 169 -36 503 695 | Fondlikvidfordran 7971 82 899
Summa finansiella Summa Ovriga tillgadngar 7971 82 899
instrument med negativt
xvl Kostnad . -28 524 186 36503 695 | Nt 6. Upplupna kostnader
pprupna xostnader oc h forutbetalda intikt 2024-12-31 2023-12-31
forutbetalda intikter (Not 6) 34 042 50 g54 | OC1 forutbetaida intakter
. Foérvaltningsarvode -34 042 -50 854
Ovriga skulder (Not 7) -161 451 -60 907 Summa Upplupna
Summa skulder -28719 680 -36 615 456 | kostnader och forutbetalda
intikter -34 042 -50 854
Fondférmégenhet 73 473 610 110 060 185 | Not 7. Ovriga skulder 2024-12-31 2023-12-31
Fondlikvidskuld -161 451 -60 907
Summa Ovriga skulder -161 451 -60 907




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-12-31

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsvirde SEK Andel av fonden
Kategori 1
DHT Holdings Inc VPL 22510 105,72 uUSD 0,0%
0,0%
Olaplex Holdings Inc -41090 19,69 usD - 808 989 -1,1%
Olaplex Holdings Inc VPL 41090 19,69 [SN))] 0 0,0%
Dagligvaror - 808 989 -1,1%
YELLOW CAKE PLC 118260 71,2 GBP 8420 132 11,4%
EQT Corp 1470 524,75 usD 771 388 1,0%
CGN Mining Co Ltd 1330000 2,39 HKD 3176 034 4,3%
Denison Mines Corp 177450 20,48 usDh 3635038 4,9%
NexGen Energy Ltd 54870 75,04 CAD 4117 467 5,6%
IsoEnergy Ltd 144145 20,5 CAD 2955 195 4,0%
Range Resources Corp 1900 409,47 usDh 777 992 1,1%
Gulfport Energy Corp 380 2096,28 usbh 796 588 1,1%
Encore Energy Corp 97730 38,39 CAD 3751 945 51%
Lotus Resources Ltd 1043670 1,41 AUD 1470 327 2,0%
NOV Inc -5630 166,15 usD - 935452 -1,3%
NOV Inc VPL 5630 166,15 UsD 0 0,0%
Frontline Ltd 14350 161,49 usD 2317 367 3,2%
DHT Holdings Inc -22510 105,72 usD -2 379 862 -3,2%
Energi 28874 160 39,3%
AP Moller - Maersk A/S -80 18823,66 DKK -1505 893 -2,0%
Toro Co/The -1060 911,58 usD - 966 271 -1,3%
Marten Transport Ltd -4620 177,65 usD - 820 740 -1,1%
MRTN US VPL 4620 177,65 UsD 0 0,0%
Landstar System Inc -510 1955,85 uUsSD - 997 483 -1,4%
Toro Co/The VPL 1060 911,58 UsD 0 0,0%
Landstar System Inc VPL 510 1955,85 usDh 0 0,0%
AP Moller - Maersk A/S VPL 80 18823,66 DKK 0 0,0%
Materion Corp VPL 880 1125,3 usDh 0 0,0%
Acerinox SA VPL 9200 111,41 EUR 0 0,0%
A O Smith Corp -960 776,26 usD - 745 212 -1,0%
MillerKnoll Inc -2840 257,08 UsD - 730 121 -1,0%
A O Smith Corp VPL 960 776,26 usD 0,0%
MillerKnoll Inc VPL 2840 257,08 UsD 0,0%
Copa Holdings SA -770 1000,12 UsD - 770 090 -1,0%
Copa Holdings SA VPL 770 1000,12 UsD 0 0,0%
Industri -6 535809 -8,9%
Texas Instruments Inc -370 2133,95 usD - 789 563 -1,1%
NXP Semiconductors NV -320 2365,43 UsD - 756 938 -1,0%
ON Semiconductor Corp -1110 717,54 uUsSD - 796 468 -1,1%
ON Semiconductor Corp VPL 1110 717,54 usD 0 0,0%
Skyworks Solutions Inc -800 1009,22 uSD - 807 377 -1,1%
Skyworks Solutions Inc VPL 800 1009,22 uSD 0 0,0%
NXP Semiconductors NV VPL 320 2365,43 usD 0 0,0%
Texas Instruments Inc VPL 370 2133,95 [SN))] 0 0,0%
Informationsteknik -3150 346 -4,3%
ORSTED A/S -1610 512,61 DKK - 825303 -1,1%
ORSTED A/S VPL 1610 512,61 DKK 0 0,0%
Kraftférsorjning - 825303 -1,1%
Agnico Eagle Mines Ltd 5961 890,19 CAD 5306 450 7,2%




Om FCG Fonder AB

Fresnillo PLC

AngloGold Ashanti PLC

Gold Fields Ltd

FMC Corp

WESDOME GOLD MINES LTD
PAN AMERICAN SILVER CORP
SilverCrest Metals Inc

Alamos Gold Inc

New Gold Inc

Northern Star Resources Ltd
Nucor Corp

Harmony Gold Mining Co Ltd
Wheaton Precious Metals Corp
Aya Gold & Silver Inc

POOL CORP VPL

Huntsman Corp

HUN US VPL

ArcelorMittal SA

United States Steel Corp
FORTUNA MINING CORP

FMC Corp VPL

Nucor Corp VPL

Reliance Inc

Reliance Inc VPL
ArcelorMittal SA VPL
Materion Corp

Acerinox SA
Freeport-McMoRan Inc
Freeport-McMoRan Inc VPL
United States Steel Corp VPL
Material

Den norske stat FC 2025-03-19
Den norske stat FC 2025-09-17
Réantebdrande instrument
DR HORTON INC

POOL CORP

Camping World Holdings Inc
Camping World Holdings Inc VPL
Krispy Kreme Inc

Krispy Kreme Inc VPL
Harley-Davidson Inc
Harley-Davidson Inc VPL

DR HORTON INC VPL
Sallanképsvaror

Summa Kategori 1

Kategori 7
January 25 Puts on ARKK US
January 26 Calls on CCJ US

January 25 Calls 30 on SLV US
June 25 Puts 75 on HYG US
June 25 Puts 70 on HYG US
January 25 Calls on SLV US

FX FWD #261894 2025-03-20 NOK +35m
FX FWD #261894 2025-03-20 CAD -4.6m
FX FWD #263730 2025-03-20 CAD +745k
FX FWD #263730 2025-03-20 NOK-5.8m

23690
8470
8390
-1440
45170
8950
35030
19010
135000
16050
-510
27100
3870
15280
240
-3360
3360
-3990
-1820
38780
1440
510
-310
310
3990
-880
-9200
-1630
1630
1820

13000000
5000000

-460
-240
-4260
4260
-7340
7340
-2360
2360

460

600
145
35893800
-4600000
745000
-5854284,5
527
1700
-1700
578

88,54
262,66
150,22

553,2
102,19
230,11
103,77
209,86

28,22
108,76
1328,22

93,43
640,04

85,01
3880,06
205,19
205,19
264,43
386,82

48,82

553,2
1328,22
3064,31
3064,31
264,43
1125,3
111,41
433,37
433,37
386,82

99,1
97,09

1591,22
3880,06
239,9
239,9
113,01
113,01
342,89
342,89
1591,22

0,11
78,3
0,99
0,99
0,99
0,99
0,23
7,06

2,5
0,11
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GBP
usDh
usDh
usD
CAD
usDh
CAD
usDh
usDh
AUD
ush
ush
ush
CAD
usDh
usDh
usD
EUR
usD
usDh
usDh
usD
usDh
[SN))]
EUR
usDh
EUR
usD
usD
[SN))]

NOK
NOK

usDh
usD
[SN))]
usDh
usDh
usDh
usbh
usDh
usD

[SN))]
[SN))]
NOK
CAD
CAD
NOK
usDh
usbh
usDh
usDh

2097 447
2224 742
1260 365
- 796 615
4615 972
2059 514
3635 212
3989 363
3810 184
1745 594
- 677 390
2532 054
2476 947
1299 016
0
- 689 438
0
-1 055 065
- 704 017
1893 327
0
0
- 949 935
0
0
- 990 265
-1024 936
- 706 391
0
0
31352133
12 883 345
4854 300
17 737 645
- 731960
- 931 214
-1021976
0
- 829 480
0
- 809 229
0
0
-4 323 860
62 319 630

6828
1135 316
35 527 089
-36 161 611
5856 609
-5794 474
11 995
1199 502
- 425 630
6578

2,9%
3,0%
1,7%
-1,1%
6,3%
2,8%
4,9%
5,4%
5,2%
2,4%
-0,9%
3,4%
3,4%
1,8%
0,0%
-0,9%
0,0%
-1,4%
-1,0%
2,6%
0,0%
0,0%
-1,3%
0,0%
0,0%
-1,3%
-1,4%
-1,0%
0,0%
0,0%
42,6%
17,5%
6,6%
24,1%
-1,0%
-1,3%
-1,4%
0,0%
-1,1%
0,0%
-1,1%
0,0%
0,0%
-5,9%
84,7%

0,0%
1,5%
48,3%
-49,2%
8,0%
-7,9%
0,0%
1,6%
-0,6%
0,0%




Om FCG Fonder AB

January 25 Puts on GDX US 748 35,85 UsD 2 681 468 3,6%
Utlidndsk valuta 4043671 5,5%
Summa Kategori 7 4043671 5,5%
Summa 6verlatbara virdepapper 62319 630 84,7%
Summa évriga-derivatinstrument 4043671 5,5%
Summa viardepapper 66 363 301 90,2%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgangar/skulder 7 110 309 9,8%
Summa bankmedel 7110 309 9,8%
Fondféormogenhet 73473 610 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1.
2.

3.
4.

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ar reglerad och éppen for allm dnheten
Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ir reglerad och éppen fér

allmanheten

5.

Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

6.

Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten

7.

Ovriga finansiella instrument
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Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (vaxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig fér Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
AlF-férvaltarens revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rolig ersattning utvarderas utifrdn en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktdér. En
anstallds ersattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning
mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning
kan falla bort bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det férvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedémt
risken for att Bolagets erséattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Erséttningspolicyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20240101-20241231 utbetalat 20 826
217 kronor till foretagets styrelseledamoter, 36

tillsvidareanstéllda och 3 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 315 915 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rérlig Kommentar
ersattning

Sarskilt 12 753 476 0 Ingen

reglerad dubbelrédkning

Personal, 15st

Verkstallande | 8 480 592 0 Personer ingar i
Ledning flera kategorier
Strategiska 0 0 Ingen
befattningar® dubbelrédkning
Kontroll 2 073 511 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2199 373 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att géra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av policyn,
samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska
aven tillse att funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller
vid  behov, granskar att Bolagets ersattningssystem
Overensstammer med denna policy. Bolaget har under 2024 inte
betalat ut nagra rorliga ersattningar.  Funktionen  for
regelefterlevnad har genomfért anvisade granskning. Kontrollen
visade tillfredsstallande resultat och foranledde inte att nagra
rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening saddana kurser inte &r
representativa eller om sddana kurser saknas, faststalls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.
Till grund fér den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshéandelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkanda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller
liknande vérderingsmodeller och med utgangspunkt fran
underliggande tillgangar. Vardet av en fondandel i en andelsklass
i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen. Arsberéttelsen
har upprattats enligt ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF"),
samt foljer Fondbolagens F&renings rekommendationer.

1.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
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Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdéra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som  andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrom (VD)

Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa éndra,
radera eller begéra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-forvaltarens  principer for aktiedgarengagemang finns
publicerade pé& Bolagets hemsida https://fcgfonder.se/om-
oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l@mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig
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Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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