Arsberattelse 2025

Vardepappersfond

FondNavigator 0-100 Balanserad

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Strandberg Kapitalférvaltning AB, skdts forvaltningen av Strandberg Kapitalférvaltning AB.
Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond vars malsattning ar att
skapa en langsiktig avkastning som &r lamplig i férhallande till den risk
som fonden har. Eftersom fonden i normallaget ska vara 100 procent
exponerad mot tillgdngsslaget aktier ska risken férvantas motsvara den i
en genomsnittlig aktiefond, men med méjlighet till en lagre risk i tider nar
det rader turbulens p& marknaden. Over tid férvantas fonden ha en nagot
lagre risk an traditionella aktiefonder. Allokeringen till de olika
tillgdngsslagen kan variera dver tid, och ska under normala
marknadsférhallanden vara 100 procent exponerad mot tillgdngsslaget
aktier. Fonden har inga placeringsbegransningar avseende vissa
branscher eller geografiska omraden utan ska som helhet betraktas som
en global fond. Fondens allokering till respektive tillgangsslag kan ske
genom investeringar i andra fonder, inklusive ETF:er. Fonden har &ven
mojlighet att placera i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut. Fondens utveckling jamférs mot MSCI Sweden som
jamforelseindex. Fondens avkastning bestdms av hur de underliggande
tillgdngar som fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under
innehavsperioden. Teckning och inlésen i fonden kan normalt ske alla
bankdagar.

Fondens utveckling

Fonden avkastade -8,93% under aret.

Det gangna aret har praglats av betydande osakerhet pa de globala
finansmarknaderna, dar geopolitik, inflation, réantor och politiska beslut
haft stor paverkan pa investerarnas riskaptit. Borsaret inleddes med
férhoppningar om en mjuklandning i ekonomin, men utvecklingen kom att
bli mer volatil &n manga initialt raknat med. Centralbankernas kamp mot
inflationen fortsatte att satta tonen, samtidigt som tillvaxtutsikterna
varierade kraftigt mellan olika regioner.

Det geopolitiska laget forblev anstrangt, med pagaende konflikter och
Okade spanningar mellan stormakter. Sarskilt utvecklingen i USA, bade
ekonomiskt och politiskt, har haft stor betydelse fér marknaderna. Trots
detta visade flera borser motstandskraft, framfor allt i sektorer och
bolag med starka balansrakningar, stabila kassafléden och tydliga
marknadspositioner.

Fondens resultat har under aret paverkats av bade positiva och negativa
faktorer. Bland de mest bidragande innehaven aterfinns de svenska
storbankerna, Investor och Volvo. Storbankerna gynnades av det hdgre
rantelaget, vilket starkte rantenettot och l6nsamheten. Investor fortsatte
att leverera stabil vardetillvaxt genom sitt diversifierade innehav av
kvalitetsbolag med global exponering. Volvo bidrog positivt tack vare
stark efterfrdgan inom anlaggningsmaskiner och lastbilar, kombinerat
med forbattrade marginaler och effektiv kostnadskontroll.

Bland de innehav som bidrog minst till avkastningen aterfinns dollarn,
Apollo Investment Management, BoneSupport och Truecaller. Dollarns
férsvagning gentemot den svenska kronan paverkade fondens
valutarelaterade exponering negativt. Apollo Investment Management
paverkades av ett mer utmanande marknadsklimat for alternativa
investeringar, dar hogre rantor och 6kad osakerhet dampade
varderingarna. BoneSupport hade ett svagare ar till féljd av lagre
efterfrdgan och pressade marginaler. Truecaller utvecklades svagare an
forvantat, bland annat pa grund av lagre tillvaxttakt och 6kad konkurrens

inom digitala kommunikationstjanster.

Den storsta forandringen i fondens forvaltningsmodell &r att fonden idag
replikerar andra fonders innehav efter en strukturerad urvalsprocess.
Forst faststalls vilka regioner och marknader fonden ska vara exponerad
mot. Darefter identifieras de férvaltare som beddms vara mest
kompetenta inom respektive omrade. Slutligen replikerar fonden dessa
forvaltares innehav enligt en modellbaserad metod. Denna férandring har
implementerats for att dra nytta av beprévad expertis och skapa en mer
robust och diversifierad portfol].

Den mest framtradande risken vid balansdagen &r den politiska
osakerheten i USA. Den amerikanska presidentens oforutsagbarhet och
potentiella politiska beslut kan snabbt padverka marknader, valutakurser
och investerarsentiment globalt. Dartill kvarstar risken for fortsatta
ranteférandringar och geopolitiska handelser som kan skapa kortsiktiga
marknadssvangningar. Fonden hanterar dessa risker genom diversifiering,
ldpande omvarldsbevakning och en disciplinerat tilldmpad
investeringsprocess.

Jamfoérelseindex

Fondens jamférelseindex ar MSCI Sweden Net Return. Indexet ar ett
aterinvesterande aktieindex som aterspeglar utvecklingen for stora och
medelstora bolag pa den svenska marknaden.

Fonden ar en allokeringsfond som investerar i tillgdngsslagen aktier,
réntor samt fonder och ska under normala marknadsférhallande vara 100
procent exponerad mot aktier. Fonden har ett globaltplaceringsmandat
men investerar majoriteten av

fondférmdgenheten pa den svenska marknaden. Bolaget beddmer att
indexet dverensstdmmer med fondens placeringsinriktning med avseende
pa val av tillgdngsslag och marknad. Fonden ar aktivt forvaltad och
avkastningen kommer darfor sannolikt att dver tid avvika fran indexet.
Indexet anvands endast jamférande syfte, t.ex. fér berakning av aktiv risk
och vid presentationen av fondens tidigare resultat.

Derivatinstrument

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, dock inte s.k. OTC-
derivat, for att effektivisera férvaltningen, i syfte att minska kostnader
eller risker. Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar
utgdras av eller hanfora sig till sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 12 §
forsta stycket LVF.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vérdepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att lana ut
Overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta
forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra
typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Sakerheter och intékter/kostnader

Fonden anvander inte sdkerheter.

Inl&ning av vardepapper

Fonden anvander inte inlaning.



Totalavkastningsswappar

Fonden har méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar men avser
inte att handla sddana instrument.

Vasentliga risker i fonden

Fonden ar en allokeringsfond som investerar i tillgdngsslagen aktier,
rantor samt fonder med absolutavkastande mal. D& fonden i normallaget
ska vara 100 procentexponerad mot tillgdngsslaget aktier ska risken
forvantas motsvara den i en aktiefond, men med méjligheten att ta
placeringar meden lagre risk i tider da det rader turbulens pa marknaden.
Over tid férvantas fonden ha en nagot lagre risk an traditionella
aktiefonder.

Fonden ska i normalléget vara 100 procentexponerad mot tillgdngsslaget
aktier och fondenshuvudsakliga risk ar darmed hanforlig till
svangningarna pa aktiemarknaden. Detta innebéar hogre risk an
investeringar pa rantemarknaden, men ocksa en mojlighet till hdgre
avkastning. Den primara risk som &r férenad med att placera i aktier ar
marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan
svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hdg volatilitet i fondens
varde.

Den primara risk som &r férenad med att placera i rénterelaterade
finansiella instrument ar framst férandringar i rénteléget och férandringar
i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obligationer och
rantebarande vardepapper som fonden har investerat i. Fondens
kanslighet till forandringar i ranteléget styrs av instrumentensduration,
dar en langre duration innebar en hogre kanslighet mot férandringar i
rantelaget, och en kortare duration innebar en lagre kanslighet mot
forandringar i rantelaget.

Fonden stravar efter att ha en ldmplig mix av innehav for att pa detta satt
kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade
marknadsforhallanden kan likviditeten och efterfragan pa marknaden
dock forsémras sa att fonden kan fa svarigheter att sélja innehav till
Onskat pris, vilket kan innebéra att du som andelségare inte far din likvid
inom skalig tid.

Avgifter

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften samt
den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Gallande
forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa arsbasis, som
faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i andra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av underliggande
fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa avgifter
réknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i underliggande
fonder och fondféretag far inte dverstiga 2,5 procent i arlig fast
forvaltningsavgift och 20 procent i resultatbaserad avgift. | de fall Bolaget
far returprovisioner eller andra rabatter fran underliggande fonder
tillfaller dessa i sin helhet fonden.

Gallande
fasta
avgift %

Andelsklass

Resultatbaserad avgift %

2,30 -

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
tillgdngsslag, samt utifran investeringar i olika geografiska marknader,
branscher eller enskilda vardepapper. Jamfért med indexet, som speglar
den svenska aktiemarknadens stora och medelstora bolag, har fonden
haft avvikelser i sektorallokering samt i vikterna i enskilda innehav relativt
indexets koncentration mot industri- och finanssektorn. Den aktiva risken
om 9,84 % indikerar tydliga 6ver- och undervikter samt en mer aktiv
bolagsallokering an indexets kapitalviktade struktur.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 8-fond. Hallbarhetsrisker
integreras i forvaltarens investeringsbeslut. Fonden framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal. For mer information om fondens
hallbarhetsarbete under aret, se bilaga IV, som aterfinns innan
signaturerna i arsberattelsen.

Fondfakta

Belopp i kronor

Resultatrdkning

2025-12-31 2024-12-31
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa -87 701 632 152534 374
Overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa 866 278 254 756
fondandelar
Rénteintdkter 195 600 376 041
Utdelningar 24292 233 21906 932
Valutakursvinster och - -11 036 032 -700 272

forluster netto
Ovriga intakter 0 850

Summa intédkter och -73 383 552 174 372 681
vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader -22 680 643 -23 610 207
Ovriga finansiella kostnader -1386 0

Ovriga kostnader -1813 030 -408 248
Summa kostnader -24 495 059 -24 018 455
Arets resultat -97 878 611 150 354 226

Balansrdkning

2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 923 124 056 1092792 762
Fondandelar 0 0
Summa placeringar med 923 124 056 1092 792 762
positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida 7 736 507 7743 422
medel
Ovriga tillgdngar 12 708 115 504
Summa tillgangar 930 873 270 1100 651 688
Skulder
Upplupna kostnader och -1927 163 -2248 991
forutbetalda intakter
Ovriga skulder -1 095 486 -2 677 793
Summa skulder -3 022 648 -4 926 785
Fondférmoégenhet 927 850 622 1095 724 903



Poster inom linjen

Stéllda sakerheter

Stéllda sakerheter for OTC-

derivatinstrument

Summa stéllda sakerheter

Forandring av

fondformoégenhet

Fondformégenhet vid arets

borjan
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrdkning
Fondférmogenhet vid arets

slut

Fondens innehav
per 31 12 2025

Innehav

Kategori 1

AAK AB

Procter & Gamble
Co/The

Essity AB B
Wal-Mart Stores Inc
Coca-Cola Co/The
Costco Wholesale
Corp

Dagligvaror
Investor AB (B)
Svenska
Handelsbanken AB
Danske Bank

Visa Inc

MasterCard Inc (A)
JPMorgan Chase & Co
Industrivarden (C)
Nordea Bank
Skandinaviska Enskilda
Banken A

Citigroup Inc
Swedbank (A)
Goldman Sachs Group
Inc/The

Finans

AstraZeneca
Johnson & Johnson
Medicover AB

Bone Support AB
AbbVie Inc

Eli Lilly & Co
Sedana Medical AB
OssDsign AB

Vimian Group AB
Halsovard
Trelleborg AB (B)
SKF B

Atlas Copco AB (B)
ABB Ltd

Atlas Copco AB A
Assa Abloy AB
Sandvik AB
Securitas AB (B)
Waste Management
Inc

3M Co

Alimak Group AB
General Electric Co

2025-12-31 2024-12-31
0 0
0 0
2025-12-31 2024-12-31
1095 724 903 859112917
108 512 618 168 709 901
-178 508 288 -82 452 141
-97 878 611 150 354 226
927 850 622 1095 724 903
Antal Marknadsvirde Andel av
SEK fonden
11520 3038976 0,3%
1857 2452943 0,3%
86916 23050123 2,5%
6559 6 735 360 0,7%
3380 2177 986 0,2%
321 2551424 0,3%
40 006 811 4,3%
185210 61193 384 6,6%
204907 27 529 255 3,0%
49104 22 678 317 2,4%
1865 6028 732 0,6%
1650 8 682 160 0,9%
2039 6 055 761 0,7%
38178 15 843 870 1,7%
170413 29 643 341 3,2%
206753 40337510 4,3%
3959 4258123 0,5%
172811 55489 612 6,0%
350 2835672 0,3%
280575 738 30,2%
11199 19 077 496 2,1%
1788 3410609 0,4%
33768 7 445 844 0,8%
44389 8345132 0,9%
1352 2 847 363 0,3%
835 8271126 0,9%
307074 3156721 0,3%
238089 2699929 0,3%
374691 11368 125 1,2%
66 622 346 7,2%
39979 15699 753 1,7%
135100 33207 580 3,6%
72746 10839154 1,2%
19549 13 445 802 1,4%
113838 18 902 800 2,0%
34555 12 401 790 1,3%
67302 20230981 2,2%
68719 10115437 1,1%
2034 4119 076 0,4%
1726 2547013 0,3%
73074 10610 345 1,1%
224 635975 0,1%

Traton SE 86273 28 815 182 3,1%
lveco Group NV 54105 10988 038 1,2%
Volvo AB (B) 161862 47 894 966 5,2%
Industri 240 453 891 25,9%
Ericsson AB (B) 184085 16 678 101 1,8%
Apple Inc 9429 23627 075 2,5%
Hexagon AB 262961 28794 230 3,1%
Microsoft 7345 32741236 3,5%
Oracle Corp 1985 3566 101 0,4%
TW Semiconductor 2090 5854 121 0,6%
Manufactu

NVIDIA Corp 16157 27 774 009 3,0%
Intuit Inc 326 1990 444 0,2%
Broadcom Inc 6060 19331842 2,1%
ServiceNow Inc 1385 1955 596 0,2%
International Business 1099 3000519 0,3%
Machine

Palantir Technologies 2593 4248 260 0,5%
Inc

Sony Group Corp 19531 4608 541 0,5%
Informationsteknik 174 170 076 18,8%
Boliden AB 31553 16 256 106 1,8%
Material 16 256 106 1,8%
Home Depot Inc/The 783 2483393 0,3%
Autoliv SDB 4140 4616 100 0,5%
Amazon.com Inc 6337 13 482 057 1,5%
Tesla Inc 853 3535821 0,4%
Mercadolibre Inc 121 2 246 466 0,2%
Booking Holdings Inc 41 2 023 807 0,2%
DoorDash Inc 1337 2791003 0,3%
Rusta AB 30511 2639 202 0,3%
Sallankopsvaror 33817 848 3,6%
Alphabet Inc (C) 5849 16 917 398 1,8%
Alphabet Inc (A) 9523 27 473 699 3,0%
Netflix Inc 7750 6 697 586 0,7%
Meta Platforms Inc 3309 20 132557 2,2%
Telekomoperatorer 71 221 240 7,7%
Summa Kategori 1 923 124 056 99,5%
Summa dverlatbara 923 124 056 99,5%
vdrdepapper

Summa vérdepapper 923 124 056 99,5%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga 4726 566 0,5%
tillgangar/skulder

Summa bankmedel 4726 566 0,5%
Fondférmoégenhet 927 850 622 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allméanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Nyckeltal 2025 2024 2023 2022 2021
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 927 851 1095 725 859 113 781512 1039 565
Antal utelopande fondandelar, tst 4763 5123 4688 4 866 4729
Andelsvarde, kr 194,80 213,90 183,25 160,60 219,82
Fondens totalavkastning, % -8,93 16,73 14,11 -26,94 22,94
Aktiv risk, % 9,84 6,82 14,78 16,63 14,34
Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 13,72 5,57 19,80 -17,61 34,34
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, % 12,91

Totalrisk jmf index, % 14,57

Fondens genomsnittliga arsavkastning 17,70

2ar%

Fondens genomsnittliga arsavkastning 11,61

5ar,%

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 2,30

Transaktionskostnader, tkr 1813,03

Forvaltningsavgifter och andra 2,30

administrations eller driftskostnader,

%

Engangsinsattning 10 000 kr 222,37

Lépande sparande 100 kr/man 14,72

Transaktionskostnader, % av oms. 0,04

Insattningsavgift -

Uttagsavgift -

Omsattningshastighet 2,12

Ovriga derivatinstrument

Min exponering -

Av. exponering -

Max exponering -

Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 754 222 465 358 352 237
Antal utelopande fondandelar, tst 4218 3238 3185 2982 2113
Andelsvarde, kr 178,80 143,50 112,45 118,00 112,54
Fondens totalavkastning, % 24,60

Aktiv risk, % 13,86 10,23 5,87 - -
Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 8,66 43,16 -6,53 8,64 -




BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU)
2020/852

Hallb:r |-nvetstermg: en Produktnamn: FondNavigator 0-100 Balanserad Identifieringskod for juridiska personer: 2549002UJH580JUJ3142
investering i

ekonomisk verksamhet ope e .

som bidrar till ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

miljomal eller socialt

mal, forutsatt att

investeringen inte

orsakar betydande Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
skada for nagot annat
miljomal eller socialt q
mal och att oo D Ja i E Nej
investeringsobjekten
foljer praxis for god [ pen gjorde hallbara O pen framjade milj6érelaterade och sociala
styrning. investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en
% hallbar investering som sitt mal, hade den en

andel pa - % hallbara investeringar.
EU-taxonomin ar ett

klassificeringssystem

som faststills i D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
férordning (EU) anses vara miljomassigt hallbara enligt som anses vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
2020/852, dar det EU-taxonomin taxonomin

faststalls en

forteckning over D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska

miljsmaéssigt hallbara inte anses vara miljdmassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljomassigt
ekonomiska enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

verksamheter.

Férordningen

innehaller inte nagon D med ett socialt mal
forteckning 6ver socialt

hallbara ekonomiska

verksamheter. Hallbara . A .. A .

. . O pen gjorde hallbara X pen framjade miljérelaterade och sociala
|nvester|ngar med ett ) . . .
el e investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
forenliga med kraven i % investeringar

taxonomin eller inte.

P70 . N I _— .
G‘i{] ' I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Under aret 2025 sa har fondens forvaltare arbetat med pre-tradekontroller samt |6pande kontroller av befintlig
investeringsportfolj for att sakerstélla fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fokus under



Hallbarhetsindik
atorer mater
uppndendet av
de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten

aret har bland annat varit att méata och folja upp fondens 6vergripande hallbarhetsrisker, samt genom att beakta
huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer kopplade till miljo, klimat, manskliga rattigheter,
arbetsratt och bekdampning av korruption och mutor.

Fonden framjade under aret 2025 miljorelaterade egenskaper sa som minskade vaxthusgaser och koldioxidavtryck
genom att begransa investeringar i foretag verksamma inom sektorn for fossila branslen. Fonden framjade aven
egenskaper som biologisk mangfald genom att begransa investeringar i verksamhet som negativt paverkar omraden
med kanslig biologisk mangfald. Framjandet har sdkerstéllts genom att forvaltarna valde bort bade direkta och
indirekta investeringar i bolag med verksamhet kopplade till fossila branslen och bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner relaterade till miljéfragor, samt minimerade andelen investeringar i
investeringsobjekt med projekt beldgna i omraden med kanslig biologisk mangfald. De investeringar som framjat
miljorelaterade egenskaper har dessutom gjorts direkt eller indirekt i bolag som aktivt arbetar med sarskilda
miljomal. Fondens investeringar har darfér bidragit till FN:s globala hallbarhetsmal nr 13 — Bekdampa
klimatforandringarna och mal nr 15 - Ekosystem och biologisk mangfald.

Fonden framjade sociala egenskaper under aret sa som fredliga samhéllen, god folkhdlsa men ocksd genom att
undvika investeringar i bolag som varit inblandade i brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag. Framjandet har sdkerstillts genom att fonden har valt bort investeringar, bade direkta
och indirekta investeringar i bolag med verksamhet kopplad till férbjudna vapen, karnvapen, vapen och
krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Aven bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner relaterade till manskliga rattigheter har valts bort. De investeringar som
framjat sociala egenskaper har dessutom gjorts direkt eller indirekt i bolag som aktivt arbetar med sarskilda sociala
hallbarhetsmal. Fondens investeringar har darfér bidragit till FN:s globala hallbarhetsmal nr 3 — God halsa och
vélbefinnande och mal nr 16 — Fredliga och inkluderande samhillen.

Fonden beaktade ocksa huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling kopplade till miljo, klimat,

manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption dar férvaltarna l6pande under aret matt och f6ljt upp indikatorer
for huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer (PAI).

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Baserat pa den uppféljning som gjorts av forvaltare och Fondbolaget sd ar bedémningen att fonden levt upp till
faststéllda hallbarhetskriterier och darigenom visat pa tillfredsstallande resultat for hallbarhetsfaktorer.

Fonden har sedan november 2025 rapporterat enligt SFDR artikel 8. Sedan dess har fondens innehav utgjorts av
innehav som uppvisat ett resultat for hallbarhetsindikatorer for framjandet miljérelaterade egenskaper enligt

nedan®:

Miljérelaterade Hallbarhetsindikator 3 Resultat 2025
egenskaper

Framja FN:s globala mal SDG 13. Bekampa Procentuell exponering mot ~ SDG 13: 85,48%
("Sustainable Development  klimatforandringarna de specifika malen

Goals”, “SDG”)
SDG 15: Ekosystem och SDG 15:57,93%

biologisk mangfald

Bekdmpa Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran 561,62 ton
klimatférandringarna vaxthusgaser innehavda bolag, uttryckt

! patan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt O6vriga hallbarhetsindikatorer har inhdmtats fran extern
dataleverantor Datia och ar berdknat pa en snittportfolj under aret 2025 fyra kvartal (Q1-Q4). Att ett bolag bidrar till FN:s globala
hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet ar knutet till sarskilda sociala och miljémassiga
hallbarhetsmal.

* Fonden exkluderar samtliga bolag med mer dn 5% omsattning fran produktion/distribution fossila branslen. Siffran i resultatet
aterspeglar exponering mot bolag som i nagon form har intakter kopplat till sektorn for fossila branslen baserat pa bolagets
héllbarhetsredovisning.



genom minskning av
vaxthusgasutslapp

som ett vagt genomsnitt

Bekdampa Koldioxidavtryck Totala vagda genomsnittliga 334,91 ton
klimatférandringarna vaxthusgasutslapp (Scope 1,
genom minskning av 2 och 3) dividerat med det
koldioxidavtryck totala vardet av alla
investeringar
Bekdmpa Exponering mot Andel av investeringar i 6,06%*
klimatférandringar genom investeringar i kol, olje- och ~ foretag som &r verksamma
att undvika foretag som ar  gasutvinning. inom sektorn for fossila
verksamma inom sektorn branslen
for fossila branslen
Biologisk mangfald Verksamhet som negativt Andel av investeringar i 7,93%

paverkar omraden med

investeringsobjekt med

platser/projekt belagna i
eller i ndrheten av omraden
med kanslig biologisk
mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet paverkar dessa
omraden negativt

kanslig biologisk mangfald

Resultatet for hallbarhetsindikatorer som matt pa fondens framjande av sociala egenskaper under aret 2025
presenteras i tabellen nedan?:

Sociala egenskaper  Hallbarhetsindikator Matt Resultat 2025

SDG 3. God hélsa och
vélbefinnande

Framja FN:s globala
hallbarhetsmal
("Sustainable
Development
Goals”, “SDG”")

Procentuell exponering mot SDG 3:83,73%

de specifika malen

SDG 16. Fredliga och
inkluderande samhallen

SDG 16: 85,86%

Framja manskliga
rattigheter,
arbetsratt och
bekdampning av
korruption och
mutor genom att
undvika
investeringar i
bolag som varit
inblandade i brott
mot FN:s

Exponering mot bolag som
varit inblandade i brott
mot FN:s globala
overenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag

Andel av investeringar i bolag 0%
som ar inblandade i brott mot

FN:s globala

overenskommelser och

OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag

Framja fredliga
samhillen

Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska- och biologiska

Andel av investeringar i 0%
investeringsobjekt som ar
involverade i tillverkning eller
forsaljning av kontroversiella

vapen

2 Datan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt 6vriga hallbarhetsindikatorer har inhdmtats fran extern
dataleverantor Datia och &r berdknat pa en snittportfélj under arets fyra kvartal (Q1-Q4 2025). Att ett bolag bidrar till FN:s globala
hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet dr knutet till sarskilda sociala och miljomassiga
hallbarhetsmal.



vapen) och kdrnvapen Exkluderingskriterier: Vapen
och krigsmateriel

Framja folkhélsa

Exponering mot tobak, Andel av investeringar i bolag 0% exponering
alkohol, spelverksamhet som har omsattning till mer an
och pornografi 5% fran

produktion/distribution i
namnda verksamheter som
kan anses skada folkhalsan

Fonden exkluderade under aret investeringar i bolag som ar verksamma inom ett antal kontroversiella branscher.

Det innebdr att inget av fondens innehav fick generera omsattning hogre dn en férutbestamd andel fran
verksamheter i dessa branscher:

Forbjudna vapen (0%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot
bolag som har omsattning som harror fran forbjudna vapen.

Karnvapen (0%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot bolag
som har omsattning hanforlig till karnvapen.

Alkohol (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot bolag som
har mer dn 5% av dess omsattning hanférlig till produktion/distribution av alkohol.

Tobak (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot bolag som har
mer dn 5% av dess omséattning hanforlig till produktion/distribution av tobak.

Kommersiell spelverksamhet (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller
indirekt, i ndgot bolag som har mer dn 5% av dess omsattning hanforlig till produktion/distribution
av kommersiell spelverksamhet.

Pornografi (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot bolag
som har mer an 5% (0%) av dess omsattning hanforlig till distribution (produktion) av pornografi.

Fossila branslen (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot
bolag som har mer dn 5% av dess omséattning hanférlig till produktion/distribution av fossila
branslen.

Fonden minimerar investeringar i bolag som har varit inblandade i brott mot FN:s globala
overenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fér 2025 har andelen
investeringar i fonden som inte uppfyller detta mal varit 0%.

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

Fonden har matt och presenterat resultat pa miljomassiga hallbarhetsindikatorer sedan ar 2023. For de féregaende
perioderna 2023-2024 presterade fonden féljande resultat vad géller de hallbarhetsindikatorer som var uppsatta for
fonden, samt jamforelsesiffror mellan tidigare perioden och ar 2025:



Miljorelaterade

egenskaper3

Hallbarhetsindikator Resultat 2023 Resultat 2024 Resultat
+/- foregdende 2025 +/-

Framja FN:s globala
hallbarhetsmal
("Sustainable

Development Goals”,

féregaende
SDG 13. Bekdampa Procentuell exponering SDG 13:97,59% SDG 13:71,26%  SDG 13:
klimatforandringarna mot det specifika malet -26,33% 85,48%

+14,22%

SDG 15. Ekosystem

“SDG”) och biologisk SDG 15: Ingen SDG 15: 87,06%
mangfald data SDG 15:
57,93%
-29,13%
Bekampa Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran 337,54 ton 2396,1 ton 561,62 ton
klimatforandringar vaxthusgaser innehavda bolag, +2058,56 ton -1834,48 ton
genom att framja uttryckt som ett vagt
minskning av genomsnitt
vaxthusgasutslapp
Bekampa Koldioxidavtryck Totala vagda 506,70 ton 643,76 ton 334,91 ton
klimatférandringarna genomsnittliga +137,06 ton -308,85 ton
genom minskning av vaxthusgasutslapp
koldioxidavtryck (Scope 1,2 och 3)
dividerat med det totala
vardet av alla
investeringar
Bekampa Exponering mot Andel av investeringar i 15,68%* 13,65%* 6,06%*
klimatférandringar investeringar i kol, foretag som &r -2,03% -7,59%
genom minskad olje- och verksamma inom
exponering mot foretag gasutvinning. sektorn for fossila
som ar verksamma inom brénslen
sektorn for fossila
branslen
Biologisk mangfald Verksamhet som Andel av investeringar i 3,81% 5,98% 7,93%
negativt paverkar investeringsobjekt med +2,17% +1,95%
omréaden med kinslig ~ Platser/projekt belégna
biologisk mangfald i eller i ndrheten av

omraden med kanslig
biologisk mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet paverkar
dessa omraden negativt

Resultatet for hallbarhetsindikatorer som matt pa fondens framjande av sociala egenskaper under aret 2023-2024
presenteras i tabellen nedan, samt jamforelsesiffror mellan tidigare perioden 2024 och ar 2025:

3. Datan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt &vriga hallbarhetsindikatorer har inhdmtats fran extern

dataleverantor Datia och &r berdknat pa en snittportfélj under arets fyra kvartal (Q1-Q4 2023, 2024 och 2025). Att ett bolag bidrar
till FN:s globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet dr knutet till sérskilda sociala och
miljomassiga hallbarhetsmal.

Till foljd av forbattrad rapportering fran bolagen under 2024, har ett storre antal bolag redovisat hallbarhetsrelaterad information,
vilket utgor den priméara orsaken till att siffrorna ar hogre jamfort med féregaende ar 2023.

* Fonden exkluderar samtliga bolag med mer dn 5% omséttning fran produktion/distribution fossila branslen. Siffran i resultatet
aterspeglar exponering mot bolag som i nagon form har intakter kopplat till sektorn for fossila bréanslen.



Sociala egenskaper4

Hallbarhetsindikator

Resultat 2023

Resultat 2024 +/-
féregaende

Resultat 2025
+/- féoregaende

Framja FN:s globala SDG 3. God halsa och Procentuell exponering SDG 3: Ingen SDG 3:71,88% SDG 3: 83,73%
hallbarhetsmal vilbefinnande mot de specifika malen data +11,85%
("Sustainable
Development SDG 16. Fredliga och SDG 16: SDG 16: 54,23% SDG 16: 85,86%
Goals”, "SDG") inkluderande 97,76% —43,53% +31163%
samhiéllen
Framja manskliga Exponering mot bolag Andel av investeringar i 0,0% 0% 0%
rattigheter, som varit inblandade i bolag som &r inblandade i Oférandrat +/- Oféréndrat +/-
arbetsratt och brott mot FN:s globala  brott mot FN:s globala
bekdampning av overenskommelser overenskommelser och
korruption och och OECD:s riktlinjer OECD:s riktlinjer for
mutor genom att for multinationella multinationella foretag
undvika foretag
investeringar i bolag
som varit
inblandade i brott
mot FN:s globala
Ooverenskommelser
och OECD:s riktlinjer
for multinationella
foretag
Framja fredliga Exponering mot Andel av investeringar i 0% 0% 0%
samhallen kontroversiella vapen investeringsobjekt som ar Oforandrat +/- Oforiandrat +/-
(antipersonella minor, involverade i tillverkning
klusterammunition, eller forsaljning av
kemiska och biologiska  kontroversiella vapen
vapen) och karnvapen
Framja folkhadlsa Exponering mot tobak,  Andel av investeringar i 0% exponering 0% 0%
alkohol, bolag som har Oférandrat +/- Oférandrat +/-

spelverksamhet och
pornografi

omsattning till mer an 5%
fran
produktion/distribution i
namnda verksamheter
som kan anses skada
folkhalsan

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar.

% Datan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt &vriga hallbarhetsindikatorer har inhdmtats fran extern

dataleverantor Datia och &dr berdknat pa en snittportfolj under arets fyra kvartal (Q1-Q4 2023, 2024 och 2025). Att ett bolag bidrar
till FN:s globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet ar knutet till sérskilda sociala och
miljomassiga hallbarhetsmal.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Pa vilket séitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdl med de
hdllbara investeringarna?

Fonden férbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar men i forvaltningsarbetet tas hdnsyn
till vissa potentiella negativa konsekvenser som investeringsbesluten kan fa pa de
hallbarhetsindikatorer som fonden beaktar.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Eftersom fonden inte forbinder sig att géra nagra hallbara investeringar atas det inte i
forvaltningsarbetet att beakta indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vidgledande principer fér féretag och mdénskliga
rdttigheter? Beskrivning:

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar. Daremot tas hansyn till FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter samt OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag i de investeringsbeslut och den utvardering som goérs i fondens
forvaltningsarbete och under aret har 99,988% av fondens investeringar uppfyllt dessa principer
och riktlinjer.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och datféljs
av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade under aret de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer som fonden har
atagit sig att beakta. Detta genom att strdva efter en begransad exponering mot tillgdngar som pa nagot satt
kan paverka dessa faktorer negativt. Fonden beaktar fyra olika huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (Principle Adverse Impact, PAI) kopplade till miljé och klimat.

For indikatorn vdxthusgasutstidpp inom scope 1 (GHG Emissions) beaktas i forvaltningsarbetet det viktade
genomsnittliga direkta koldioxidutslappet som fondens innehav ger upphov till. For indikatorn koldioxidavtryck
(Carbon footprint) beaktas det totala viktade utsldppet av koldioxid i férhallande till vardet av fondens
investeringar. Det utslapp av vaxhusgaser som fondens investeringar ger upphov till foljs upp I6pande
kvartalsvis och fluktuationer undersdks dar malet 6ver tid ar att de utsldpp som fondens underliggande
investeringar ger upphov till ska minska. For indikatorn Exponering mot féretag som dr verksamma inom
sektorn for fossila brdnslen beaktas andelen investeringar i foretag som bidrar till forhojda utslappsnivaer i och
med sin produktion och forbrukning av fossila branslen.



For indikatorn verksamhet som negativt paverkar biologisk mdngfald i ekologiskt kénsliga omrdden beaktas
fondens andel i investeringar som har anlaggningar eller produktion i miljomassigt kdnsliga omraden. Denna
indikator f6ljs upp l6pande kvartalsvis och malsattningen &r att fondens exponering mot bolag som &r
verksamma i miljomassigt kdnsliga omraden ska minimeras.

Fonden som rapporterats enligt SFDR artikel 8 sedan 2023 sa har en I6pande uppfdljning av indikatorerna skett
under det gangna aret 2025, i jamférelse med utfallet fran forsta aret som fonden beaktade PAI.

I nedan tabell presenteras utfallet pa PAl-indikatorer som forvaltningen av fonden beraknat fram for ar 2025:

Indikatorer som galler for investeringar i underliggande fonder (PAIl)

PAl-indikator a Konsekvenser 2025 Datatéicknings
Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran innehavda bolag, 561,62 ton 90,06%
vaxthusgaser uttryckt som ett vagt genomsnitt

Koldioxidavtryck Totala vdagda genomsnittliga 334,91 ton 91,67%

vaxthusgasutslapp (Scope 1, 2 och 3)
dividerat med det totala vardet av
alla investeringar

Exponering mot Andel av investeringar i foretag som 6,06%* 92,08%
investeringar i kol, olje- och ar verksamma inom sektorn for

gasutvinning. fossila branslen

Verksamhet som negativt Andel av investeringar i 7,93% 90,65%
paverkar omraden med investeringsobjekt med

kénslig biologisk mangfald platser/projekt beldgnai eller i

narheten av omraden med kanslig
biologisk mangfald dar

investeringsobjektens verksamhet
paverkar dessa omraden negativt

Investering i bolag som varit Andel av investeringar i bolag som ar 0% 89,97%
inblandade i brott mot FN:s inblandade i brott mot FN:s globala

globala 6verenskommelser overenskommelser och OECD:s

och OECD:s riktlinjer for riktlinjer for multinationella foretag

multinationella foretag

Exponering mot Andel av investeringar i 0% 89,97%
kontroversiella vapen investeringsobjekt som &r involverade

(antipersonella minor, i tillverkning eller forsaljning av

klusterammunition, kemiska-  kontroversiella vapen
och biologiska vapen) och
karnvapen

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

-
Forteckningen a= -
innehaller de
LA L IRl Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
utgdr den -
finansiella Investor AB (B) Finansiella tjanster 4,63% Sverige
produktens stérsta NVIDIA Corp Informationsteknik 3,58% USA
andel Microsoft Informationsteknik 3,53% USA
investeringar ] ] USA

Apple Inc Informationsteknik 3,00%

under -
referensperioden, Hexagon AB Informationsteknik 2,61% sverige

som ar foljande:

L 5 Datatdckning innebar procentuell andel av bolagen i portféljen och uppgiften ar inhdmtad fran Datias PAl-rapport per 2025.
2025 (snitt over 4

kvartal) * Fonden exkluderar samtliga bolag med mer 3n 5% omsattning fran produktion/distribution fossila branslen. Siffran i
konsekvenser aterspeglar exponering mot bolag som i nagon form har intdkter kopplat till sektorn for fossila branslen.



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Finland

Nordea Bank Finansiella tjanster 2,49%
Bone Support AB Halsovard 2,16% Sverige
Amazon.com Inc Sallankopsvaror 2,15% USA
Embracer Group AB B Kommunikationstjanster 2,12% Sverige
Meta Platforms Inc Kommunikationstjanster  2,09% USA
Sallankopsvaror Sverige
Asmodee Group AB 2,03%
Essity AB B Dagligvaror 1,97% Sverige
Camurus AB Halsovard 1,95% Sverige
Danmark
Danske Bank Finansiella tjanster 1,92%
Sverige
Industrivarden (C) Finansiella tjanster 1,76%

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens samtliga investeringar, exklusive kassa, fraimjade miljomassiga eller sociala egenskaper, d.v.s. 99,40%.

Fonden hade inga mal att genomfé6ra hallbara investeringar under 2025.

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokeringen for 2025 sag ut enligt figuren nedan och berdknades pa ett snitt av portféljens

tillgangsallokering under arets fyra kvartal (Q1-Q4):

Nr 1. Samtliga investeringar, exklusive kassa, i fonden framjade fondens miljémassiga eller sociala

egenskaper, totalt 99,40%.

Nr 2. Fonden holl en viss andel av formogenhetsmassan som kassa for att I6pande kunna mota floden
fran och till fondens andelsdgare (andelsdgartransaktioner). Denna del anvandes inte for att uppna

miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 0,60%.

Investeringar

Nr 2 Annat
0,60%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.



1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden anvander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att dela in fondens investeringar i sektorer.
Fondens investeringar gjordes i foljande ekonomiska sektorer som presenteras i tabellen nedan:

Ekonomisk sektor Fordelning

Finansiella tjanster 24,56%
Industriella tjanster 23,01%
Informationsteknik 17,02%
Halsovard 13,12%
Sallankopsvaror 8,29%
Kommunikationstjanster 7,97%
Dagligvaror 3,84%
Material 1,59%
Likvida medel 0,6%

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad

For att uppfylla EU- verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?®
taxonomin omfattar

kriterierna for fossil-

gas begransningar av D Ja,
utslapp och 6vergang
till helt férnybar energi O | fossilgas O | kdrnenergi
eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet .
& Nej

av 2035. Nar det géller
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler. Mojliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland

annat har

vaxthusgasutslapp pa

nivder som motsvarar ! Fossilgas och/eller krnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
basta prestanda. klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-

taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som ar

forenliga med
taxonomin uttrycks

som en andel av

foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobjek
tens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona invest-
eringar som gjorts
av investerings-
objekten, t. ex.
for en omstallning
till en gron
ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon Iimplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer éir*, visar det férsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsattning 97,79% Omsattning 97,79%

Kapitalutgifter 97,92% Kapitalutgifter 97,92%

Driftsutgifter 98,39% Driftsutgifter 98,39%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

e . . m Taxonomiforenliga: Fossilgas
m Taxonomiforenliga: Fossilgas

e ) . . Taxonomifdrenliga: Karnenergi
Taxonomiférenliga: Karnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi
Ovriga investeringar

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi Den har grafen

representerar 100% av

Ovriga investeringar totala investeringar

*| dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstillningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

De underliggande bolag som fonden investerade i har i ménga fall &nnu inte bérjat rapportera enligt EU:s taxonomi,
inklusive eventuell kategorisering av aktiviteter som omstallnings- eller méjliggérande verksamheter. Fonden har
inte haft nagot atagande att i sig genomfdéra investeringar i omstallningsverksamheter och/eller mdojliggérande
verksamheter under aret 2025.

Till foljd av detta sa har fonden inte haft nagon uttalad minimigrans for andelen kapital som avses investeras i
omstallnings- eller mojliggérande verksamheter. Daremot avser fonden att rapportera nivan som en del av



arsberattelsen och berdkningen goérs i Datia. Andelen investeringar som ar forenat med omstallningsverksamheter ar
0,21% (omséttning), 0,28% (kapitalutgifter) och 0,19% (driftsutgifter). Andelen investeringar i mojliggérande
verksamheter dr 1,91% (omsattning), 0,93% (kapitalutgifter) och 1,37% (driftsutgifter) for ar 2025. Datan baseras
endast pa rapporterad information (inte estimat).

= Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
¥ fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hoéll en viss andel av formoégenhetsmassan som kassa for att I6pande méta fléden fran och till fondens
andelsdgare (andelsdgartransaktioner). Dessa tillgangar hélls pa bankkonto hos fondens depabank, vars verksamhet
lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan, varvid fondbolaget gér bedémningen att minimikrav pa miljé och
sociala minimiskyddsatgarder efterlevdes. De investeringar som inkluderas i kategorin “annat” utgdrs dessutom av
den del av investeringar for vilka hallbarhetsrelaterade data saknas, exempelvis rantefonder som ej rapporterat
enligt SFDR artikel 8 eller 9.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Nedan presenteras ett antal atgarder som vidtagits under ar 2025 for att fondens miljorelaterade eller
sociala egenskaper skulle framjas. Nedan presenteras ett antal atgarder som vidtagits och kommenterer till
det resultat som presenterats har i arsberattelsen for ar 2025:

Minskning av huvudsakliga negativa konsekvenser enligt PAl-indikatorer (2025)

- Forvaltningen har under 2025 tagit betydande steg for att minska de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer i blandfonden, i linje med PAl-indikatorerna (1, 2, 4, 7, 10
och 14). Dessa atgarder har resulterat i positiva effekter pa fondens miljorelaterade och sociala
egenskaper, samt starkt vart hallbarhetsarbete.

e  Minskade Vaxthusgasutslapp (PAIl 1 och PAI 2)
- Scope 1-minskning (PAI 1):

o Fondens Scope 1-vaxthusgasutsldapp har reducerats med cirka 76% jamfort med
foregaende ar. Detta beror framst pa:

=  Minskad exponering mot koldioxidintensiva industribolag.

= Okad allokering till teknik- och investmentbolag som generellt har ligre direkta
utslapp.

- Koldioxidavtryck (PAI 2):

o Fondens totala koldioxidavtryck har varit minskat mellan referensperioderna 2024 och 2025,
motsvarande en minskning pa cirka 48%. Sett till direkta utslédpp (Scope 1) sd har avtrycket
minskat, vilket speglar den nya portféljstrategin och var aktiva exkludering av hogrisksektorer.

- Exponering mot fossila branslen (PAI 4):

o Inga investeringar har gjorts i bolag som &r aktiva inom produktion, distribution eller
exploatering av fossila branslen, i linje med fondens exkluderingskriterier. Denna strategi har
bidragit till att minska fondens indirekta klimatpaverkan.

e  Biodiversitet och sociala faktorer (PAl 7, 10 och 14):

- Biodiversitetsfragor (PAI 7):



Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

o Portfoljens bolag har utvdrderats for paverkan pa kénsliga omraden med hog
biodiversitet. Fonden har i stérsta mojliga man undvikit investeringar i foretag med
negativ paverkan pa ekosystem. En viss 6kning noteras dock mellan referensperioderna,
fran 5,98% (2024) och 7,93% (2025).

- Minskning av korruption och mutor och framjande av méanskliga rattigheter (PAI 10):

o  Fonden har prioriterat investeringar i bolag som undvikit att vara inblandade i brott mot FN:s
globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Strikt exkludering
av foretag med dokumenterade brott mot manskliga rattigheter eller andra sociala normer.
Investeringarna har fokuserat pa foretag med hogre sociala standarder.

e  Exponering mot kontroversiella vapen (PAI 14):

o Inga investeringar har gjorts i bolag som ar involverade i tillverkning eller forsaljning av
kontroversiella vapen och karnvapen, i linje med fondens exkluderingskriterier. Denna strategi
har bidragit till att minska fondens indirekta framjande av sociala egenskaper.

e Uppfoljning och transparens:

- Forvaltningen har genomfort omfattande matningar och analyser av fondens paverkan enligt
ovanstaende PAl-indikatorer. Dessa har identifierat omraden for férbattring och sikrat efterlevnad
av ara bindande kriterier for att framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

. Rapporteringsgrad:

Under 2025 har fondens hallbarhetspaverkan matts med noggrannhet, och transparensen gentemot
investerare har starkts genom forbattrad rapportering.

e  Planerade atgarder for 2026:

1. Fortsatt optimering av portféljen:

Vidare minska exponeringen mot bolag med hog negativ paverkan pa PAl-indikatorerna.
Oka investeringar i sektorer och bolag som bidrar till positiv miljémassig och social paverkan.
2. Forbattrad analys och méatning:

Vidareutveckla vara metoder for att méata och félja upp miljorelaterade- och sociala faktorer i linje med
regulatoriska krav.

3. Lépande minskning av miljopaverkan:

Arbeta kontinuerligt med att reducera utslappen fran fondens investeringar och samtidigt 6ka transparensen
kring utfallet pa hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata fraimjandet av miljémassiga- och sociala
egenskaper.

Sammanfattning:

Under 2025 har fonden tagit viktiga steg for att minska negativa konsekvenser enligt de PAl-indikatorer som
fonden beaktar. Genom strategiska forandringar har vi skapat en mer hallbar portfélj som férenar langsiktig
avkastning med vara miljomassiga och sociala ambitioner. Vi fortsitter att arbeta aktivt med
hallbarhetsfragor for att mota bade regulatoriska krav och vara investerares forvantningar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att bedoma om fonden ar forenliga med de
hallbarhetsegenskaper som fonden amnar framja.



Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
e Rikard Elmrin (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pa begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20250101-20251231 utbetalat 21 439
686 kronor till foretagets styrelseledamdter, 28

tillsvidareanstallda och 6 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 272 325 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig Kommentar
ersattning

Sérskilt 13 652 451 0 Ingen

reglerad dubbelrakning

Personal,

14st

Verkstallande | 8 929 910 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar* dubbelrakning

Kontroll 1988 352 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2734198 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och &r uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av
policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar.
Styrelsen ska &ven tillse att funktionen for regelefterlevnad,
minst  arligen eller vid behov, granskar att Bolagets
ersattningssystem 6verensstdmmer med denna policy. Bolaget
har under 2025 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar.
Funktionen fér regelefterlevnad har genomfért anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgadngar véarderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan  pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberattelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.



BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Elmrin

Johan Schagerstrém (VD)

skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begéara ut dina personuppgifter, sa hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l&mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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