Halvarsredogorelse 2026

Vardepappersfond

Aktiv Portfoljforvaltning Balansera

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Sékra VP AB, skots forvaltningen av Sakra VP AB.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad fondandelsfond med inriktning mot den
globala aktie- och réntemarknaden. Malsattningen ar att Gver tid generera
en avkastning som Gverstiger ett sammansatt index bestadende av 65
procent MSCI World Index (omraknat till SEK) och 35 procent OMX-T Bill
(SEK). Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Utgangspunkten ar att fonden ska ha en
fordelning pa 60-70 procents exponering mot aktierelaterade finansiella
instrument och 30-40 procents exponering mot rénterelaterade
finansiella instrument. Fonden har inga placeringsbegransningar avseende
branscher eller geografiska omraden utan ska som helhet betraktas som
en global fond. Fonden har mdjlighet att placera upp till 100 procent av
fondens varde i fondandelar. Fondens avkastning bestdms av hur de
tillgdngar som fonden placerar i 6kar eller minskar under
innehavsperioden. Teckning och inlésen av andelar kan normalt ske varje
bankdag.

Fondens utveckling

N&r man summerar forsta halvaret 2026 blev utvecklingen éverlag god
for Stockholmsbdrsen, men utvecklingen var betydligt mer ojamn an
indexuppgangen antyder. Det breda OMXSPI steg drygt 5 procent, medan
storbolagsindexet OMXS30 steg drygt 11 procent. Raknat inklusive
utdelningar var uppgéngen for hela Stockholmsbd&rsen omkring 8 procent.
Likaledes sa blev det en stark, men mycket turbulent utveckling, for
véarldens globala aktiemarknader. Ett bra matt pa utvecklingen &r MSCI
World, som omfattar stora och medelstora bolag pa utvecklade
marknader. Indexet steg under halvaret med ca 10 % réknat i dollar och
ca 15 % i kronor. Utvecklingen dolde dock en dramatisk resa: i mars foll
det globala bérsvardet omkring @ 000 miljarder dollar innan marknaderna
aterhdmtade sig.

Den viktigaste negativa faktorn var kriget mellan USA/Israel och Iran. Nar
konflikten eskalerade steg oljepriset kraftigt — Brent nddde som hogst
drygt 120 dollar per fat — vilket 6kade inflationsoron och minskade
foérvantningarna pa rantesankningar. Borserna foll darefter kraftigt i mars.
Nar risken for en langre konflikt senare minskade aterhadmtade sig
aktiemarknaderna snabbt igen.

Aven USA:s handelspolitik och tullar, tillsammans med geopolitisk oro
kring bland annat Venezuela, NATO och relationerna mellan USA och Kina,
bidrog aven till 6kad osdkerhet. Borserna visade dock en
anmarkningsvard motstandskraft trots den stérsta geopolitiska chocken
pa lange. Infor andra halvaret &r de viktigaste fragorna om Al-
investeringarna kan fortsatta motivera héga varderingar, hur rantorna
utvecklas och om de geopolitiska konflikterna aterigen pressar upp
oljepriser och inflation.

Det férbattrade konjunkturlaget gynnade delar av den svenska boérsen.
Industri, energi, telekom och forsvarsrelaterade bolag horde till de bolag
som hade den starkaste utvecklingen pa borsen under forsta halvaret.
Det forsta halvaret 2026 praglades av stabila korta svenska réantor men
stigande och mer volatila langre marknadsrantor. Riksbanken holl
styrréntan oférandrad pa 1,75 procent under hela halvaret. | juni
konstaterade Riksbanken att den underliggande inflationen var &g och
konjunkturen ndgot svagare &n normalt, men att utbudsstérningar hade
Okat inflationsriskerna.

Pa den langre delen av kurvan steg réantorna nagot. Den svenska tioariga
statsobligationsrantan l&g kring 2,64 procent i februari och 2,78 procent i
juni, med betydande rorelser daremellan. Utvecklingen uppat drevs
bland annat av hogre globala langrantor, 6kade offentliga
upplaningsbehov och geopolitisk oro.

Sammanfattningsvis sa praglades forsta halvaret i Sverige av en
kombination av starka bdrsvinster, Al-optimism och férbattrade svenska
konjunktursignaler — men ockséa av ovanligt stora geopolitiska och
handelspolitiska risker. Borsen gick in i andra halvaret med ett betydligt
starkare utgangslage an vid arsskiftet, men med fortsatt hog kanslighet
for réntor, energipriser och varldspolitik.

Fonden Aktiv Portfoljférvaltning Balansera noterade under forsta halvaret
2026 en uppgang med 8,93 procent.

Sarskilt goda bidragsgivare till resultatet kan némnas fonderna, AMF
Aktiefond Global, Storebrand USA samt SEB Sverige Indexnéara. Bland de
innehav som levererat sdmre eller negativ avkastning under halvaret kan
namnas Carnegie Listed PE, Spiltan aktiefond investmentbolag samt
Handelsbanken Europaindex.

Fonden placerar i fonder, aktier och aktierelaterade instrument och ar
darfér framst utsatt for foretagsspecifik risk, kredit/motpartsrisk och
marknadsrisk. Fonden investerar férutom innehav i SEK &ven i
vardepapper noterade i utldndska valutor som USD och EUR och de
investeringarna ar darmed aven exponerade for valutarisk.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index som till 65 procent
bestar av MSCI World Index (USD, omraknat till SEK) och till 35 procent
bestar av OMX T-Bill (SEK).

Fonden ar aktivt forvaltad och kan placera i saval aktie- som
rénterelaterade finansiella instrument. Fondens malsattning ar att dver
tid generera en avkastning som &verstiger detta index. Indexet beddms
vara relevant eftersom det speglar fondens placeringsuniversum sasom
det ar beskrivet i fondens placeringsinriktning.

Derivatinstrument

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sddana
derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF, s.k. OTC-
derivat, sésom ett led i fondens placeringsinriktning.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vérdepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att lana ut
Overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta
forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra
typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Sakerheter och intékter/kostnader



Fonden anvénder inte sékerheter.

Inl&ning av vérdepapper
Fonden anvander inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden har moéjlighet att anvénda totalavkastningsswappar men avser
inte att handla sddana instrument.

Vasentliga risker i fonden

Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den globala aktie- och
rantemarknaden. Den risk som ar férenad med att placera i fonden
paverkas av i forsta hand av férdelningen av fondens tillgdngar mellan
tillgdngsslagen med lag respektive hdg risk. En investering i fonden ska
forvantas vara férenad med en risk som &r lagre én deni en traditionell
aktiefond, men hogre én den i en traditionell rantefond, och en
investerare bor ha en placeringshorisont pa minst tre ar.

Placering i fonder med exponering mot aktier ar generellt forenat med en
hog risk. Den primara risk som &r férenad med en exponering mot aktier
marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan
svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens
varde. Eftersom fonden &ven har exponering mot ranterelaterade
placeringar, som ar férknippade med lagre kurssvangningar, reduceras
dock risken. Nar andelen aktier i portfoljen 6kar blir marknadsrisken
hogre.

Den risk som ar férenad med att placera i fonder som placerar i
obligationer och andra rantebarande vardepapper ar normalt sett lagre
an den avseende aktierelaterade tillgangar, och paverkas av vilken
duration fondens innehav har. Langre duration medfor en hdgre risk och
Okad kanslighet mot férandringar i marknadsrantor. Vidare paverkas
risken av hur emittenternas kreditvardighet forandras.

Avgifter

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta férvaltningsavgiften samt
den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Gallande
forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa arsbasis, som
faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i andra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av underliggande
fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa avgifter
réknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i underliggande
fonder och fondféretag far inte Overstiga 2 procent i arlig fast
forvaltningsavgift och 30 procent i resultatbaserad avgift. | de fall Bolaget
far returprovisioner eller andra rabatter fran underliggande fonder
tillfaller dessa i sin helhet fonden.
Andelsklass Gallande
fasta
avgift %

Resultatbaserad avgift %

A 1,00 None

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
tillgdngsslag, samt utifran investeringar i olika geografiska marknader,
branscher eller enskilda vardepapper. Jamfort med det sammansatta
jamforelseindexet (65 % MSCI World och 35 % OMRX Treasury Bill) har
fonden varit dverviktad mot aktier och darmed haft en légre exponering
mot korta réantebarande instrument an indexets strategiska allokering
Inom aktiedelen har fonden haft en undervikt mot amerikanska innehav
relativt index, dar USA utgér cirka 71 %, samt en dvervikt mot svenska
aktier, vilka har en mycket liten vikt i indexet.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond. De héllbarhetsrisker som
fonden under aret har exponerats mot ar saledes kopplade till respektive
underliggande fonders hantering av hallbarhetsrisker.

Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men
begrdnsade inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbarhetsrisker, i
likhet med andra identifierade risker s&som ex. marknadsrisk och
likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens investeringsanalys och process
men var inte bindande for investeringsbesluten. Identifierade
hallbarhetsrisker i fonden var bland annat omstallningsrisker och
klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av risker som uppstar genom
fordndrad lagstiftning, forandrad efterfragan av produkter och tjanster,
andrade kundbeteenden eller andra strukturella férandringar som sker i
syfte att stélla om till en klimatneutral ekonomi fér att motverka den
globala uppvarmningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som
uppkommer genom Okade vaxthusgasutslapp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker har under aret beaktats och foljts upp i syfte att mata
niva och variation 6ver tid.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under
aret.



Fondfakta

Belopp i kronor
Balansrdkning

Tillgangar

Fondandelar

Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och &vriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter (Not 4)
Ovriga tillgdngar (Not 5)
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter (Not 6)
Summa skulder

Fondférmogenhet

Forandring av
fondformoégenhet
Fondformégenhet vid arets
borjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Resultat enligt
resultatrakning
Fondformégenhet vid arets
slut

Not 4. Forutbetalda
kostnader och upplupna
intdkter

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa Forutbetalda
kostnader och upplupna
intdkter

Not 5. Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordran
Summa Ovriga tillgangar

Not 6. Upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter
Forvaltningsarvode

Summa Upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter

Innehav

Kategori 4

Storebrand USA - A SEK
AMF Rantefond Lang
Handelsbanken Europa
Index Crit

Spiltan Aktiefond
investmentbolag

AMF Aktiefond Global
Carnegie Listed PE-B
Pareto Rantefond A
Swedbank Robur

2026-06-30

337716 058
337 716 058

3260397

73715

44
341050 213

-294 776

-294 776

340755 438

2026

356 745 333
5516 374
-49 640 442
28134173

340755 438

2026-06-30

73715

73715

2026-06-30
44
44

2026-06-30

-294 776
-294 776

Antal

47865.76
172026.436295
40731.0913

50054.3497

99882.877988
78418.222572
32104.9662
29142.2217

Marknadsvirde

2025-12-31

354788972
354 788 972

2191013
90 499

41
357 070 524

-325191

-325 191

356 745 333
2 025
455 929 870
15673 825
-105 667 253

-9191 109

356 745 333

2025-12-31

90 499

90 499

2025-12-31
41
41

2025-12-31

-325191
-325 191

SEK fonden

34687 704 10,2%
27 821 836 8,2%
10 753 664 3,2%

48 571 239 14,3%

47 232 615 13,9%
12 210211 3,6%
41443017 12,2%
55283 960 16,2%

Technology

Case Hograntefond A 131593.1234 27 343 472 8,0%
AMF 21.237475 2513 0,0%
Foretagsobligationsfond

SEB Sverige Indexnara 40660.4127 32 365 827 9,5%
Fond 337 716 058 99,1%
Summa Kategori 4 337 716 058 99,1%
Summa fondandelar 337 716 058 99,1%
Summa vardepapper 337 716 058 99,1%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga 3039380 0,9%
tillgangar/skulder

Summa bankmedel 3039380 0,9%
Fondférmoégenhet 340 755 438 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som 3r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r fdremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfoér EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument

Andel av



Nyckeltal 2026 2025 2024 2023 2022
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 340 755 356 745 455930 435135 455163
Antal utelépande fondandelar, tst 2535 2 892 3631 3985 4533
Andelsvarde, kr 134,38 123,36 125,58 109,20 100,40
Fondens totalavkastning, % 8,93 -1,77 15,01 8,76 0,40

Aktiv risk, % 5,32 7,12 5,03

Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 10,16 4,55 17,60 12,77 2,96




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

e André Jager (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
o Alva DeVoy (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde péa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogodrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.



https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/




