Halvarsredogorelse 2026

Vardepappersfond

Aktiv Portféljforvaltning Bygga

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Sékra VP AB, skots forvaltningen av Sakra VP AB.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad fondandelsfond. Fonden syftar till att bygga
upp kapital genom placeringar i aktierelaterade instrument och har en
inriktning mot den globala aktiemarknaden. Malsé&ttningen ar att dver tid
generera en avkastning som 6verstiger MSCI World Index (USD, omraknat
till SEK). Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Mellan 70 och 100 procent av fondens medel ska
vara placerade i finansiella instrument med exponering mot
aktiemarknaderna. Mellan 0 och 30 procent av fondens medel ska vara
placerade i finansiella instrument med exponering mot
rantemarknaderna. Utgadngspunkten ar att fonden ska ha en férdelning pa
90-100 procents exponering mot aktierelaterade finansiella instrument.
Fonden har inga placeringsbegransningar avseende branscher eller
geografiska omraden utan ska som helhet betraktas som en global fond.
Eftersom fonden har ett globalt mandat har fonden mojlighet att placera i
tillgdngar med exponering mot andra valutor &n svenska kronor, vilket
innebar att valutarisk ar en naturlig del av fondens totala risk. Fonden har
mojlighet att placera upp till 100 procent av fondens varde i fondandelar.
Fondens avkastning bestdms av hur de tillgdngar som fonden placerar i
Okar eller minskar under innehavsperioden. Teckning och inlésen av
andelar kan normalt ske varje bankdag.

Fondens utveckling

N&r man summerar forsta halvaret 2026 blev utvecklingen ¢verlag god
for Stockholmsbédrsen, men utvecklingen var betydligt mer ojamn an
indexuppgangen antyder. Det breda OMXSPI steg drygt 5 procent, medan
storbolagsindexet OMXS30 steg drygt 11 procent. Réknat inklusive
utdelningar var uppgangen for hela Stockholmsborsen omkring 8 procent.
Likaledes sa blev det en stark, men mycket turbulent utveckling, for
véarldens globala aktiemarknader. Ett bra matt pa utvecklingen &r MSCI
World, som omfattar stora och medelstora bolag pa utvecklade
marknader. Indexet steg under halvaret med ca 10 % réknat i dollar och
ca 15 % i kronor. Utvecklingen dolde dock en dramatisk resa: i mars foll
det globala bdérsvardet omkring @ 000 miljarder dollar innan marknaderna
aterhédmtade sig.

Den viktigaste negativa faktorn var kriget mellan USA/Israel och Iran. Nar
konflikten eskalerade steg oljepriset kraftigt — Brent nddde som hogst
drygt 120 dollar per fat — vilket 6kade inflationsoron och minskade
foérvantningarna pa rantesankningar. Borserna foll darefter kraftigt i mars.
Nar risken for en langre konflikt senare minskade aterhdmtade sig
aktiemarknaderna snabbt igen.

Aven USA:s handelspolitik och tullar, tillsammans med geopolitisk oro
kring bland annat Venezuela, NATO och relationerna mellan USA och Kina,
bidrog aven till 6kad osdkerhet. Boérserna visade dock en
anmarkningsvard motstandskraft trots den stdrsta geopolitiska chocken
pa lange. Infor andra halvaret &r de viktigaste fragorna om Al-
investeringarna kan fortsatta motivera héga varderingar, hur rantorna
utvecklas och om de geopolitiska konflikterna aterigen pressar upp
oljepriser och inflation.

Det férbattrade konjunkturlaget gynnade delar av den svenska boérsen.
Industri, energi, telekom och forsvarsrelaterade bolag horde till de bolag
som hade den starkaste utvecklingen pa borsen under forsta halvaret.
Det forsta halvaret 2026 praglades av stabila korta svenska rantor men

stigande och mer volatila langre marknadsrantor. Riksbanken héll
styrréntan oférandrad pa 1,75 procent under hela halvaret. | juni
konstaterade Riksbanken att den underliggande inflationen var lag och
konjunkturen ndgot svagare &n normalt, men att utbudsstérningar hade
Okat inflationsriskerna.

Pa den langre delen av kurvan steg réntorna nagot. Den svenska tioariga
statsobligationsrantan l&g kring 2,64 procent i februari och 2,78 procent i
juni, med betydande rorelser daremellan. Utvecklingen uppat drevs
bland annat av hogre globala langrantor, 6kade offentliga
upplaningsbehov och geopolitisk oro.

Sammanfattningsvis sa praglades forsta halvaret i Sverige av en
kombination av starka bdrsvinster, Al-optimism och férbattrade svenska
konjunktursignaler — men ockséa av ovanligt stora geopolitiska och
handelspolitiska risker. Borsen gick in i andra halvaret med ett betydligt
starkare utgangslage an vid arsskiftet, men med fortsatt hog kanslighet
for réntor, energipriser och varldspolitik.

Fonden Aktiv Portfoljforvaltning Bygga noterade under forsta halvaret
2026 en uppgang med 17,27 procent.

Sarskilt goda bidragsgivare till resultatet kan némnas Xtrackers MSCI
World information tech ETF, Xtrackers Artificial Intelligence ETF samt
AMF Aktiefond Nordamerika. Bland de innehav som levererat sémre eller
negativ avkastning under halvaret kan ndmnas EQT, Spiltan Global
investmentbolag samt Latour.

Fonden placerar i fonder, aktier och aktierelaterade instrument och ar
darfor framst utsatt for foretagsspecifik risk, kredit/motpartsrisk och
marknadsrisk. Fonden investerar férutom innehav i SEK &ven i
vardepapper noterade i utldndska valutor som USD och EUR och de
investeringarna ar darmed aven exponerade for valutarisk.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex MSCI World Index (USD, omraknat till SEK).
Indexet ett &terinvesterade aktieindex som inkluderar stora och
medelstora bolag pa tjugotre utvecklade marknader.

Fonden ar aktivt forvaltad och kan placera i saval aktie- som
rénterelaterade finansiella instrument. Fondens malsattning ar att dver
tid generera en avkastning som &verstiger detta index. Indexet beddms
vara relevant eftersom det speglar fondens placeringsuniversum sasom
det ar beskrivet i fondens placeringsinriktning.

Derivatinstrument

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sadana
derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF, s.k. OTC-
derivat, sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vérdepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att lana ut
overlatbara vardepapper som ingér i fonden till en tredje part
(vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens véarde. Detta
forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra
typer av transaktioner for vardepappersfinansiering



Sakerheter och intdkter/kostnader

Fonden anvander inte sakerheter.

Inldning av vardepapper
Fonden anvander inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden har méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar men avser
inte att handla sddana instrument.

Vésentliga risker i fonden

Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den globala
aktiemarknaden. Fonden kan dock till viss del ha innehav med exponering
mot rantemarknaden. En investering i fonden ska forvantas vara férenad
med en hog risk, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa minst
fem ar.

Placering i fonder med exponering mot aktier ar generellt forenat med en
hog risk. Den primara risk som &r férenad med en exponering mot aktier
marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan
svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hdg volatilitet i fondens
varde. Eftersom fonden dven har exponering mot ranterelaterade
placeringar, som ar forknippade med lagre kurssvangningar, reduceras
dock risken. Nar andelen aktier i portfdljen dkar blir marknadsrisken
hogre.

Den risk som ar férenad med att placera i fonder som placerar i
obligationer och andra rantebarande vardepapper ar normalt sett lagre
an den avseende aktierelaterade tillgangar, och paverkas av vilken
duration fondens innehav har. Langre duration medfor en hdgre risk och
Okad kanslighet mot foréndringar i marknadsrantor. Vidare paverkas
risken av hur emittenternas kreditvardighet férandras.

Avgifter

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta férvaltningsavgiften samt
den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Gallande
forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa arsbasis, som
faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i andra
fonder eller fondforetag. Avgifter for férvaltningen av underlig-gande
fonder och fondfdéretag kommer belasta fonden och dessa avgifter
réknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i underliggande
fonder och fondféretag far inte Overstiga 2 procent i arlig fast
forvaltningsavgift och 30 procent i resultatbaserad avgift. | de fall Bolaget
far returprovisioner eller andra rabatter fran underliggande fonder
tillfaller dessa i sin helhet fonden.
Andelsklass Gallande
fasta
avgift %

Resultatbaserad avgift %

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
tillgdngsslag, samt utifran investeringar i olika geografiska marknader,
branscher eller enskilda vardepapper. Jamfért med jamforelseindexet
MSCI World (100 %) har fonden haft en avvikande geografisk allokering,
med en undervikt mot amerikanska innehav relativt indexets USA-
exponering om cirka 71 % samt en dvervikt mot svenska aktier, vilka har
en mycket liten vikt i indexet. Fonden har darmed haft en annan regional
fordelning &n den marknadsviktade struktur som praglar MSCI World.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond. De héllbarhetsrisker som
fonden under aret har exponerats mot ar saledes kopplade till respektive
underliggande fonders hantering av hallbarhetsrisker.

Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men
begrdnsade inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbarhetsrisker, i
likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och
likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens investeringsanalys och process
men var inte bindande for investeringsbesluten. Identifierade
hallbarhetsrisker i fonden var bland annat omstallningsrisker och
klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av risker som uppstar genom
foradndrad lagstiftning, forandrad efterfragan av produkter och tjanster,
andrade kundbeteenden eller andra strukturella férandringar som sker i
syfte att stalla om till en klimatneutral ekonomi fér att motverka den
globala uppvarmningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som
uppkommer genom Okade vaxthusgasutslapp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker har under aret beaktats och foljts upp i syfte att mata
niva och variation 6ver tid.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under
aret.



Fondfakta

Belopp i kronor
Balansrdkning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Fondandelar

Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och 6vriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter (Not 4)
Ovriga tillgdngar (Not 5)
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter (Not 6)
Ovriga skulder (Not 7)
Summa skulder

Fondférmogenhet

Forandring av
fondformoégenhet
Fondformégenhet vid arets
borjan

Andelsutgivning
Andelsinlosen

Resultat enligt
resultatrakning
Fondférmogenhet vid arets
slut

Not 4. Férutbetalda
kostnader och upplupna
intdkter

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa Forutbetalda
kostnader och upplupna
intdkter

Not 5. Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordran
Summa Ovriga tillgangar

Not 6. Upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter
Forvaltningsarvode

Summa Upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter

Not 7. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa Ovriga skulder

Innehav

Kategori 1
Kinnevik AB (B)
Investor AB (B)
Industrivarden (C)
LE
Lundbergforetagen

2026-06-30 2025-12-31

52 573765 31029397

110 651 878 140 046 536

163 225 643 171 075934

4332944 2892618

14 188 42 585

151 51

167 572 926 174 011 188

-143 594 -159 595

0 -271 883

-143 594 -431 478

167 429 332 173 579 710

2 026 2025

173 579 710 266 108 259

11 450 752 27 307 739

-41 704 551 -116 316 332

24103 422 -3519 957

167 429 332 173 579 710

2026-06-30 2025-12-31

14 188 42 585

14 188 42 585

2026-06-30 2025-12-31

151 51

151 51

2026-06-30 2025-12-31

-143 594 -159 595

-143 594 -159 595

2026-06-30 2025-12-31

0 -271 883

0 -271 883
Antal Marknadsvirde Andel av

SEK fonden

26648 1385 696 0,8%
30751 12 378 815 7,4%
23967 12 750 444 7,6%
8894 4967 299 3,0%

AB

EQT AB 9941 2723834 1,6%
Finans 34 206 088 20,4%
Indutrade AB 15535 3113214 1,9%
Lifco AB 14289 4535329 2,7%
AddTech AB 11444 3906 982 2,3%
Investment AB Latour 21393 4118 152 2,5%
Industri 15673 677 9,4%
Lagercrantz Group AB 10573 2 694 000 1,6%
Informationsteknik 2 694 000 1,6%
Summa Kategori 1 52 573 765 31,4%
Kategori 4

AMF Aktiefond 0.920532 767 0,0%
Nordamerika

Spiltan Global 77143.1338 23 875028 14,3%
Investmentbolag

Xtrackers Artificial 12618 29617 404 17,7%
Intelligence

Invesco Nasdag-100 33205 28 500 565 17,0%
ESG UCITS E

Xtrackers MSCI World 20844 28 658 113 17,1%
Information

Technology Ucits ETF

1C

Fond 110 651 878 66,1%
Summa Kategori 4 110 651 878 66,1%
Summa 6verlatbara 52 573 765 31,4%
virdepapper

Summa fondandelar 110 651 878 66,1%
Summa vérdepapper 163 225 643 97,5%
Bankmedel

Netto kassa/ovriga 4203 689 2,5%
tillgangar/skulder

Summa bankmedel 4203 689 2,5%
Fondférmoégenhet 167 429 332 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allméanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Nyckeltal 2026 2025 2024 2023 2022
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 167 429 173 580 266 108 170 367 118 537
Antal uteldpande fondandelar, tst 1107 1346 2 065 1575 1165
Andelsvirde, kr 151,24 128,97 128,84 108,16 101,72
Fondens totalavkastning, % 17,27 0,10 19,13 6,32 1,72

Aktiv risk, % 7,29 8,81 6,42

Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 15,12 5,85 25,08 17,88 4,32




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

e André Jager (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
o Alva DeVoy (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde péa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogodrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.



https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/




