Halvarsredogorelse 2024

for vardepappersfonden

Aktiv Portfoljforvaltning Bygga

Fondbolag

Fonden foérvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Foérvaltarbolag

Fondernas portféljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit &t Peak AM Securities AB, organisationsnummer
556863-2367, ("Portfoljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren ar ett vardepappers-bolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns séledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt forvaltad fondandelsfond. Fonden syftar till
att bygga upp kapital genom placeringar i aktierelaterade instru-
ment och har en inriktning mot den globala aktiemarknaden.

Mellan 70 och 100 procent av fondens medel ska vara placerade
i finansiella instrument med exponering mot aktiemarknaderna.
Mellan 0 och 30 procent av fondens medel ska vara placerade i
finansiella instrument med exponering mot rantemarknaderna. Ut-
gangspunkten ar att fonden ska ha en férdelning pa 90-100 pro-
cents exponering mot aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har inga placeringsbegransningar avseende vissa
branscher eller geografiska omraden utan ska som helhet betrak-
tas som en global fond.

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos kredit-
institut. | fonden far aven inga de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning. Fonden har dven moijlighet att till en bety-
dande del placera fondens medel i andra fondandelar.

FONDENS UTVECKLING

Inflationstrycket sjonk varlden &ver under arets forsta sex
manader. De under 2023 genomforda rantehdjningarna har haft
onskad effekt och minskat efterfragan i ekonomin. Hushallens
minskade konsumtion av framfér allt varor har dven haft en
dampande effekt pa den allmanna prisutvecklingen.

| USA har inflationen kommit ned till 3,30 procent och i Eurozonen
till 2,80 procent. Att den amerikanska inflationen har svarare att
komma ner beror pad en betydligt starkare underliggande
ekonomisk utveckling. Arbetsmarknaden i USA var fortsatt urstark
under forsta halvaret och darmed har lonedkningarna fortsatt. |
Europa har rantehdjningarna haft betydligt stérre effekt och
tillvaxten ar har betydligt lagre. | Sverige &r inflationen nu nere i
drygt 2 procent vilket ar nara Riksbankens langsiktiga mal.

For fonden kan sarskilt noteras den positiva utvecklingen i de
innehav som varit placerade med inriktning mot globala bolag,
sarskilt amerikanska, medan de innehav som legat mot svenska
smabolag gett en mindre positiv avkastning under halvaret.
Sarskilt goda bidragsgivare till resultatet kan ndmnas AMF
Nordamerika, Spiltan Global Investmentbolag samt Invesco
Nasdaq ETF. De innehav som levererat lagre avkastning under
halvaret marks Danske Invest Smabolag, Storebrand Sverige
Smabolag samt Handelsbanken Europa.

Fonden Aktiv Portféljférvaltning Bygga noterade under forsta
halvaret 2024 en uppgang pa plus 16,16 procent.

Centralbanker varlden &ver i har markerat att nasta ranteandring
ar nedat. ECB var tydliga vid sitt m&te i mars att de siktar pa en
rantesankning i juni om inflationen sjunker som forvantat. Mest
tveksamma signaler har kommit fran USA kopplat till ekonomins
starka utveckling. USA var forst ut med att hoja styrrédntorna och
de flesta bedémarna trodde att de ocksa skulle vara forst av de
stora centralbankerna att sdnka, men nu ser det ut som att
Riksbanken och ECB ligger fore i cykeln.

Riksbanken har under forsta halvaret varit tydliga med att
rantesankningar kommer. Redan vid motet i januari sade
direktionen att en réntesankning under forsta halvaret var mojlig.
Under perioden kom ocksa den férsta sankningen av styrréntan i
Sverige. Riksbanken redovisade ocksa en uppdaterad rantebana
med tre sankningar till under 2024.

Vi ser darmed en fortsatt splittrad bild av den ekonomiska
utveckling dar USA gar starkt, medan Europa gar i ett
ldngsammare tempo. USA har hittills haft en mer generds
finanspolitik for att skydda bade hushall och féretag fran den hoga
inflationen. Motsvarande budgetutrymme eller politisk vilja har

inte funnits i Europa. Sverige har ett budgetutrymme, men
regeringen valde att inte stimulera for att inte spa pa inflationen
nar dom presenterade sin varbudget.

Nér inflationsbilden ljusnar och réntesankningar vantar borjar
framatblickande faktorer réra sig uppat. Vagledande for
ekonomin under fortsattningen av 2024 blir balansgangen mellan
inflationens utveckling, centralbankernas reaktion pa den i form
av sankta styrrantor samt hur den underliggande konjunkturen
utvecklas. Skulle vi se fler signaler pa att inflationen ar pa vag att
mattas av, s underlattar det for centralbankerna att g snabbare
fram med rantesankningar. Den 10-ariga amerikanska ranta har
under perioden fortsatt att falla till ndrmare tre procent. USA:s
ekonomi ar fortfarande valdigt stark men skulle makrodata
fortsatta att forsvagas under hdsten s& kommer marknaden att bli
orolig.

Fonden placerar i aktierelaterade instrument och ar darfor framst
utsatt for foretagsspecifik risk, kredit/motpartsrisk och
marknadsrisk. Indikatorn speglar upp- och nedgéngar i de
vardepapper som fonden placerat i. Fonden kan investera i
vardepapper noterade i utldndska valutor och de investeringarna
ar déarmed exponerade aven for valutarisk.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex MSCI World Index (USD, omraknat till
SEK). Indexet ett aterinvesterade aktieindex som inkluderar stora
och medelstora bolag pa tjugotre utvecklade marknader.

Fonden &r aktivt férvaltad och kan placera i saval aktie- som
ranterelaterade finansiella instrument. Fondens malsattning ar att

Over tid generera en avkastning som O&verstiger detta index.
Indexet beddms vara relevant eftersom det speglar fondens
placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i fondens placerings-
inriktning.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive s&-
dana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF,
s.k. OTC-derivat, sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mdjlighet att
lana ut Overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje
part (vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens varde.
Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller
av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden har méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar men
avser inte att handla saddana instrument.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den globala ak-
tiemarknaden. Fonden kan dock till viss del ha innehav med expo-
nering mot rantemarknaden. En investering i fonden ska forvantas
vara férenad med en hog risk, och en investerare bér ha en place-
ringshorisont pa minst fem ar.

Placering i fonder med exponering mot aktier ar generellt forenat
med en hog risk. Den primara risk som ar férenad med en expone-
ring mot aktier marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom ak-
tiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resulteraien
hog volatilitet i fondens varde. Eftersom fonden &ven har expone-

ring mot ranterelaterade placeringar, som ar férknippade med
lagre kurssvangningar, reduceras dock risken. Nar andelen aktier i
portféljen dkar blir marknadsrisken hogre.

Den risk som ar forenad med att placera i fonder som placerar i
obligationer och andra réntebarande vardepapper ar normalt sett
lagre an den avseende aktierelaterade tillgangar, och paverkas av
vilken duration fondens innehav har. Langre duration medfér en
hdgre risk och 6kad kanslighet mot férandringar i marknadsrantor.
Vidare péaverkas risken av hur emittenternas kreditvardighet for-
andras.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placerasiandelariandra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av underlig-
gande fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa
avgifter raknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i un-
derliggande fonder och fondforetag far inte Gverstiga 2 procent i
arlig fast forvaltningsavgift och 30 procent i resultatbaserad avgift.

| de fall Bolaget far returprovisioner eller andra rabatter fran un-
derliggande fonder tillfaller dessa i sin helhet fonden.

Andelsklas | Gsllande Hogsta Resultatbaser
s fasta avgift fasta avgift | ad avgift
A

1,00% Ingen
1,00%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar éver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljforvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken ar 0 % innebar det att fonden har rért sig exakt som index.

Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Fonden startade 2022 och det finns darfér
annu ingen uppmatt aktiv risk. Aktiv risk beraknas pa 24 manaders
och kommer att redovisas nar fonden har varit verksam i tva ar.



HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s
Disclosureférordning.  Hallbarhetsrisker  har  integrerats i
investerings-besluten, utan att fonden har framjat miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som
mal.



Fondfakta

NYCKELTAL
Fondens utveckling 2024-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmoégenhet, tkr 232593 170 367 118 537
Antal utelopande fondandelar 1851339 1575194 1165265
Andelsvarde, kr 125,64 108,16 101,72
Fondens totalavkastning, % 16,16 6,32 1,72
AKktiv risk, % 8,34 - -

Utveckling jamférelseindex
Total 14,41% 17,88% 4,32%
Fonden startade 20 juni 2022

Index bestdr av MSCI World Index (USD)

BALANSRAKNING

Balansrakning ‘ Poster inom linjen
2024-06-30 2023-12-31 2024-06-30 2023-12-31

Tillgangar Stallda sakerheter
Fondandelar 228 433 653 168 564 783 Stéllda sékerheter for OTC-
Summa placeringar med derivatinstrument 0 0
positivt MV 228 433 653 168 564 783
Bankmedel och 6vriga likvida Summa stéllda sékerheter 0 0
medel 4329 613 4772535
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 4 658 0
Summa tillgangar 232 767 924 173 337 318 Férandring av

fondférmdgenhet

Fondférmogenheten vid arets
Skulder borjan 170 367 050 118 536 504

Andelsutgivning 58 187 342 85950 898
Upplupna kostnader och Andelsinlésen -26 567 674 -43 109 291
forutbetalda intakter -174 820 -146 007
Ovriga skulder 0 -2824261 Resultat enligt resultatrakning 30606 386 8988940
Summa skulder -174 820 -2 970 268 Fondférmdgenheten vid arets

slut 232593104 170 367 050
Fondférmdgenhet 232593104 170 367 050




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-06-30

Marknads- Andel av
Innehav Antal Kurs Valuta viirde SEK fonden
Kategori 4
AMF Aktiefond Nordamerika 56578 694,95 SEK 39318861 16,9%
Danske Invest Sverige Smébolag SA SEK 96 553 216,72 SEK 20925068 9,0%
Handelsbanken Europa Index Crit 30922 206,48 SEK 6384 569 2,7%
Spiltan Global Investmentbolag 128193 275,09 SEK 35264 652 15,2%
Storebrand Sverige Smabolag Plus A SEK 205031 117,04 SEK 23995771 10,3%
Swedbank Robur Globalfond I 602524 64,60 SEK 38923 041 16,7%
Invesco Nasdaqg-100 ESG UCITS E 70 660 610,45 ush 43134 597 18,6%
Xtrackers MSCI World Information Technology Ucits ETF
1C 21298 961,93 uSb 20487093 8,8%
Mutual funds 228433 653 98,2%
Summa Kategori 4 228433 653 98,2%
Summa fondandelar 228433 653 98,2%
Summa viardepapper 228433 653 98,2%
Bankmedel
Likvida medel SEK 2815911 1,2%
Likvida medel SEK - Klientmedel 1513702 0,7%
Summa bankmedel 4329613 1,9%
Ovriga tillgingar/skulder netto -170 162 -0,1%
Fondformogenhet 232593104 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for

allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som r reglerad och éppen fér

allmdnheten

5. Overldtbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid nigon annan marknad som

ar reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital p& 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor
o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf for

Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rélig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i forhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstéllda beslutas av verkstallande direktor. En anstéllds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning mellan den
anstalldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rérlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pad webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begéran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

FCG Fonders styrelse har antagit en Erséattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgérder som ska vidtas for att félja upp till@mpningen av policyn,
samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska
aven tillse att funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller
vid behov, granskar att Bolagets ersattningssystem
overensstdmmer med denna policy. Bolaget har under 2023 inte
betalat ut nagra rorliga ersattningar. Funktionen for
regelefterlevnad har genomfért anvisade granskning. Kontrollen
visade tillfredsstéllande resultat och féranledde inte att nagra
rekommendationer ldmnades.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sddan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande Gverlatbara vardepapper som avsesi5kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Negativ ranta pa
inldningsmedel redovisas under rantekostnader. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogorelse har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens F&renings
rekommendationer.

14 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgéra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dér dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begéra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens  principer for aktiedgarengagemang  finns
publicerade pé Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-
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Om FCG Fonder AB

oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.
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