Arsberattelse 2023

for vardepappersfonden

Aktiv Portfoljforvaltning Bygga

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Fondernas portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit at Peak AM Securities AB, organisationsnummer
556863-2367, ("Portféljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren &r ett vardepappers-bolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt forvaltad fondandelsfond. Fonden syftar till
att bygga upp kapital genom placeringar i aktierelaterade instru-
ment och har en inriktning mot den globala aktiemarknaden.

Mellan 70 och 100 procent av fondens medel ska vara placerade
i finansiella instrument med exponering mot aktiemarknaderna.
Mellan 0 och 30 procent av fondens medel ska vara placerade i
finansiella instrument med exponering mot rantemarknaderna. Ut-
gangspunkten ar att fonden ska ha en férdelning pa 90-100 pro-
cents exponering mot aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har inga placeringsbegrénsningar avseende vissa
branscher eller geografiska omraden utan ska som helhet betrak-
tas som en global fond.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos kredit-
institut. | fonden far aven ingd de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning. Fonden har dven mdjlighet att till en bety-
dande del placera fondens medel i andra fondandelar.

FONDENS UTVECKLING

Ar 2023 startade starkt och en mé&nad in pé& &ret var bérsen glo-
balt upp med nastan 11 procent. Efter den positiva starten pd aret
blev borsen mer avvaktande. Bankoron i USA i efterdyningarna av
den kraschade banken Silicon Valley paverkade marknaderna ne-
gativt, ochdet spreds en allméan oro att rantehdjningarna gjort mer
skada an nytta och att fler féretagskulle fa ekonomiska problem.
Dérefter kom dock bdrsen tillbaka pa banan igen och indexut-
vecklingen vande ater upp fram till halvarsskiftet da borsen i Sve-
rige ater lag stabilt runt plus 10 procent.

Nar inflationssiffrorna redovisades under senare delen av forsta
halvaret visade det sig att de fortfarande lag pa historiskt hoga
nivaer, dven om en viss avmattning kunde noteras, sarskilt i USA
men &ven till viss del i Sverige. Marknadsutvecklingen blev déref-
ter stillastdende under sommarmanaderna nar alla vantade pa
nya signaler. Oron for den ekonomiska utvecklingen lag kvar och
det boérjade resas fragetecken om huruvida de snabba réntehdj-
ningarna orsakat sa svara problem for alla [dntagare att en ny fas-
tighetskris kunde vara under uppsegling.

Under augusti och september kom det fler siffror som pekade at
fel hall. USA fick sankt kreditbetyg, den svenska kronan tappade
kraftigt mot andra valutor, och en del féretag (t ex SAS) sag svéra
ekonomiska utmaningar framfor sig. Det kom &ven dystra siffror
om den svenska konjunkturutvecklingen.

Detta ledde till att bdrserna ater vande ner kraftigt ner och all po-
sitiv avkastning férsvann.

Under éarets sista manader andrade marknaderna sentiment i po-
sitiv riktning igen.

Foretagens resultatrapporter for det tredje kvartalet dvertraffade
férvantningarna, kronan stérktes ater och inflationen borja visa
tydliga tecken pa att sjunka. Centralbankerna bdérjade signalera
att réntetoppen var nadd for denna cykel. Allt detta ledde till en
euforisk avslutning pa borsaret och indexi Sverige steg 16 procent
under perioden november fram till sista december.

Fonden placerar i aktierelaterade instrument och &r darfor framst
utsatt for foretagsspecifik risk, kredit/motpartsrisk och marknads-
risk. Marknadsrisken speglar upp- och nedgéngar i de vardepap-
per som fonden placerat i. Fonden kan investera i vardepapper
noterade i utldndska valutor och de investeringarna ar darmed ex-
ponerade aven for valutarisk.

| fonden kan sarskilt noteras den positiva utvecklingeni de innehav

som varit placerade med inriktning mot globala bolag, sarskilt
amerikanska, medan de innehav som legat mot svenska smabolag

gett en negativ avkastning under aret. Sarskilt goda bidragsgivare
till resultatet har AMF Nordamerika med + 20 procentoch Spiltan
Global Investmentbolag med + 18 procent varit. De innehav som
legat mot small cap har gett en nagot negativ eller lagre avkastning
under aret. Bland dessa marks Danske Invest Smabolag med — 1
procent samt SEB Sverige Smabolag med + 2 procent sarskilt.

Fonden Aktiv Portféljférvaltning Bygga noterade under 2023 en
uppgang pa plus 6,33 procent.

Végledande for marknadsekonomin under 2024 blir med stor san-
nolikhet balansgangen mellan inflationens utveckling, centralban-
kernas reaktion pa den i form av sénkta styrréntor samt hur den
underliggande konjunkturen utvecklas. Hittills har den svaga kro-
nan réddat resultaten fér svenska exporterande féretag. Om dol-
larn férsvagas framdver sa kan det mycket val avspeglas i sédmre
resultat for svenska bolag inom exportsektorn, vilka véager tungti
borsindex. En svagare dollar skulle daremot gynna l&nder med
svag ekonomi som t ex lander inom Emerging Markets och tillvéx-
tekonomier.

Skulle vi se fler signaler pa att inflationen ar pa vag att mattas av,
sa underlattar det for centralbankerna att g snabbare fram med
rantesankningar. Den 10-ariga amerikanska rénta har under sen-
hosten fallit fran fem till fyra procent vilket ar en historiskt sett
mycket stor rorelse. Signaler om en svagare amerikansk arbets-
marknad skulle ge FED bra incitament att bérja sénka sin styr-
rénta. Forst darefter sa kan man férvanta sig en rantesankning fran
Riksbanken d&ven har i Sverige.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamfdrelseindex MSCI World Index (USD, omréknat till
SEK). Indexet ett aterinvesterade aktieindex som inkluderar stora
och medelstora bolag pa tjugotre utvecklade marknader.

Fonden &r aktivt forvaltad och kan placera i saval aktie- som rén-
terelaterade finansiella instrument. Fondens malsattning &r att

Over tid generera en avkastning som Overstiger detta index. In-
dexet beddms vara relevant eftersom det speglar fondens place-
ringsuniversum sasom det ar beskrivet i fondens placerings-inrikt-
ning.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har méjlighet att anvénda derivatinstrument, inklusive sa-
dana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF,

s.k. OTC-derivat, sdsom ett led i fondens placeringsinriktning. Inga
derivatinstrument har anvants under 2023.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har vérdepappersfonder mojlighet att
lana ut overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje
part (vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens vérde.
Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller
av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden har mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar men
avser inte att handla sddana instrument.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden &r en fondandelsfond med inriktning mot den globala ak-
tiemarknaden. Fonden kan dock till viss del ha innehav med expo-
nering mot rantemarknaden. En investering i fonden ska férvantas
vara férenad med en hog risk, och en investerare bdr ha en place-
ringshorisont pa minst fem ar.

Placering i fonder med exponering mot aktier &r generellt forenat
med en hog risk. Den priméra risk som ar forenad med en expone-
ring mot aktier marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom ak-
tiemarknaderna kan svanga kraftigti varde vilket kan resultera i en
hog volatilitet i fondens varde. Eftersom fonden dven har expone-

ring mot ranterelaterade placeringar, som &r férknippade med
l8gre kurssvangningar, reduceras dock risken. Nar andelen aktier i
portféljen dkar blir marknadsrisken hogre.

Den risk som &r férenad med att placera i fonder som placerar i
obligationer och andra réntebédrande vardepapper ar normalt sett
lagre 8n den avseende aktierelaterade tillgadngar, och paverkas av
vilken duration fondens innehav har. Léngre duration medfér en
hégre risk och 6kad kénslighet mot fdrandringar i marknadsrantor.
Vidare paverkas risken av hur emittenternas kreditvardighet for-
andras.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placeras iandelar i andra
fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av underlig-
gande fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa
avgifter réknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgifter i un-
derliggande fonder och fondféretag far inte dverstiga 2 procenti
arlig fast forvaltningsavgift och 30 procenti resultatbaserad avgift.

| de fall Bolaget far returprovisioner eller andra rabatter fran un-
derliggande fonder tillfaller dessa i sin helhet fonden.

Andels- Gillande Hdogsta Resultatbase-
klass fasta avgift fasta avgift | rad avgift
A

1,00% Ingen
1,00%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar 6ver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hdg aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken &r 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index.

Aktiv risk sager dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Fonden startade 2022 och det finns darfor
annu ingen uppmatt aktiv risk. Aktiv risk beréknas pa 24 manaders
och kommer att redovisas nar fonden har varit verksami tva ar.



HALLBARHETSINFORMATION

Fonden har for ar 2023 rapporterats som en artikel 6-fond. Hall-
barhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fon-
den har frémjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
hade hallbara investeringar som mal.

Fonden &r en aktivt férvaltad fondandelsfond. De hallbarhetsris-
ker som fonden under aret 2023 har exponerats mot ar saledes
kopplade till respektive underliggande fonders hantering av hall-
barhetsrisker.

Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men
begransade inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbarhetsris-
ker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk
och likviditetsrisk, integrerades i forvaltarens investeringsanalys
och process men var inte bindande for investeringsbesluten. Iden-
tifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland annat omstallnings-
risker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgdrs av risker som
uppstar genom foréndrad lagstiftning, forandrad efterfragan av
produkter och tjénster, &ndrade kundbeteenden eller andra struk-
turella férandringar som sker i syfte att stélla om till en klimatne-
utral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen. Kli-
matrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom &kade
vaxthusgasutslédpp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker
hanterades i viss utstrackning ar 2023 genom att vissa branscher
och sektorer som forvaltaren bedémde ha en hég exponering mot
hallbarhetsrisker, exkluderades.

Foérvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat
hallbarhetsriskernas negativa inverkan pa avkastningen under
aret 2023 och att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa av-
kastningen.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att eta-
blera gemensamma kriterier for miljdmassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade
inte EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksam-
heter under aret 2023.



Fondfakta

NYCKELTAL

| Fondens utveckling 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet, tkr 170 367 118 537
Antal uteléopande fondandelar 1575 194 1165 265
Andelsvarde, kr 108,16 101,72
Fondens totalavkastning, % 6,32 1,72

AKktiv risk, % - -

Utveckling jamforelseindex
Total 17,88% 4,32%
Fonden startade 20 juni 2022

Index bestdr av MSCI World Index (USD)

‘ Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk for fonden, % - -
Totalrisk jmf index, % - -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,% 4,02 -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,% - -

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start 4,02 1,72
| Kostnader
Forvaltningsavgift, % 1,00 1,00
Transaktionskostnader, tkr 19,1 0,0
-varav analyskostnader, tkr 0,0 0,0
Transaktionskostnader, % av oms. 0,00 0,00
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, % 1,60 1,26
Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget) 0% 5,00%
Uttagsavgift (tillfaller fonden) 0% 5,00%
Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engangsinsittning 10 000 kr 103,66 -
-Lopande sparande 100 kr/man 6,73 -
| Omsattning
Fondens omsattningshastighet, ggr/ar 1,14 0,38
Handel med interna fonder 14,64%




BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| Resultatrékning Forandring av fondférmo-

2023 2022 genhet
Fondférmogenheten vid arets
Intakter och vardeférandring bérjan 118 536 504 0
Andelsutgivning 85 950 898 126 639 361
Vardeforandrlngar pé fondandelar 9 393 371 -337 880 Andelsinlésen -43 109 291 -7 326 292
Ranteintakter 106 932 21 672
Utdelningar (Not 1) 859 763 0 Resultat enligt resultatrékning 8 988 940 -776 566
Fondférmogenheten vid arets
Ovriga finansiella intékter (Not 2) 228 831 36 746 slut 170 367 050 118 536 504
Summa intékter och vardefor-
andring 10 588 898 -279 461
Kostnader Not 1. Utdelningar 2023-12-31  2022-12-31
Fforvaltnmgskostnader -1 580 798 -497 105 Utdelningar 859 763 0
Ovriga kostnader (Not 3) -19 161 0 Summa utdelningar 859 763 0
Summa kostnader -1 599 958 -497 105
Not 2. Ovriga finansiella intak-
Arets resultat 8988 940 -776 566 ter 2023-12-31  2022-12-31

Fondrabatter 228 831 36 746
Summa odvriga finansiella intak-

e ter 228 831 36 746
| Balansrakning

2023-12-31  2022-12-31

. Not 3. Ovriga kostnader 2023-12-31  2022-12-31
Tillgangar )
Transaktionskostnader -19 161 0
Fondandelar 168 564 783 113 781 849
S_umma placeringar med posi- Summa 6vriga kostnader -19 161 0
tivt MV 168 564 783 113 781 849
Bankmedel och 6vriga likvida me- B
del 4772 535 4 856 842 Not 4. Ovriga tillgangar 2023-12-31  2022-12-31
Ovriga tillgangar (Not 4) 0 375 Fondlikvidfordran 0 375
Summa tillgangar 173 337 318 118 639 066 . I
Summa 6vriga tillgangar 0 375
Skulder Not 5. Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2023-12-31  2022-12-31
Upplupna kostnader och forutbe- N . ) )
talda intakter (Not 5) 146007 -98 894 Fowvaltningsarvode 146 007 98 894
Ovriga skulder (Not 6) -2 824 261 -3 669 Summa upplupna kostnader
Summa skulder -2 970 268 -102 563 och forutbetalda intakter -146 007 -98 894
Not 6. Ovriga skulder 2023-12-31  2022-12-31
Fondférmdgenhet 170 367 050 118 536 504 Fondlikvidskuld -2 824 261 -3 669
Summa dvriga skulder -2 824 261 -3 669

Poster inom linjen
2023-12-31  2022-12-31

Stéllda sakerheter

Stéllda sakerheter for OTC-deri-
vatinstrument 0 0

Summa stallda sakerheter 0 0




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2023-12-31

Marknads- Andel av
Innehav Antal Kurs Valuta viirde SEK fonden
Kategori 4
AMF Aktiefond Nordamerika 51860 568,56 SEK 29 485 367 17,3%
Carnegie All Cap A 37 404 267,99 SEK 10023 781 5,9%
Danske Invest Sicav Smabolag SA 47 118 192,94 SEK 9090 851 53%
Handelsbanken Europa Index Crit 37185 183,53 SEK 6824 707 4,0%
Lannebo Teknik 735459 18,56 SEK 13650 116 8,0%
SEB Sverigefond Smébolag C/R 21311 593,37 SEK 12 644 990 7,4%
Spiltan Global Investmentbolag 128193 233,83 SEK 29975 403 17,6%
Storebrand Sverige Smabolag Plus A SEK 266 635 109,04 SEK 29072 613 17,1%
Swedbank Robur Globalfond I 529 567 52,49 SEK 27 796 954 16,3%
Mutual funds 168 564 783 98,9%
Summa Kategori 4 168 564 783 98,9%
Summa fondandelar 168 564 783 98,9%
Summa viardepapper 168 564 783 98,9%
Bankmedel
Likvida medel SEK 1948 274 1,1%
Likvida medel SEK - Klientmedel 2824 261 1,7%
Summa bankmedel 4772535 2,8%
Ovriga tillgdngar/skulder netto -2970 268 -1,7%
Fondféormogenhet 170367 050 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1. Overlétbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ir féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allman-
heten

4, Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for all-
manheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér EES

6. Overlatbara viardepapper som inom ett r frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)

e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstéallande direktér & ansvarig fér Forvalt-
ningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf ansvarig for Regelefterlevnadsfunkt-
ionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

12 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ro-
lig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
foér den risk som den anstalldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvégning mellan den
anstalldes fasta erséttning och den rorliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begaran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20230101-20231231 utbetalat 20 721
434 kronor till féretagets styrelseledaméter, 29 tillsvidarean-
stallda och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga for-
maner till ett belopp om 218 976 kronor.

Varav rorlig

Kategori

Totalbelopp

ersattning Kommentar

Sarskilt regle-
rad Personal, Ingen  dubbel-
15st 12 883 443 0 rékning
Verkstallande Personer ingar i
Ledning 8 362 515 0 flera kategorier
Strategiska Ingen  dubbel-
befattningar* |0 0 rakning
Ingen  dubbel-
Kontroll 2 471 682 0 rakning
Personer ingar i
Risktagare 2 049 246 0 flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Erséttningspolicy och ansva-
rar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har dven
utsett en séarskild ledamot i styrelsen att géra en beddémning av
Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella atgarder
som ska vidtas for att félja upp tilldmpningen av policyn, samt att
bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen skaaven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behoy,
granskar att Bolagets ersattningssystem O&verensstémmer med
denna policy. Bolaget har under 2023 inte betalat ut nagra rorliga
ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfért anvi-
sade granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om saddan inte finns, senaste kop-
kurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar repre-
sentativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst ar fallet be-
traffande Overldtbara vardepapper somavsesi5 kap 5 § LVF, fast-
stélls ett marknadsvérde pa objektiva grunder efter en sarskild
vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs exempel-
vis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshéndelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkanda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller lik-
nande varderingsmodeller och med utgangspunkt fran underlig-
gande tillgangar. Negativ ranta pa inlédningsmedel redovisas under
réantekostnader. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden
utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet utestdende an-
delar i den aktuella andelsklassen. Arsberéttelsen har uppréttats
enligt ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt féljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.

1.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
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att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den berdrda tjansten, och dartill kan
uppgifterna utgdéra underlag for marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt afféars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsinnehavare
och i marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrom (VD)

behandling, och dina rattigheter att bland annat fa éndra, radera
eller begara ut dina personuppgifter, s hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens principer for aktiedgarengagemang finns publice-
rade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-in-
formation/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av rés-
ningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l@mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson

Huvudansvarig/Auktoriserad revisor

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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