Arsberattelse 2024

for vardepappersfonden

Aktiv Portfoljforvaltning Bygga

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Fondernas portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit at Peak AM Securities AB, organisationsnummer
556863-2367, ("Portféljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren &r ett vardepappers-bolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt forvaltad fondandelsfond. Fonden syftar till
att bygga upp kapital genom placeringar i aktierelaterade
instrument och har en inriktning mot den globala aktiemarknaden.

Mellan 70 och 100 procent av fondens medel ska vara placerade
i finansiella instrument med exponering mot aktiemarknaderna.
Mellan 0 och 30 procent av fondens medel ska vara placerade i
finansiella instrument med exponering mot réntemarknaderna.
Utgangspunkten &r att fonden ska ha en férdelning pa 90-100
procents exponering mot aktierelaterade finansiella instrument.

Fonden har inga placeringsbegrénsningar avseende vissa
branscher eller geografiska omraden utan ska som helhet

betraktas som en global fond.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos
kreditinstitut.| fonden far aven ingd de likvidamedel som behdvs
fér fondens férvaltning. Fonden har dven moijlighet att till en
betydande del placera fondens medel i andra fondandelar.

FONDENS UTVECKLING

2024 startade med laga forvantningar hos marknadens aktorer.
De forsta handelsdagarna var svaga men sen vande det snart
uppat igen. Under aret sag vi bland annat rekordstora uppgangar
fér amerikanska teknikbolag med Nvidia i spetsen som nu har ett
varde motsvarande nastan 5 % av varldsindex. Stérre delen av
arets uppgang levererades under det forsta halvaret, dar de
storsta uppgangarna i OMX-index var relaterade till bank och
verkstad.

Medan den svenska borsen steg 6-8 %, beroende pa vilket index
man tittar pa, sa steg varldsindex ca 30 % mycket tack vare
amerikanska bolags starka utveckling. Vardet pa Bitcoin och guld
steg kraftigt och nadde nya rekordnivder under 2024. Aven
svenska storre bolag och banker visade pa fortsatt goda
resultatutveckling under aret som gick.

2024 var aven aret da flera centralbanker runt om i vérlden
bodrjade att sanka sina styrrantor. Riksbanken inledde i Sverige och
sen sankte dven FED i USA samt ECB i Europa, dock i ett
langsammare tempo. Stérsta enskilda hdndelsen i Sverige under
férra aret var intradet i NATO. Konjunkturvandningen i Sverige fick
skjutas lite pa framtiden. Vi sadg en kraftig férsvagning av den
svenska kronan under det andra halvéret vilket var negativt for
borsen. Under senhdsten har &ven de langa rantorna har stigit
kraftigt, sdvali USA som i Sverige vilket ledde till en svag avslutning
av det svenska borsaret. Under aret s& presenterades ocksa
diverse penning- och finanspolitiska atgarder i Kina som ledde till
en uppgang for kinesiska aktier under senare delen av hosten.

Efter att Trump vunnit valet med évertygande marginalinovember
sd vantas han snabbt sanka skatter och avgifter samt minska
kostsamma regleringar, som tidigare kostat stora pengar for de
amerikanska foretagen, sé snart han tilltrader. Aven tullar p& upp
till 30 % pa importerade varor fran vissa utvalda lander har
utlovats. Detta kommer framfor allt att gynna amerikanska mindre
och medelstora bolag som kommer att ta marknadsandelar pa sin
hemmamarknad. Efterfragan pa Al-relaterade produkter och
fortsatt digitalisering kommer ocksa fortsattningsvis vara starka
drivkrafter for borsen. Det som talar for fortsatt god vinsttillvaxti

USA &r en forvantat fortsatt stark ekonomisk tillvédxt och en lag
risk for recession.

Fér fonden kan sarskilt noteras den positiva utvecklingen i de
innehav som varit placerade med inriktning mot globala bolag,
sarskilt amerikanska, medan de innehav som legat mot svenska
smabolag gett en negativ avkastning under aret. Sarskilt goda
bidragsgivare till resultatet kan ndmnas AMF Nordamerika, Spiltan
Global Investmentbolag samt Xtrackers World information Tech
ETF. De innehav som gett en ndgot ldgre avkastning under aret
marks Danske Invest Smabolag (sald), SEB Sverige Smabolag (sald)
samt AMF Réntefond Lang (sald).

Fonden placerar i fonder, aktier och aktierelaterade instrument
och &r darfér frémst utsatt for foretagsspecifik risk,
kredit/motpartsrisk och marknadsrisk. Indikatorn speglar upp-
och nedgéngar i de vardepapper som fonden placerat i. Fonden
kan investera i vardepapper noterade i utldndska valutor och de
investeringarna ar darmed exponerade &ven for valutarisk.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamfdrelseindex MSCI World Index (USD, omréknat till
SEK). Indexet ett aterinvesterade aktieindex som inkluderar stora
och medelstora bolag pa tjugotre utvecklade marknader.

Fonden &r aktivt forvaltad och kan placera i saval aktie- som
rénterelaterade finansiella instrument. Fondens malsattning ar att

Over tid generera en avkastning som O&verstiger detta index.
Indexet beddms vara relevant eftersom det speglar fondens
placeringsuniversum sasom det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning.



DERIVATINSTRUMENT

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive
sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket

LVF, s.k. OTC-derivat, sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.
Inga derivatinstrument har anvants under 2024.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att
lana ut dverldtbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje
part (vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens véarde.
Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller
av andra typer av transaktioner fér vardepappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden har mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar men
avser inte att handla s&dana instrument.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den globala
aktiemarknaden. Fonden kan dock till viss del ha innehav med
exponering mot rdntemarknaden. En investering i fonden ska
férvantas vara forenad med en hog risk, och eninvesterare bér ha
en placeringshorisont pa minst fem ar.

Placering i fonder med exponering mot aktier ar generellt férenat
med en hog risk. Den priméara risk som ar férenad med en
exponering mot aktier marknadsrisk i form av aktiekursrisk,
eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan
resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Eftersom fonden &ven

har exponering mot ranterelaterade placeringar, som ar
férknippade med lagre kurssvangningar, reduceras dock risken.
Nar andelen aktier i portfoljen Okar blir marknadsrisken hogre.

Den risk som &r férenad med att placera i fonder som placerar i
obligationer och andra rantebarande vardepapper ar normalt sett
lagre an den avseende aktierelaterade tillgdngar, och paverkas av
vilken duration fondens innehav har. L&ngre duration medfér en
hégre risk och 6kad kénslighet mot fdrandringar i marknadsrantor.
Vidare paverkas risken av hur emittenternas kreditvardighet
féréndras.

AVGIFTER

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift &r den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placeras iandelar i andra
fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av underlig-
gande fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa
avgifter réknas in i fondens érliga avgift. Forvaltningsavgifter i
underliggande fonder och fondféretag far inte Gverstiga 2 procent
i arlig fast forvaltningsavgift och 30 procent i resultatbaserad

avgift. | de fall Bolaget far returprovisioner eller andra rabatter
frédn underliggande fonder tillfaller dessa isin helhet fonden.

Andelsklas | Gizllande Hdogsta Resultatbaser
s fasta avgift fasta avgift | ad avgift
A

1,00% 1,00% Ingen

FONDENS AKTIVITETSGRAD
Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur  mycket skillnaden mellan fondens avkastning och

avkastningen hos fondens jamforelseindex varierar Over tiden.
Mattet visar pad sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen &r i
férhallande till jdmforelseindexet. En lag risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta.
Om den aktiva risken ar 0 % innebar det att fonden har rort sig
exakt som index. Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har
gatt battre eller sémre an sitt index. Aktivitetsmattet varierar éver
tid pd grund av allokering mot olika tillgdngsslag, samt utifran
investeringar i olika geografiska marknader, branscher eller
enskilda vardepapper. Jamfért med indexet har fonden varit
investerat i liknande geografier och branscher. Fondens volatilitet
har minskat nagot under aret och ligger i linje med volatiliteten pa
index.



HALLBARHETSINFORMATION

Fonden har for ar 2024 rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har
fréamjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond. De héllbarhetsrisker som fonden under aret 2024 har exponerats mot ar saledes kopplade
till respektive underliggande fonders hantering av héllbarhetsrisker.

Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men begrénsade inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbarhetsrisker, i likhet
med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens investeringsanalys och process men
var inte bindande for investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland annat omstallningsrisker och klimatrisker.
Omstéllningsrisker utgdrs av risker som uppstar genom forandrad lagstiftning, forédndrad efterfrdgan av produkter och tjanster, andrade
kundbeteenden eller andra strukturella féréandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den
globala uppvarmningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom 6kade vaxthusgasutslapp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker har under ar 2024 beaktats och foljts upp i syfte att méata niva och variation dver tid.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter
under aret 2024.



Fondfakta

NYCKELTAL

| Fondens utveckling 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet, tkr 266 108 170 367 118 537
Antal utelopande fondandelar 2 065 389 1575 194 1165 265
Andelsvarde, kr 128,84 108,16 101,72
Fondens totalavkastning, % 19,13 6,32 1,72
AKktiv risk, % 6,42 - -
Utveckling jamforelseindex
Totalt* 25,08% 17,88% 4,32%
Fonden startade 20 juni 2022
*Index bestdr av MSCI World Index (USD)

‘ Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk for fonden, % 9,70 - -
Totalrisk jmf index, % 9,36 - -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,% 12,72 4,02 -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 5 ar,% - - -
Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start 9,06 4,02 1,72

| Kostnader
Forvaltningsavgift, % 1,00 1,00 1,00
Transaktionskostnader, tkr 87,7 19,1 0,0
-varav analyskostnader, tkr 0,0 0,0 0,0
Transaktionskostnader, % av oms. 0,02 0,00 0,00
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, % 1,62 1,60 1,26
Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget) 0% 0% 5,00%
Uttagsavgift (tillfaller fonden) 0% 0% 5,00%
Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engéngsinsittning 10 000 kr 110,06 103,66 -
-Lopande sparande 100 kr/médn 7,09 6,73 -
| Omsattning
Fondens omsattningshastighet, ggr/ar 1,00 1,14 0,38
Handel med interna fonder 0,00% 14,64%




BALANS- OCH RESULTATRAKNING

Resultatriakning

Intédkter och viardefoérandring
Vardeforandring pa overlatbara
vardepapper
Vardeférandring pa fondandelar
Rénteintdkter

Utdelningar (Not 1)
Valutakursvinster och -forluster
netto

Ovriga finansiella intikter (Not
2)

Ovriga intikter

Summa intdkter och
vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader (Not 3)
Summa kostnader

Arets resultat

2024-12-31

-4 967 954
44 696 512
293 524
109 622

-1 416 511

295 531
71 668

39082 392

-2 255 169
-87 700
-2 342 869

36 739523

2023-12-31

0

9393 371
106 932
859 763

0

228 831
0

10 588 898

-1 580 798
-19 161
-1 599 958

8988 940

Fondformogenhet vid arets

Balansrikning

borjan 170367 050 118 536 504
Andelsutgivning 110 951 765 85 950 898
Andelsinlésen -51 950 078  -43 109 291
Resultat enligt resultatrdkning 36 739 523 8988 940
Fondformogenhet vid arets

slut 266 108259 170367 050
Not 1. Utdelningar 2024-12-31 2023-12-31
Utdelningar 109 622 859 763
Summa Utdelningar 109 622 859763
Not 2. Ovriga finansiella

intikter 2024-12-31 2023-12-31
Fondrabatter 295 531 228 831
Summa Ovriga finansiella

intdkter 295531 228831
Not 3. Ovriga kostnader 2024-12-31 2023-12-31
Transaktionskostnader -87 700 -19 161
Summa Ovriga kostnader -87 700 -19 161
Not 4. Férutbetalda kostnader

och upplupna intdkter 2024-12-31 2023-12-31
Fondrabatt 61 222 0
Summa Férutbetalda

kostnader och upplupna

intidkter 61222 0
Not 5. Ovriga tillgdngar 2024-12-31 2023-12-31
Fondlikvidfordran 397 0
Summa Ovriga tillgdngar 397 0
Not 6. Upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter 2024-12-31 2023-12-31
Forvaltningsarvode -233 699 -146 007
Summa Upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter -233 699 -146 007
Not 7. Ovriga skulder 2024-12-31 2023-12-31
Fondlikvidskuld -264 -2 824 261
Summa Ovriga skulder 264  -2824261

2024-12-31 2023-12-31
Tillgdngar
Overlatbara virdepapper 5886 455 0
Fondandelar 251177 032 168 564 783
Summa placeringar med
positivt MV 257 063 486 168564 783
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 9217 117 4772 535
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter (Not 4) 61 222 0
Ovriga tillgdngar (Not 5) 397 0
Summa tillgangar 266 342223 173337 318
Skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter (Not 6) -233 699 -146 007
Ovriga skulder (Not 7) -264 -2 824 261
Summa skulder -233963 -2970 268
Fondférmogenhet 266108 259 170367 050
Poster inom linjen

2024-12-31 2023-12-31
Stallda sékerheter
Stéllda sakerheter for OTC-
derivatinstrument 0 0
Summa stéllda sékerheter 0 0

Forandring av

fondférmogenhet




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-12-31

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsvirde SEK Andel av fonden
Kategori 1

MicroStrategy Inc 1837 3204,38 usD 5886 455 2,2%
Informationsteknik 5886 455 2,2%
Summa Kategori 1 5886 455 2,2%
Kategori 4

AMF Rantefond Lang 1,86923 153,39 SEK 287 0,0%
AMF Aktiefond Nordamerika 57669,785 737,87 SEK 42 552 804 16,0%
Spiltan Global Investmentbolag 137747,96 310,77 SEK 42 807 934 16,1%
Carnegie Listed PE-B 95323,391 199,52 SEK 19 018 570 7,1%
Xtrackers Artificial Intelligence 16131 1547,06 EUR 24 955 621 9,4%
Invesco Nasdag-100 ESG UCITS E 44858 676,13 usbh 30 329 712 11,4%
Swedbank Robur Globalfond I 536750,37 67,4 SEK 36 176 975 13,6%
Xtrackers MSCI World Information Technology Ucits ETF 1C 21228 1067,46 usD 22 660 134 8,5%
Case All Star Sméabolag A 163473,47 199,88 SEK 32 674 995 12,3%
Fond 251177 032 94,4%
Summa Kategori 4 251177 032 94,4%
Summa overlatbara virdepapper 5886 455 2,2%
Summa fondandelar 251177 032 94,4%
Summa viardepapper 257 063 486 96,6%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgangar/skulder 9044 773 3,4%
Summa bankmedel 9044773 3,4%
Fondféormogenhet 266 108 259 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara virdepapper som ir féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten
4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for

allminheten

5. Overldtbara viardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

6. Overldtbara vardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (vaxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig fér Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktdér. En
anstallds er-sattning ska vara baserad pa en balanserad avvéagning
mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning
kan falla bort bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det férvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedémt
risken for att Bolagets erséattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Erséttnings-policyn finns pd webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/le-gal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20240101-20241231 utbetalat 20 826
217 kronor till foretagets styrelseledamoter, 36
inkluderas

tillsvidareanstéllda och 3 timanstallda. Ersattning
skattepliktiga formaner till ett belopp om 315 915 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rérlig Kommentar
ersattning

Sarskilt 12 753 476 0 Ingen

reglerad dubbelrédkning

Personal, 15st

Verkstallande | 8 480 592 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar® dubbelrédkning

Kontroll 2 073 511 0 Ingen
dubbelrakning

Risktagare 2199 373 0 Personer ingar i
flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att géra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av policyn,
samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska
aven tillse att funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller
vid  behov, granskar att Bolagets ersattningssystem
Overensstammer med denna policy. Bolaget har under 2024 inte
betalat ut nagra rorliga ersattningar.  Funktionen  for
regelefterlevnad har genomfért anvisade granskning. Kontrollen
visade tillfredsstallande resultat och foranledde inte att nagra
rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening saddana kurser inte &r
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket frémst ar
fallet betréffande 6verlatbara vardepapper som avsesi 5 kap 5 §
LVF, faststélls ett marknadsvérde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende méklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser med paverkan pa marknadsvardet.
Fondandelens vérde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat véarderas enligt erkdnda varderingsmodeller sasom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgdngar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberattelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA 2012/8328V), Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt féljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.
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15 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgéra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som  andelsinnehavare  och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrom (VD)

tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa &ndra,
radera eller begédra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens  principer for  aktiedgarengagemang finns
publicerade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-

oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig

redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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