Halvarsredogorelse 2025

for specialfonden

FE Select

Fondbolag

Fonden foérvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Foérvaltarbolag

Fondernas portféljforvaltning, marknadsfoéring, och distribution har Bolaget uppdragit &4t FE Fonder AB, organisationsnummer 559271-
5436 (Portfoljférvaltaren). Portfoljforvaltaren ar ett vardepappersbolag med verksamhet inom portféljférvaltning.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns séledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fondens malsattning &r att generera en avkastning som har en
begransad korrelation med aktiemarknaden for att 6ver tid kunna
uppnd en arlig avkastning som O&verstiger SSVX 90 + 5
procentenheter. Fonden avser att uppna malsattningen genom att
investera i Overladtbara vardepapper, derivatinstrument och
fondandelar med exponering mot aktier i sm& och medelstora
bolag som ar upptagna till handel i Norden.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden kan som hogst
uppga till 150 % av fondens varde och som lagst uppga till - 50 %
av fondens varde.

Med sma och medelstora bolag avses sadana bolag som har ett
bdrsvarde uppgaende till hégst motsvarande 100 miljarder SEK.
Fonden har ingen mdjlighet att investera i aktier i bolag vars
bdrsvarde dverstiger motsvarande 100 miljarder SEK. Fonden har
dock mojlighet att behalla aktier i ett bolag vars borsvarde vid
tidpunkten for investering understeg motsvarande 100 miljarder
SEK men som sedan har ¢kat i borsvarde dver motsvarande 100
miljarder SEK. Fonden har aven méjlighet att képa och sélja aktier
i ett sddant innehav &ven om bdrsvardet ar Gver motsvarande 100

miljarder SEK. Fonden har inga &vriga begransningar avseende
exponering mot olika typer av emittenter. Fonden kan saledes ta
exponering mot olika typer av sektorer.

Fonden kan aven ha exponering mot ranterelaterade finansiella
instrument i syfte att sdnka aktierisken i fonden. Fondens
exponering mot aktiemarknaden far dock inte understiga 50
procent.

Fonden har inte mojlighet att ha exponering mot aktier utanfor
Europa.

Fonden ar en specialfond och har dérmed friare placeringsregler
och mojlighet till stérre risktagande an en vardepappersfond.
Fonden har beviljats undantag fran vissa bestdammelser i LVF och
FFFS 2013:9. Dessa innebar bland annat att fonden far ha hogre
exponering mot enskilda emittenter, hdgre exponering mot
motpart som ar bank eller kreditinstitut, far ldna in och l&na ut
vardepapper upp till maximalt 50 procent av fondens varde, samt
anvanda olika tekniker for att justera fondens exponering mot
aktiemarknaden mellan 50 och 150 procent.

FONDENS UTVECKLING
Fonden avkastade 7,56%.

Under forsta halvaret av 2025 har turbulensen i omvarlden tyvarr
fortsatt. Krig i Ukraina och i Israel/Gaza och generellt stor
geopolitisk oro, med allt vad det innebar, innebar tyvarr att
varlden inte &r normal.

Utdver det har USAs President Trump inlett en global omlaggning
av tullar, vilket har skapat valdigt stor osakerhet kring den globala
handeln. Det har dven skapat oro for att omlaggningen kan skapa
ytterligare inflation (i USA). Det innebér att det finns beddmare som
ar oroliga for att det kan skapa recession, men dven beddmare
som oroar sig for att det kan skapa stor inflation.

An s& lange finns ingen tydlig trend kring vad de stora
férandringarna kring tullar till USA kommer leda till. Inflationen har
fallit tillbaka och &r péa en betydligt lagre niva jamfort med de
senaste aren. Detta har lett till rdntesankningar runtom i varlden,
vilket bor leda till battre efterfragan pa sikt.

De rantehdjningarna som tidigare drabbade varldens konsumenter
har, tillsammans med den kraftiga inflationen fran pandemin,
inneburit att kdpkraften har sjunkit. | Sverige har vi dock sankt
rantan fran 4% till nu 2% efter senaste rantemétet. Det innebar att
férutsattningarna for smabolag och framférallt fastigheter, bor ha
férbattrats mot tidigare.

For forsta halvaret 2025 slutade smabolag pa +1,7%, borsen pa
+2,3% och storbolag pd +3,1%. De senaste 10 aren ar dock
smabolagen tydlig vinnare pa +179% mot borsen pa +155% och
storbolag pa +122%.

Dynavox, MTG och Truecaller bidrog mest till avkastningen under
férsta halvaret 2025, medans Hexatronic, Boozt och Sdiptech
tyngde mest.

Dynavox har natt en hogre tillvaxttakt (>30%) och fortsatter
foérbattra marginalerna, vilket har 6kat intresset for aktien. MTG ar
en lagt varderad aktie som har kraftig vinsttillvaxt efter att bolaget

satt en stor kassa i spel genom ett férvarv. Truecaller har fortsatt
stark tillvéxt i en digital milj6 som ar valdigt skalbar.

Hexatronic har tyvarr inte aterfatt marknadens fortroende och
samre an vantat utfall i rapporter har tyngt aktien. Boozt har
drabbats av att konsumenterna under den turbulenta tull-véren
holl i pengarna och efterfragan foll. Sdiptech ar en lagt varderad
aktie som inte har aterfatt marknadens fértroende an.



JAMFORELSEINDEX
Fonden forvaltas inte i férhallande till ndgot jamforelseindex.

For berdkning av aktiv risk och resultatscenarier har fonden
anvant sig av HFRX Global Hedge Fund Index. Indexet &r enligt
Bolagets beddmning relevant d& det bast speglar fondens
langsiktiga (strategiska) placeringsinriktning) med avseende pa
tillgdngar, branscher och avkastnings- och riskprofil. Fonden ar

aktivt forvaltad och fondens avkastning kommer darfoér sannolikt
att Over tid avvika fran indexet. Indexet anvénds endast i
jamforande syfte. Avsikten ar inte att fonden ska félja indexet.

Ur fonden tas ut en resultatrelaterad avgift. Som
avkastningstroskel for denna avgift anvands 90 dagars svensk
statsskuldvaxel (SSVX90) + 5 %).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har méjlighet att anvénda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen.
Placeringar i derivatinstrument kan sanka och hdja risken i fonden
och innebdra att fonden har en Okad kanslighet for
marknadsférandringar. Underliggande tillgdngar till
derivatinstrument som ingar i fonden ska utgéras av eller hanfora
sig till tillgdngar enligt 5 kap. 12 § 1 st. forsta och andra punkten
LVF. Fonden har mdjlighet att investera i derivatinstrument med
underliggande aktieindex, dven om det inte innehaller sma och
medelstora bolag.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till
derivatinstrument far inte dverstiga 200 procent av fondens varde.
SEB har anvants som motpart under 2025.

Nedan visar fondens hdvsténg under 2025:

T g

Lagsta % 0,00
Hogsta % 4,26
Genomsnittligt = 0,95

%

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestédmmelserna mojlighet att lana ut
Overlatbara vardepapper upp till 50% av fondens varde.
Forvaltarna forvantar sig att Over tid ldna ut Overlatbara
vardepapper till maximalt cirka 10% av fondens varde. Fonden har
inte l&nat ut nagra 6verlatbara vardepapper under forsta halvar
2025.

Sakerheter och intakter/kostnader

Fonden har endast stallt aktier i SEK samt kontanter i DKK, EUR
och SEK som sakerhet. Avveckling och clearing har i samtliga fall
hanterats av SEB. Nettot av fondens intdkter och kostnader for
transaktioner for vardepappersfinansiering var 33 tSEK under
2024.

Inlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestdmmelserna dven méjlighet att lana in
overlatbara vardepapper upp till 50% av fondens varde. Fonden
hade en inléning av aktier for 0 mSEK (0% av fondférmdgenheten)
per den 2025-06-30. Under forsta halvar 2025 har den
genomsnittliga inldningen varit 6,7 MSEK som utgor cirka 7,5% av
fondformdgenheten. Endast SEB, som ar etablerad inom EES, har
anvants som motpart.

Loptid Inldnat i styck

<1dag 0
1-7dag 2
7-30dag 5
30-90dag 2
90- 1
365dag

>365dag 0
Obestamd 0

Totalavkastningsswappar

Fonden anvander totalavkastningsswappar i férvaltningen. Per

den 2025-06-30 har fonden en bruttoexponering mot
totalavkastningsswappar pa -6,1 MSEK (3,5% av
fondférmdgenheten).



VASENTLIGA RISKER | FONDEN

En investering i fonden ska férvantas vara forenad med en medel-
hog risk, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa minst
tre ar.

Fonden ar en aktiefond som investerar i sm& och medelstora bolag
i olika branscher pa den nordiska marknaden. Den primara risk
som ar férenad med att placera i aktier och aktierelaterade
finansiella instrument &r marknadsrisk i form av aktiekursrisk,
eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan
resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fondens
placeringsinriktning innebéar att fondens medel ar riskexponerade
mot den nordiska aktiemarknaden. P& grund av att fonden
placerar koncentrerat i en region, har fonden en hdgre
marknadsrisk &n en fond som sprider innehaven pa flera
geografiska marknader.

Investeringar i sma och medelstora bolag medfoér normalt en hdgre
risk an investeringar i storre féretag. Dessutom ar fondens innehav
i huvudsak koncentrerade till detta segment av marknaden, vilket
Okar risken i fonden. Fondens placering av tillgdngarna i olika
branscher minskar dock risken i fonden.

Fonden kan sadnka marknadsrisken genom att investera i kort
exponering mot enskilda aktier eller aktiemarknaden som helhet.
Fonden far anvanda sig av flera typer av finansiell havstang
namligen derivatinstrument samt in- och utlaning av vardepapper.

Detta innebar att fonden utsatts for marknadsrisk, eftersom
fondens kanslighet for marknadsfoérandringar saval kan 6kas som
minskas. Fonden utsatts harvid aven fér motpartsrisk, som
hanteras genom sdkerheter. Om vardet av de sakerheter som
fonden staller Overstiger vardet pd de inldnade aktierna Skar
motparts-risken, eftersom det da finns en risk att motparten inte
har mojlighet att ldmna tillbaka de stallda sakerheterna.

Finansiell hdvstang

Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens
exponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, samt in- och utlédning av vérdepapper,
vilket ger en s.k. havstangseffekt. Fonden far &ven anvanda andra
tekniker och instrument (som avses i 25 kap. 21 §
Finansinspektionens féreskrifter, FFFS 2013:9) for att oOka
avkastningen och skapa havstang i fonden. Fonden har dartill en
mojlighet att skapa finansiell havstang genom att folja gallande
fondlagstiftning.

Anvandande av finansiell havstang innebar att fondens kanslighet
fér marknadsforandringar kan 6kas.

Den finansiella havstangen far uppga till 200 procent beraknad
enligt bruttometoden och atagandemetoden.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den férvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det for bada
andelsklasserna utgd en resultatbaserad rorlig avgift. Den
resultatbaserade avgiften uppgar till hdgst 20 procent av den del
av avkastningen fér en andelsklass som Overstiger ett
troskelvarde. Troskelvardet for fonden utgdrs av SSVX 90d (90
dagars statsskuldsvaxelranta i SEK) eller lagst noll.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att en andelsklass, for-
utom att dvertraffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt
hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Andelsklas Gallande Hogsta Resultatbaser
s fasta avgift fasta avgift ad avgift
A 1,00% 1,00% 20,00%
B 0,50% 0,50% 20,00%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos fondens jamférelseindex varierar over tiden.
Mattet visar pa sd satt hur aktiv portfoljforvaltningen ar i
férhallande till jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att
fonden avviker mycket fran sitt index. Om den aktiva risken ar 0 %
innebar det att fonden har rért sig exakt som index. Aktiv risk
sager dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt
index. Fonden tilldmpar HFRX Global Hedge Fund Index for att
maéta aktiv risk. Mattet ar relevant i férhallande till aktiv risk da
fonden i normallaget framst investerar i korta rantepapper.

Férklaring till aktivitetsmattet

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran
det index som anvants for att rékna ut aktiv risk, dvs. att fondens
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avkastning inte har samvarierat med HFRX Global Hedge Fund
Index. Detta forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att
fondens forvaltare inte anvander ndgot index som utgangspunkt
for investeringsbeslut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror
saledes pa portféljforvaltarens analys och beddmning fran tid till
annan, den eller de marknader fonden placerar pad samt
likviditeten i tillgdngarna som fonden placerar i. Aktivitetsmattets
arliga variationer drivs framst av andelen av fonden som &r
investerad lang eller kort i enlighet med fondens strategi, samt
fondens exponering mot olika sektorer och koncentration. Fonden
har haft en relativ stor kassaexponering under aret vilket har lett
till en minskad volatilitet.



HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s Disclosureférordning. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten,
utan att fonden har framjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Fondfakta

NYCKELTAL
Fondens utvecklin, 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 172 394 162 239 149 580 153373 212533 120 784
Antal utelopande fondandelar 1009 089 1021436 1074717 1173 470 1368333 1095 383
Andelsvarde, kr 170,84 158,83 139,18 130,70 155,32 110,27
Fondens totalavkastning, % 7,56 14,12 6,49 -15,85 40,86 10,27
Aktiv risk % 15,06 14,40 14,39 13,76 - -




BALANSRAKNING

Balansrakning

2025-06-30 2024-12-31
Tillgdngar
Overlatbara
vardepapper 104 456 152 111463 441
Fondandelar 10636951 8939 250
Summa placeringar
med positivt MV 115093 103 120402 691
Bankmedel och dvriga
likvida medel 51017722 58 182 959
Ovriga tillgangar (Not
1) 6449 400 15455 804
Summa tillgdngar 172 560 226 194 041 454
Skulder
Ovriga finansiella
instrument med
negativt MV 972 535 1004 091
Summa finansiella
instrument med
negativt MV 972 535 1004 091
Upplupna kostnader
och forutbetalda
intdkter (Not 2) - 144 070 137 986
Ovriga skulder (Not3) - 994 326 30660570
Summa skulder - 165 861 31802 646
Fondférmogenhet 172 394 365 162 238 808
Poster inom linjen

2025-06-30 2024-12-31
Stallda sakerheter for
inldnande finansiella
instrument 118 759 2 644 105
Stallda sakerheter for
OTC-
derivatinstrument 520000 2390000

Forandring av

fondformoégenhet
Fondférmogenhet

vid arets borjan 162 238 808 149 580 488
Andelsutgivning 1965 666 6 652 959
Andelsinlosen -4 070 881 -14 830999
Resultat enligt

resultatrakning 12260772 20836 360
Fondférmoégenhet

vid arets slut 172 394 365 162 238 808
Not 1. Ovriga 2025-06-30 2024-12-31
tillgdngar

Fondlikvidfordran 6449 400 15 455 804
Summa Ovriga

tillgangar 6 449 400 15 455 804
Not 2. Upplupna

kostnader och

forutbetalda 2025-06-30 2024-12-31
intikter

Forvaltningsarvode 144 070 137 986
Summa Upplupna

kostnader och

forutbetalda

intikter 144 070 137 986
Not 3. Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidskuld 994 326 30660570
Summa Ovriga

skulder 994 326 30660570




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2025-06-30

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsviirde SEK Andel av fonden
Kategori 1

Pandox AB 12500 166,4 SEK 2080000 1,2%
Sagax AB B 10000 216 SEK 2160000 1,3%
Wihlborgs Fastigheter AB 10000 102,3 SEK 1023 000 0,6%
Wallenstam AB 7500 48,22 SEK 361650 0,2%
Nyfosa Fastigheter AB 15000 94,2 SEK 1413 000 0,8%
Fastighet 7 037 650 4,1%
Bure Equity AB 3500 284,6 SEK 996 100 0,6%
Enity Holding AB 127500 69,6 SEK 8874 000 51%
Finans 9870100 5,7%
Camurus AB 5000 606,5 SEK 3032500 1,8%
Surgical Science SE AB 5000 153,1 SEK 765 500 0,4%
Hilsovard 3798000 2,2%
Nibe Industrier AB 50000 40,34 SEK 2017000 1,2%
Beijer Alma AB 27500 227,5 SEK 6256 250 3,6%
Securitas AB (B) 50000 141,5 SEK 7075000 4,1%
Hexatronic Group AB 70000 24,85 SEK 1739500 1,0%
Munters Group AB 18950 138,1 SEK 2616995 1,5%
BTS Group AB 1500 231 SEK 346 500 0,2%
Sdiptech AB 15000 212,8 SEK 3192000 1,9%
OEM International AB 25000 139,4 SEK 3485000 2,0%
Nyab AB 900000 5,64 SEK 5076 000 2,9%
Industri 31804 245 18,4%
Proact IT Group AB 10000 104,8 SEK 1048 000 0,6%
AddNode Group AB 31383 110,8 SEK 3477236 2,0%
Truecaller AB B 190000 67,1 SEK 12 749 000 7,4%
Dynavox AB 20000 111,8 SEK 2236000 1,3%
Informationsteknik 19510236 11,3%
MIPS AB 8500 443,2 SEK 3767200 2,2%
Embellence Group AB 35000 34,6 SEK 1211000 0,7%
Cedergrenska AB 2000 37,6 SEK 75200 0,0%
Rvrc Holding AB 55000 43,74 SEK 2405700 1,4%
Synsam AB 110000 53,5 SEK 5885000 3,4%
Qualisys Holding AB 19036 74,8 SEK 1423893 0,8%
Sallankdpsvaror 14767 993 8,6%
Modern Times Group AB (B) 107295 120 SEK 12 875 400 7,5%
Storytel AB 61494 93,75 SEK 5765063 3,3%
Telekomoperatorer 18 640 463 10,8%
Summa Kategori 1 105 428 687 61,2%
Kategori 4

XACT Bear 410228 16,97 SEK 6962 390 4,0%
Xtrackers ShortDAX x2 Daily Swap UCITS ETF 609511 6,03 GBP 3674562 2,1%
Fond 10 636 951 6,2%
Summa Kategori 4 10 636 951 6,2%
Kategori 7

TRS SEB Swedish Real Estate Index Asset Leg 10000 610,96 SEK 0 0,0%
TRS SEB Swedish Real Estate Index Financing Leg -6109600 1 SEK 0 0,0%
Utldandsk valuta 0 0,0%
Summa Kategori 7 0 0,0%




Om FCG Fonder AB

Summa é6verlitbara virdepapper 105 428 687 61,2%
Summa fondandelar 10636951 6,2%

Summa 6vriga-derivatinstrument 0 0,0%

Summa viardepapper 116 065 638 67,3%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgangar/skulder 56 328727 32,6%
Summa bankmedel 56 328727 32,6%
Fondférmogenhet 172 394 365 99,9%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

3. Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nidgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som dr féoremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital p& 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
AlF-férvaltarens revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan foér vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstéllande direktér. En
anstallds er-sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning
mellan den anstalldes fasta ersattning och den rorliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp fér senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig erséttning
kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det foérvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt
risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Ersattningspolicyn finns p& webbsidan www.fcgfonder.se under
“om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sddana kurser saknas, faststalls ett
marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en séarskild vardering.
Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkénda
varderingsmodeller sasom Black & Scholes, Black 76 eller
liknande varderingsmodeller och med utgdngspunkt fran
underliggande tillgangar. Vardet av en fondandel i en andelsklass
i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende  andelar i den  aktuella  andelsklassen.
Halvarsredogorelsen har uppréttats enligt ESMA:s riktlinjer (ESMA
2012/8328V), lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ('LAIF") samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

14 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser fbrberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgéra underlag fér
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som  andelsinnehavare  och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens principer for aktiedgarengagemang finns
publicerade pé Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-

oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av rosningar sker.
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