Halvarsredogorelse 2024

for specialfonden

FE Select

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Fondernas portféljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit 4t FE Fonder AB, organisationsnummer 559271-
5436 (Portféljférvaltaren). Portfoljférvaltaren ar ett vardepappersbolag med verksamhet inom portfoljférvaltning.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fondens malsattning ar att generera en avkastning som har en be-
grénsad korrelation med aktiemarknaden for att 6ver tid kunna
uppna en arlig avkastning som éverstiger SSVX 90 + 5 procenten-
heter. Fonden avser att uppna malsattningen genom att investera
i Overladtbara vardepapper, derivatinstrument och fondandelar
med exponering mot aktier i sma och medelstora bolag som &r
upptagna till handel i Norden.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden kan som hdgst
uppga till 150 % av fondens varde och som lagst uppga till - 50 %
av fondens varde.

Med sma och medelstora bolag avses sddana bolag som har ett
borsvarde uppgaende till hdgst motsvarande 100 miljarder SEK.
Fonden har ingen mojlighet att investera i aktier i bolag vars boérs-
varde Odverstiger motsvarande 100 miljarder SEK. Fonden har
dock mojlighet att behalla aktier i ett bolag vars bdrsvarde vid tid-
punkten for investering understeg motsvarande 100 miljarder SEK
men som sedan har 6kati bdrsvarde dver motsvarande 100 mil-
jarder SEK. Fonden har dven mdjlighet att képa och sélja aktier i
ett sddant innehav dven om bdrsvardet &r dver motsvarande 100

miljarder SEK. Fonden har inga &vriga begrénsningar avseende ex-
ponering mot olika typer av emittenter. Fonden kan sdledes ta ex-
ponering mot olika typer av sektorer.

Fonden kan dven ha exponering mot rénterelaterade finansiella in-
strument i syfte att sdnka aktierisken i fonden. Fondens expone-
ring mot aktiemarknaden far dock inte understiga 50 procent.

Fonden har inte mojlighet att ha exponering mot aktier utanfér
Europa.

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
och méjlighet till storrerisktagande an en vardepappersfond. Fon-
den har beviljats undantag fran vissa bestammelser i LVF och FFFS
2013:9. Dessa innebar bland annat att fonden far ha hégre expo-
nering mot enskilda emittenter, hdgre exponering mot motpart
som &ar bank eller kreditinstitut, far l&na in och l&na ut véardepap-
per upp till maximalt 50 procent av fondens varde, samt anvénda
olika tekni-ker for att justera fondens exponering mot aktiemark-
naden mellan 50 och 150 procent.

FONDENS UTVECKLING

Fonden startade den 10 November 2020 och har fram till 28 juni
2024 givit en avkastning om 57,6% efter arvoden, och upp 12,6%
under forsta halvaret. Sedan start har smabolagsindex gatt upp
med 24% och bdrsen ar upp 47%.

Under forsta halvaret av 2024 har turbulensen i omvarlden tyvarr
fortsatt. Krig i Ukraina ochi Israel/Gaza och generellt stor geopo-
litisk oro, med allt vad det innebar, innebar tyvarr att varlden inte
ar normal.

Men, utifran ett ekonomiskt perspektiv har marknadens normali-
seringen fortsatt, med lugnare inflation i stor del av varlden och
mindre oro for fortsatta rantehdjningar. Vidare har de stora order-
bdcker som funnits i flera sektorer krympt. Flera sektorer har eller
haller pa att ga igenom en lagerkorrigering. Detta leder till minskad
efterfrdgan och budskapeti Q1 rapporterna var nadgot mer forsik-
tiga. Infér Q2 &r det vantat att det blir ett liknande budskap, dvs
en fortsatt generell inbromsning.

Detta har lett till att PPI (producent inflationen) tydligt har svalat
av och det &r svarare for flertalet bolag att hdja priser pa sina
produkter/tjdnster numera.

Vad géller konsumentinflationen sa har det fortsatt hallits uppe pa
en Overgripande niva pga rantehdjningar. Men, justerat for det sa
boérjar férhoppningar om att inflationen ska komma ned mot de
mer normala 2% i de flesta marknader véxa sig starkare. Skalet till
detta &r att inflationen och réntehdjningarna har slagit pa konsu-
menternas kdpkraft, speciellt i Sverige, da styrréantan gatt fran
0,25% imaj 2022 till 4%.

Rantehdjningarna har inneburit att réantekansliga aktier sasom till-
véxt-, fastighets-, bygg-och konsumentaktier har haft det tufft pa
bdrserna de senaste aren. Efter den forsta ranteséankningen i Sve-
rige, vi ar nu pa 3,75% efter senaste réantemotet, har rantekansliga
aktier (framforallt fastigheter) borjat ga battre.

For forsta halvaret 2024 slutade smabolag pa +8,6%, borsen pa
10,7% och storbolag pad 10%. De senaste 10 aren ar dock

smabolagen tydlig vinnare pa +241% mot borsen pa +195% och
storbolag pa +157%.

Proact IT, Dynavox och Sdiptech bidrog mest till avkastningen un-
der forsta halvaret 2024, medans Sinch och Getinge tyngde mest.

Proact IT har gatt bra genom att aktien var l&gt varderad och att
bolaget har gynnats av 6kat fokus pa datacenter och Al. Dynavox
har gatt starkt genom att aktien hojde sitt tillvaxtmal till 20% och
fortsatter forbattra marginalerna. Sdiptech ar halften s& hogt var-
derat som &vriga forvarvsbolag, men med hdgre marginal. Mark-
naden har bérjat upptécka detta och aktien har gatt bra pa det.

Sinch gick starkt under H2(23), men har fatt ge tillbaka detta under
H1(24) d& bolaget inte levererat i linje med marknadens férvant-
ningar. Getinge har en bra verksamhet och trend, men drabbades
av ett FDA brev som gjorde att aktiemarknaden blev nervds och
sankte aktien.



JAMFORELSEINDEX

Fonden forvaltas inte i férhallande till nagot jamforelseindex.

For berakning av aktiv risk och resultatscenarier har fonden an-
vant sig av HFRX Global Hedge Fund Index. Indexet &r enligt Bo-
lagets beddmning relevant da det bast speglar fondens langsik-
tiga (strategiska) placeringsinriktning) med avseende pa till-gangar,
branscher och avkastnings- och riskprofil. Fonden &r aktivt

férvaltad och fondens avkastning kommer darfoér sanno-likt att
over tid avvika fran indexet. Indexet anvénds endast i jdmforande

syfte. Avsikten ar inte att fonden ska folja indexet.

Ur fonden tas ut en resultatrelaterad avgift. Som avkastningstros-
kel for denna avgift anvénds 90 dagars svensk statsskuldvaxel
(SSVX90) + 5 %).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen. Place-
ringar i derivatinstrument kan sénka och hdja risken i fonden och
innebara att fonden har en 6kad kénslighet for marknadsforand-
ringar. Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgdras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5 kap.
12 § 1 st. férsta och andra punkten LVF. Fonden har mojlighet att
inve-stera i derivatinstrument med underliggande aktieindex, aven
om det inte innehaller sma och medelstora bolag.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatin-
strument far inte 6verstiga 200 procent av fondens vérde.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att ldna ut dver-
latbara vardepapper upp till 50% av fondens varde. Férvaltarna
férvantar sig att Over tid ldna ut dverldtbara vardepapper till cirka
10% av fondens varde men har inte [dnat ut ndgra dverlatbara var-
depapper under férsta halvaret 2024
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Séakerheter och intakter/kostnader

Fonden har endast stallt aktier och kontanter i SEK som sékerhet.
Avveckling och clearing har i samtliga fall hanterats av SEB. Nettot
av fondens intékter och kostnader for transaktioner for vardepap-
persfinansiering var 32,4 tSEK under forsta halvaret 2024.

Inléning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestdmmelserna dven méjlighetatt @na in
Overlatbara vardepapper upp till 50% av fondens varde, fonden
hade en inldning av aktier for 8,5 mSEK (5,1% av fondférmogen-
heten) per den 2024-06-30. Endast SEB, som ar etablerad inom
EES, har anvants som motpart.
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Totalavkastningsswappar

Fonden anvénder totalavkastningsswappar i férvaltningen. Per
den 2024-06-30 har fonden en bruttoexponering mot totalavkast-
ningsswappar pa 4,9 MSEK (ca 3% av fondférmogenheten).



VASENTLIGA RISKER | FONDEN

En investering i fonden ska férvantas vara férenad med en medel-
hog risk, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa minst
tre ar.

Fonden &r en aktiefond som investerar i sma och medelstora bo-
lag i olika branscher pa den nordiska marknaden. Den priméra risk
som ar férenad med att placera i aktier och aktierelaterade finan-
siella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i
en hog volatilitet i fondens varde. Fondens placeringsinriktning in-
nebdr att fondens medel &r riskexponerade mot den nordiska ak-
tiemarknaden. Pa grund av att fonden placerar koncentrerat i en
region, har fonden en hégre marknadsrisk én en fond som sprider
innehaven pa flera geografiska marknader.

Investeringar isma och medelstora bolag medfér normalt en hogre
risk &n investeringar i storre féretag. Dessutom ar fondens innehav
i huvudsak koncentrerade till detta segment av marknaden, vilket
Okar risken i fonden. Fondens placering av tillgdngarna i olika
branscher minskar dock risken i fonden.

Fonden kan séanka marknadsrisken genom att investera i kort ex-
ponering mot enskilda aktier eller aktiemarknaden som helhet.
Fonden far anvénda sig av flera typer av finansiell hdvstang nam-
ligen derivatinstrument samt in- och utldning av vardepapper.

Detta innebér att fonden utsatts féor marknadsrisk, eftersom fon-
dens kanslighet for marknadsforandringar saval kan 6kas som
minskas. Fonden utsatts harvid &ven for motpartsrisk, som hante-
ras genom sakerheter. Om vardet av de sdkerheter som fonden
staller Gverstiger vardet pa de inldnade aktierna okar motparts-
risken, eftersom det da finns en risk att motparten inte har mojlig-
het att l@mna tillbaka de stéllda sékerheterna.

Finansiell havstang

Finansiell havstang uttrycks som férhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, samt in- och utlaning av vardepapper, vil-
ket ger en s.k. havstangseffekt. Fonden far dven anvénda andra
tekniker och instrument (som avses i 25 kap. 21 § Finansinspekt-
jonens foreskrifter, FFFS 2013:9) for att 6ka avkastningen och
skapa havstang i fonden. Fonden har dartill en mojlighet att skapa
finansiell havstang genom att folja gallande fondlagstiftning.

Anvéndande av finansiell hdvstang innebar att fondens kanslighet
fér marknadsférandringar kan 6kas.

Den finansiella havstangen far uppga till 200 procent beréknad en-
ligt bruttometoden och dtagandemetoden.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift &r den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Utover den fasta férvaltningsavgiften kan det for bada andelsklas-
serna utgd en resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade
avgiften uppgar till hogst 20 procent av den del av avkastningen
for en andelsklass som &verstiger ett troskelvarde. Troskelvardet
for fonden utgdrs av SSVX 90d (90 dagars statsskuldsvaxelranta i
SEK) eller lagst noll.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att en andelsklass, for-
utom att dvertraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den historiskt
hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Andels- Gallande Hogsta Resultatbase-
klass fasta avgift fasta avgift | rad avgift

A 1,00% 1,00% 20,00%

B 0,50% 0,50% 20,00%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar dver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen &r i forhallande till
jamforelseindexet. En hdg aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Om den aktivarisken ar 0 % innebar det att
fonden har rort sig exakt somindex. Aktiv risk séger dockinget om
ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt index. Fonden tillam-
par HFRX Global Hedge Fund Index for att mata aktiv risk. Mattet
ar relevant i férhallande till aktiv risk dé fonden i normallaget
framst investerar i korta rantepapper.

Férklaring till aktivitetsmattet

Aktivitetsmattets arliga variationer drivs framst av andelen av fon-
den som &r investerad lang eller kort i enlighet med fondens stra-
tegi. Fonden har haft en relativt stor kassaexponering under aret
vilket har lett till en minskad volatilitet. | juli 2023 &ndrades fon-
dens jdmforelseindex. Fondens volatilitet ligger i linje med index-
ets volatilitet.



HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s Disclo-
sureforordning. Hallbarhetsrisker har integrerats iinvesterings-be-
sluten, utan att fonden har frdmjat miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.



Fondfakta

NYCKELTAL

| Fondens utveckling 2024-06-30 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 166 342 149 580 153 373 212 533 120 784
Antal utelopande fondandelar 1061 875 1074 717 1173 470 1368 333 1095 383
Andelsvarde, kr 156,65 139,18 130,70 155,32 110,27
Fondens totalavkastning, % 12,55 6,49 -15,85 40,86 10,27
AKktiv risk % 14,22 14,39 13,76 - -
Jamforelseindex
HFRX Global Hedge Fund Index 5,28% -0,31% 10,33% 5,10% -
Fonden startade den 30nov 2020, nytt index 2023-06-30. Tidigare
index var SSVX + 5%

BALANSRAKNING

| Balansrékning Poster inom linjen
2024-06-30 2023-12-31 2024-06-30 2023-12-31
. Stéllda sékerheter for
Tlllgangar inldnande finansiella in-
Overlatbara vardepapper 132 927 258 112 408 332 strument 11 216 250 36 228 573
Fondandelar 9455300 20 581 500 Stallda sakerheter for
Summa placeringar OTC-derivatinstrument 2 540 838 1 600 000
med positivt MV 142 382 558 132 989 832 Stéllda sakerheter for 6v-
Bankmedel och dvriga lik- riga-derivatinstrument 6719 314 -3 143 683
vida medel 20 316 734 22 625 383 *Se avsnittet "transaktioner for vardepappersfinansiering och
Ovriga tillgangar 18 082309 14 667 124 transaktionsswappar”
Summa tillgangar 180 781 601 170 282 340
Forandring av fond-
Skulder formdgenhet
Ovriga finansiella instru- Fondférmogenheten vid
ment med negativt MV 1847612 -7 556 466 arets borjan 149 580 489 153 373 115
Summa finansiella in- Andelsutgivning 3477 510 2921 089
strument med negativt
MV 1847 612 7 556 466 - Andelsklass A 3477 510 2921 089
Upplupna kostnader och - Andelsklass B 0 0
forutbetalda intakter (Not Andelsinlésen -5 155564  -15 765 288
4) -138 426 -126 333
v Kuld » 453 508 3019 053 - Andelsklass A -5 155564 -15 765 288
riga er -12 453 5 -13 019 05
vriga sku - Andelsklass B 0 0
Summa skulder -14 439 547 -20 701 852 Resultat en”gt resultat-
rakning 18 439 620 9 051 573
Fondférmogenheten vid
arets slut 166 342 055 149 580 489
Fondférmdgenhet 166 342 055 149 580 489




Om FCG Fonder AB

FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-06-30

Innehav Antal Kurs Valuta A‘:Ig:‘l;: ?Z;( A;:;‘Ijgz
Kategori 1
Embellence Group AB 150 000 33,80 SEK 5070 000 3,1%
MIPS AB 2500 415,00 SEK 1037 500 0,6%
Engcon AB VPL 50 000 86,80 SEK - 0,0%
Sallankoépsvaror 6107 500 3,7%
AAK AB 25000 310,60 SEK 7 765 000 4,7%
Dagligvaror 7 765 000 4,7%
Camurus AB 3060 600,00 SEK 1836 000 1,1%
Getinge AB (B) 10 000 180,05 SEK 1800 500 1,1%
Halsovard 3636500 2,2%
AFRY AB B 62 500 190,00 SEK 11875 000 7,1%
AQ Group AB 10 000 145,50 SEK 1455 000 0,9%
Alligo ABB 5000 143,60 SEK 718 000 0,4%
BTS Group AB 25000 316,00 SEK 7900 000 4,8%
Beijer Alma AB 7 000 207,00 SEK 1449 000 0,9%
Beijer Ref AB 23261 163,50 SEK 3803 174 2,3%
Bergman &amp; Beving AB - 688 296,00 SEK - 203 648 -0,1%
Engcon AB - 16 722 86,80 SEK - 1451470 -0,9%
Hexatronic Group AB 35000 50,90 SEK 1781 500 1,1%
Husqvarna AB (B) 18779 84,94 SEK 1595 088 1,0%
Indutrade AB - 5000 271,60 SEK - 1358000 -0,8%
Munters Group AB 3000 199,80 SEK 599 400 0,4%
Nederman Holding AB 8 604 224,50 SEK 1931 598 1,2%
Peab AB (B) 85000 66,65 SEK 5665 250 3,4%
Sdiptech AB 42500 323,00 SEK 13727 500 8,3%
Securitas AB (B) 100 000 105,20 SEK 10 520 000 6,3%
Bergman &amp; Beving AB VPL 5000 296,00 SEK - 0,0%
Indutrade AB VPL 10 000 271,60 SEK - 0,0%
Industri 60 007 392 36,1%
Exsitec Holding AB 5000 174,50 SEK 872 500 0,5%
Infracom Group AB 100 000 27,80 SEK 2780 000 1,7%
Proact IT Group AB 47 500 155,00 SEK 7 362 500 4,4%
Sinch AB 25000 25,70 SEK 642 500 0,4%
Tobii Dynavox AB 150 000 53,70 SEK 8055 000 4,8%
Informationsteknik 19 712 500 11,9%
Hexpol (B) 5000 118,00 SEK 590 000 0,4%
Prebona AB 129 629 3,36 SEK 435553 0,3%
Material 1025553 0,6%
Castellum AB 30000 129,40 SEK 3882 000 2,3%
Nyfosa Fastigheter AB 60000 102,70 SEK 6162 000 3,7%
Sagax ABB 23500 271,20 SEK 6373 200 3,8%
Swedish Logistic Property AB 285 000 33,60 SEK 9576 000 5,8%
Fastighet 25993200 15,6%
Modern Times Group AB (B) 80 000 85,40 SEK 6832 000 4,1%
Telekomoperatorer 6832000 4,1%
Summa Kategori 1 131 079 646 78,8%
Kategori 4
XACT Bear 2 1150 000 8,22 SEK 9 455 300 57%
Mutual funds 9455300 5,7%
Summa Kategori 4 9 455300 5,7%

Kategori 7




Om FCG Fonder AB

TRS SEB Swedish Real Estate Index Asset Leg
Utldndsk valuta
Summa Kategori 7

Summa o6verlatbara virdepapper
Summa fondandelar

Summa viardepapper

Bankmedel

Likvida medel SEK

Likvida medel SEK - Klientmedel
Likvida medel EUR

Likvida medel NOK

Likvida medel DKK

Research Analysis

Likvida medel - stillda sakerheter
Summa bankmedel

Ovriga tillgangar/skulder netto

Fondférmoégenhet

7 500,00 658,40 SEK -

131079 646

9 455300

140 534 946

9 467 955
499 599

-3

1099 518
143

-10 629
9260 153
20316 736

5490375

166 342 055

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

0,0%
0,0%
0,0%

78,8%

5,7%

84,5%

57%
0,3%
0,0%
0,7%
0,0%
0,0%
5,6%
12,2%

3,3%

100,0%

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
3. Overltbara vardepapper som ir féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allméan-

heten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for all-

ménheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett r frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)

e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstéallande direktér & ansvarig fér Forvalt-
ningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf ansvarig for Regelefterlevnadsfunkt-
ionen

Revisor
AlF-férvaltarens revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

12 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ro-
lig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
foér den risk som den anstalldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvégning mellan den
anstalldes fasta erséttning och den rorliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begaran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kop-
kurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar repre-
sentativa eller om sddana kurser saknas, faststélls ett marknads-
varde pd objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund
for den sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser
fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa
oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshdndelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. Fondandelens varde berédknas av Fondbolaget varje
bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodel-
ler sésom Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmo-
deller och med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Nega-
tiv ranta pa inldningsmedel redovisas under rantekostnader. Var-
det av en fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andels-
klassens varde delat med antalet utestdende andelar i den aktu-
ella andelsklassen. Halvarsredogdrelse har upprattats enligt
ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder ("LAIF") samt féljer Fondbo-
lagens Forenings rekommendationer.

14 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och képer andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den berdrda tjansten, och dartill kan
uppgifterna utgdra underlag for marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsinnehavare
och i marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestdammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets
behandling, och dina rattigheter att bland annat fa éndra, radera
eller begéra ut dina personuppgifter, sé hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information.

15 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens principer for aktiedgarengagemang finns publice-
rade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-in-
formation/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av rés-
ningar sker
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