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Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Fondernas portféljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit 4t FE Fonder AB, organisationsnummer 559271-
5436 (Portféljférvaltaren). Portfoljférvaltaren ar ett vardepappersbolag med verksamhet inom portfoljférvaltning.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fondens malsattning ar att generera en avkastning som har en be-
grénsad korrelation med aktiemarknaden for att 6ver tid kunna
uppna en arlig avkastning som éverstiger SSVX 90 + 5 procenten-
heter. Fonden avser att uppna malsattningen genom att investera
i Overladtbara vardepapper, derivatinstrument och fondandelar
med exponering mot aktier i sma och medelstora bolag som &r
upptagna till handel i Norden.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden kan som hdgst
uppga till 150 % av fondens varde och som lagst uppga till - 50 %
av fondens varde.

Med sma och medelstora bolag avses sddana bolag som har ett
borsvarde uppgaende till hdgst motsvarande 100 miljarder SEK.
Fonden har ingen mojlighet att investera i aktier i bolag vars boérs-
varde Odverstiger motsvarande 100 miljarder SEK. Fonden har
dock mojlighet att behalla aktier i ett bolag vars bdrsvarde vid tid-
punkten for investering understeg motsvarande 100 miljarder SEK
men som sedan har 6kati bdrsvarde dver motsvarande 100 mil-
jarder SEK. Fonden har dven mdjlighet att képa och sélja aktier i
ett sddant innehav dven om bdrsvardet &r dver motsvarande 100

miljarder SEK. Fonden har inga &vriga begrénsningar avseende ex-
ponering mot olika typer av emittenter. Fonden kan sdledes ta ex-

ponering mot olika typer av sektorer.

Fonden kan dven ha exponering mot rénterelaterade finansiella in-
strument i syfte att sdnka aktierisken i fonden. Fondens expone-
ring mot aktiemarknaden far dock inte understiga 50 procent.

Fonden har inte mojlighet att ha exponering mot aktier utanfér
Europa.

Fonden &r en specialfond och har darmed friare placeringsregler
och méjlighet till storrerisktagande an en vardepappersfond. Fon-
den har beviljats undantag fran vissa bestammelser i LVF och FFFS
2013:9. Dessa innebar bland annat att fonden far ha hégre expo-
nering mot enskilda emittenter, hdgre exponering mot motpart
som &ar bank eller kreditinstitut, far l&na in och l&na ut véardepap-
per upp till maximalt 50 procent av fondens varde, samt anvénda
olika tekni-ker for att justera fondens exponering mot aktiemark-
naden mellan 50 och 150 procent.

FONDENS UTVECKLING

Ar 2023 har varit ett tufft ar, med krig och geopolitiska kriser som
avlést varandra. | ekonomin har hdg inflation och hdjda réantor
drabbat konsumenter och féretag globalt.

| Sverige har bérsvardena drabbats extra hart d& manga privat-
personer behdvt prioritera annorlunda for att bekosta den hoga
andel rorliga rantor de har i sina bolan. Till det har det eskalerade
valdet i Sverige fortsatt ge en negativ bild i internationella media
av Sverige, vilket lett till att &ven internationella investerare dragit
sig tillbaka nagot.

Ur ett makroekonomiskt perspektiv har 2023 tyvarr varit en fort-
sattning pa 2022. Krig i Ukraina och numera aven i Israel/Gaza
samt fortsatt stor geopolitisk oro kring Taiwan och USA/Kina relat-
ionen paverkar ekonomin pa global niva, och manga pekar pa att
globaliseringen backar vilket skapar utmaningar i férsérjningsked-
jor.Den hoga inflationen och de hogre rantorna leder till att bade
konsumenter och féretag behdver prioritera extra noga. Pa det
stora hela har 2023, speciellt fér oss i Sverige, inte varit speciellt
upplyftande.

| USA liksom i Sverige &r det de stora bolagen som gatt bra, och
sméabolagen har halkat efter. Okad riskaversion och likviditetsfo-
kus, men aven att de stora bolagen (speciellti USA) har starkare
balansrakningar och mer kostnader att skara i, har bidragit till
detta. Vidare har den tillverkande industrin i hdg takt betat av
stora efterslépande orders fran pandemin nar problemen i forsorj-
ningskedjorna har lattat. Detta har lett till starka siffror, menioch
med att ledande indikatorerna har pekat nedat under en langre tid
finns det risk att det blir lite svagare resultat i nartid.

De senaste arens hojda réntor har tydligt bidragit till en nedkylning
av bade konsumenterna och ekonomin. Med tanke pa att det tar
en tid innan effekter fran ranteférandringar paverkar ekonomin, ar
det sannolikt nu som det ar som tuffast for konsumenter och fére-
tag. Detta verkar centralbankerna ha insett och den 10-ariga rén-
tan i USA gatt fran 5 procent ner tillunder 4 procent. Det har varit
positivt for bérsen och har &venlett en forstarkning av kronan, och

under senare tid har marknaden alltmer prisat in rantesénkningar
under 2024,

Pa det stora hela har marknadsléget gett investerare pa borsen ett
Okat riskfokus. Detta har varit tydligast i att aktier i stora bolag
som har hog likviditet har gatt klart mycket battre an aktier i sma
bolag som har lagre likviditet. De stora bolagen har gatt upp med
17procent under 2023, smabolagen har gatt upp med 12 procent,
medan micro cap (First north 25) har gatt +/-0 procent.

Tobii Dynavox, AQ Group och Bufab ar de tre aktier som bidragit
mest till fondens avkastning under 2023. Bra vinsttillvéxt ar huvud-
forklaring i de tva forsta aktierna och i Bufab en omvardering.
Hexatronic, Indexhedge (smabolag) samt Stillfront har tyngt ner av-
kastningen mest, dar dalig exekvering av bolagen affarsstrategi ar
huvudskalen bakom dalig avkastning samt Indexhedgen (smabo-
lag) &r en kostnad for att skydda avkastningen fran tid till annan.

Marknadsriskerna i portfljen ar fortsatt kopplat till vart fokus pa
de mindre smabolagen. Under 2023 har rénteuppgéngen tyngt
smabolag generellt, men var beddmning ar att den risken ligger
bakom oss. Framgent ar sannolikt efterfrdgan pé produkter och
tjdnster och konjunkturléget i stort en viktigare riskfaktor an ran-
tan.



JAMFORELSEINDEX

Fonden forvaltas inte i férhallande till nagot jamforelseindex.

For berakning av aktiv risk och resultatscenarier har fonden an-
vant sig av HFRX Global Hedge Fund Index. Indexet &r enligt Bo-
lagets beddmning relevant da det bast speglar fondens langsik-
tiga (strategiska) placeringsinriktning) med avseende pa till-gangar,
branscher och avkastnings- och riskprofil. Fonden &r aktivt

férvaltad och fondens avkastning kommer darfoér sanno-likt att
over tid avvika fran indexet. Indexet anvénds endast i jdmforande
syfte. Avsikten ar inte att fonden ska folja indexet.

Ur fonden tas ut en resultatrelaterad avgift. Som avkastningstros-
kel for denna avgift anvénds 90 dagars svensk statsskuldvaxel

(SSVX90) + 5 %).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen. Place-
ringar i derivatinstrument kan sénka och hdja risken i fonden och
innebara att fonden har en 6kad kénslighet for marknadsforand-
ringar. Underliggande tillgdngar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgdras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5 kap.
12 § 1 st. férsta och andra punkten LVF. Fonden har mojlighet att
inve-stera i derivatinstrument med underliggande aktieindex, aven
om det inte innehaller sma och medelstora bolag.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatin-
strument far inte dverstiga 200 procent av fondens varde. SEB har
anvants som motpart under 2023.

Nedan visar fondens hédvstdng under 2023:

T

Lagsta % 0,1
Hogsta % @ 34,0
Genom- 20,1
snittligt %

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att ldna ut dver-
latbara vardepapper upp till 50% av fondens varde. Férvaltarna
forvantar sig att Over tid l&dna ut dverladtbara vardepapper till cirka
10% av fondens varde men har inte [dnat ut ndgra dverlatbara var-
depapper under 2023.
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Sakerheter och intakter/kostnader

Fonden har endast stallt aktier och kontanter i SEK som sakerhet.
Avveckling och clearing har i samtliga fall hanterats av SEB. Nettot
av fondens intékter och kostnader for transaktioner for vardepap-
persfinansiering var 271,4 tSEK under 2023.
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Inléning av vardepapper

Fonden har méjlighet att [&na in aktier fran en tredje part for att
sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden (s.k. blankning). Inléning av
vardepapper kan goras i en omfattning som motsvarar 200 pro-
cent av fondens véarde. Fonden har enligt fondbestdmmelserna
aven mojlighet att l&na in Overlatbara vardepapper upp till 50% av
fondens varde. Per balansdatumet var inléningen 36,2 MSEK som
utgor cirka 24,2% av fondférmdgenheten. Endast SEB, som ar eta-
blerad inom EES, har anvants som motpart.
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Totalavkastningsswappar

Fonden anvander totalavkastningsswappar i forvaltningen. Per
den 2023-12-31 har fonden en bruttoexponering mot totalavkast-
ningsswappar pa-12,2 MSEK (8,1% av fondfdrmogenheten).



VASENTLIGA RISKER | FONDEN

En investering i fonden ska férvantas vara férenad med en medel-
hog risk, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa minst
tre ar.

Fonden &r en aktiefond som investerar i sma och medelstora bo-
lag i olika branscher pa den nordiska marknaden. Den priméara risk
som ar férenad med att placera i aktier och aktierelaterade finan-
siella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i
en hog volatilitet i fondens varde. Fondens placeringsinriktning in-
nebar att fondens medel &r riskexponerade mot den nordiska ak-
tiemarknaden. Pa grund av att fonden placerar koncentrerat i en
region, har fonden en hégre marknadsrisk &n en fond som sprider
innehaven pa flera geografiska marknader.

Investeringar i sma och medelstora bolag medfdér normalt en hogre
risk &n investeringar i storre féretag. Dessutom ar fondens innehav
i huvudsak koncentrerade till detta segment av marknaden, vilket
Okar risken i fonden. Fondens placering av tillgdngarna i olika
branscher minskar dock risken i fonden.

Fonden kan sdnka marknadsrisken genom att investera i kort ex-
ponering mot enskilda aktier eller aktiemarknaden som helhet.
Fonden far anvéanda sig av flera typer av finansiell hdvstang nam-
ligen derivatinstrument samt in- och utldning av vardepapper.

Detta innebér att fonden utsatts fé6r marknadsrisk, eftersom fon-
dens kanslighet for marknadsforandringar saval kan 6kas som
minskas. Fonden utsatts harvid &ven fér motpartsrisk, som hante-
ras genom sakerheter. Om vardet av de sdkerheter som fonden
staller Gverstiger vardet pa de inldnade aktierna okar motparts-
risken, eftersom det da finns en risk att motparten inte har mojlig-
het att l@mna tillbaka de stéllda sékerheterna.

Finansiell havstang

Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, samt in- och utlédning av vardepapper, vil-
ket ger en s.k. havstangseffekt. Fonden far dven anvénda andra
tekniker och instrument (som avses i 25 kap. 21 § Finansinspekt-
jonens foreskrifter, FFFS 2013:9) for att 6ka avkastningen och
skapa havstang i fonden. Fonden har dartill en mojlighet att skapa
finansiell hdvstang genom att folja géllande fondlagstiftning.

Anvéndande av finansiell hdvstang innebar att fondens kanslighet
fér marknadsférandringar kan 6kas.

Den finansiella havstangen far uppga till 200 procent beréknad en-
ligt bruttometoden och dtagandemetoden.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Utover den fasta férvaltningsavgiften kan det for bada andelsklas-
serna utgd en resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade
avgiften uppgar till hégst 20 procent av den del av avkastningen
for en andelsklass som &verstiger ett troskelvarde. Troskelvardet
for fonden utgdrs av SSVX 90d (90 dagars statsskuldsvaxelranta i
SEK) eller lagst noll.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att en andelsklass, for-
utom att dvertraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den historiskt
hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Andels- Gallande Hogsta Resultatbase-
klass fasta avgift fasta avgift | rad avgift

A 1,00% 1,00% 20,00%

B 0,50% 0,50% 20,00%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar Gver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen &r i forhallande till
jamforelseindexet. En hdg aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Om den aktivarisken ar 0 % innebar det att
fonden har rért sig exakt som index. Aktiv risk séger dockinget om
ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt index. Fonden tillam-
par HFRX Global Hedge Fund Index for att méata aktiv risk. Mattet
ar relevant i forhallande till aktiv risk dé fonden i normallaget
framst investerar i korta rantepapper.
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Férklaring till aktivitetsmattet

Aktivitetsmattets arliga variationer drivs framst av andelen av fon-
den som ar investerad lang eller kort i enlighet med fondens stra-
tegi. Fonden har haft en relativt stor kassaexponering under aret
vilket har lett till en minskad volatilitet. | juli 2023 &ndrades fon-
dens jamforelseindex. Fondens volatilitet ligger i linje med index-
ets volatilitet.



HALLBARHETSINFORMATION

Fonden har for ar 2023 rapporterats som en artikel 6-fond. Hall-
barhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fon-
den har frémjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
hade hallbara investeringar som mal.

Fonden &r en aktiefond som investerar i sma och medelstora bo-
lag i olika branscher pa den nordiska marknaden. De héllbarhets-
risker som fonden under aret 2023 har exponerats mot &r saledes
kopplade till enskilda portfoljbolags hantering av hallbarhetsris-
ker. Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess
men begransade inte forvaltarens investeringsunivers. Hallbar-
hetsrisker, ilikhet med andra identifierade risker sdsom ex. mark-
nadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens investe-
ringsanalys och process men var inte bindande fér investeringsbe-
sluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland annat
omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgdrs av
risker som uppstar genom forandrad lagstiftning, férandrad efter-
fragan av produkter och tjanster, &ndrade kundbeteenden eller
andra strukturella forandringar som sker i syfte att stalla om till
en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarm-
ningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom
Okade vaxthusgasutsléapp och global uppvarmning. Hallbarhetsris-
ker hanterades i viss utstrackning ar 2023 genom att vissa
branscher och sektorer som férvaltaren bedémde ha en hog ex-
ponering mot hallbarhetsrisker, exkluderades. Fonden undvek un-
der ar 2023 dessutom att investera i foretag som var involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner (FN Glo-
bal Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag)
kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Forvaltaren bedomer att fondens exkluderingar och paverkansar-
bete har reducerat hallbarhetsriskernas negativa inverkan pd av-
kastningen under 2023.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att eta-
blera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade
inte EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksam-
heter under aret 2023.



Fondfakta

| Fondens utveckling 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 149 580 153 373 212 533 120 784
Antal uteléopande fondandelar 1074 717 1173 470 1368 333 1095 383
Andelsvarde, kr 139,18 130,70 155,32 110,27
Fondens totalavkastning, % 6,49 -15,85 40,86 10,27
Aktiv risk % 14,39 13,76 - -
Jamforelseindex
HFRX Global Hedge Fund Index -0,31% 5,90% 4,91% -

Fonden startade den 30nov 2020, nytt index 2023-06-30 (tidigare SSVX+5%)

| Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, % 11,11 13,69 - -
Totalrisk jmf index, % 9,90 0,20 - -
Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,% -4,68 12,50 - -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start 10,50 11,76 25,57 10,27

| Kostnader

Forvaltningsavgift, %

Andelsklass A 1,00 1,00 1,00 1,00
Andelsklass B 0,50 0,50 0,50 0,50
Performance-avgift, %

Andelsklass A 0,00 0,00 7,46 2,25
Andelsklass B 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 753,5 568,2 434,8 98,6
- varav analyskostnader, tkr 57,09 154,68 22,90 10,70
Transaktionskostnader, % av oms. 0,03 0,07 0,06 0,10

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, %
Andelsklass A 1,10 1,10 1,04 1,02
Andelsklass B 0,60 0,60 - -

Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget)

Andelsklass A 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass B 0,00 0,00 0,00 0,00
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

Andelsklass A 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass B 0,00 0,00 0,00 0,00

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engangsinsattning 10 000 kr

Andelsklass A 103,74 92,57 1 054,94 -
Andelsklass B - - - -
-Lopande sparande 100 Kr/man

Andelsklass A 6,85 6,02 68,77 -
Andelsklass B - - - -

Omsattning

Fondens omséttningshastighet, ggr/ar 7,89 2,04 2,19 0,06




BALANS- OCH RESULTATRAKNING

| Resultatrékning

Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara
vardepapper

Vardeforandring pa OTC-deri-
vatinstrument
Vardeforandringar pa 6vriga
derivatinstrument
Vardeférandringar pa fondan-
delar

Ranteintakter

Utdelningar (Not 1)
Valutakursvinster och —forluster
netto

Ovriga finansiella intakter (Not
2)

Summa intakter och varde-
foréandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ovriga finansiella kostnader
(Not 3)

Ovriga kostnader (Not 4)
Summa kostnader

Arets resultat

2023

15 476 957

0

-4 452 111

-2 192 338
1439 262
857 494

-56 966

271 383

11 343 682

-1 498 074

-36 000
-758 035
-2 292 109

9 051 573

2022

-60 577 402

-2 000

26 427 098

406 092
226 711
2021 260

-330 947

0

-31 829 188

-1 862 986

0
-568 237
-2 431 223

-34 260 411

Stallda sakerheter for 6vriga-
derivatinstrument

-3 143 683

*Se avsnittet "transaktioner for vardepappersfinansiering och

totalavkastningsswappar"

Forandring av fondférmo-

genhet
Fondférmégenheten vid arets

| Balansrékning

Stéllda sakerheter for OTC-de-
rivatinstrument

1600 000

2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Overldtbara vardepapper 112 408 332 83 509 724
Fondandelar 20 581 500 12 360 600
Summa placeringar med po-
sitivt MV 132 989 832 95 870 324
Bankmedel och dvriga likvida
medel 22 625 383 83 890 595
Ovriga tillgangar (Not 5) 14 667 124 468 923
Summa tillgangar 170 282 340 180 229 842
Skulder
Ovriga finansiella instrument
med negativt MV -7 556 466 1098 894
Summa finansiella instru-
ment med negativt
MV -7 556 466 1098 894
Upplupna kostnader och forut-
betalda intékter (Not 4) -126 333 -130 177
Ovriga skulder (Not 6) -13 019 053  -27 825 444
Summa skulder -20 701 852  -26 856 727
Fondférmdgenhet 149 580 489 153 373 115
Poster inom linjen

2023-12-31 2022-12-31
Stallda sakerheter for inlanande
finansiella instrument 36 228 573 26 476 010

borjan 153 373 115 212 533 321
Andelsutgivning 2921 089 26 926 357
- Andelsklass A 2921 089 41 230 569
- Andelsklass B 0 0
Andelsinlésen -15 765 288  -51 826 153
- Andelsklass A -15 765 288 -3 000 141
- Andelsklass B 0 0
Resultat enligt resultatrékning 9051 573 -34 260 411
Fondférmogenheten vid arets
slut 149 580 489 153 373 115
Not 1. Utdelningar 2023-12-31 2022-12-31
Utdelningar 869 979 2244 184
Skatt pa utdelningar -12 484 -211 049
Aktieldn premier 0 -11 875
Summa utdelningar 857 494 2 021 260
Not 2. Ovriga finansiella in-
takter 2023-12-31 2022-12-31
Aktielan premier 271 383 0
Summa 6vriga finansiella intak-
ter 271 383 0
Not 3. Ovriga finansiella kost-
nader 2023-12-31 2022-12-31
Udelning aktielan -36 000 0
Summa dvriga finansiella
kostnader -36 000 0
Not 4. Ovriga kostnader 2023-12-31 2022-12-31
Transaktionskostnader -696 388 -401 774
Commission Sharing Agree-
ment -57 087 -154 676
Ovriga kostnader -4 560 -11 787
Summa 6vriga kostnader -758 035 -568 237
Not 5. Ovriga tillgangar 2023-12-31 2022-12-31
Fondlikvidfordran 14 667 124 468 923
Summa 6vriga tillgangar 14 667 124 468 923
Not 6. Upplupna kostnader
och forutbetalda intékter 2023-12-31 2022-12-31
Forvaltningsarvode -126 333 -130 177
Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intékter -126 333 -130 177
Not 7. Ovriga skulder 2023-12-31 2022-12-31
Fondlikvidskuld -13 019 053  -27 825 444
Summa évriga skulder -13 019 053  -27 825 444
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FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2023-12-31

Innehav Antal Kurs Valuta I::I:rrg:;‘g( A;::;er.
Kategori 1
Embellence Group AB 80000 24,80 SEK 1984 000 1,3%
Engcon AB - 40 000 93,30 SEK - 3732000 -2,5%
New Wave Group AB 17 500 101,88 SEK 1782900 1,2%
Engcon AB VPL 26722 93,30 SEK - 0,0%
Sallankoépsvaror 34900 0,0%
AAK AB 50000 224,80 SEK 11 240 000 7,5%
Axfood AB - 7 500 273,00 SEK - 2047 500 -1,4%
Rusta AB 50000 74,60 SEK 3730 000 2,5%
Axfood AB VPL 12 500 273,00 SEK - 0,0%
Dagligvaror 12 922 500 8,6%
Bure Equity AB 12 500 285,80 SEK 3572 500 2,4%
Finans 3572500 2,4%
Elekta AB B 30000 82,32 SEK 2469 600 1,7%
Getinge AB (B) 10 000 224,30 SEK 2243000 1,5%
OssDsign AB 20 000 8,00 SEK 160 000 0,1%
Vimian Group AB 9926 29,60 SEK 293810 0,2%
Halsovard 5166 410 3,5%
AFRY AB B 20000 139,70 SEK 2794 000 1,9%
AQ Group AB 13 000 507,00 SEK 6591 000 4,4%
BTS Group AB 18707 296,00 SEK 5537 272 3,7%
Beijer Ref AB - 1689 134,90 SEK - 227 846 -0,2%
Bravida Holding AB 25500 81,05 SEK 2066 775 1,4%
Electrolux Professional AB 45000 55,00 SEK 2475 000 1,7%
Hexatronic Group AB 10 000 27,32 SEK 273200 0,2%
NCC (B) 30 000 125,60 SEK 3768 000 2,5%
Peab AB (B) 75000 57,10 SEK 4282 500 2,9%
Securitas AB (B) 80000 98,58 SEK 7 886 400 5,3%
Skanska AB (B) 10 000 182,35 SEK 1823 500 1,2%
Beijer Ref AB VPL 19999 134,90 SEK - 0,0%
Industri 37269 801 24,9%
Cint Group AB 30000 11,61 SEK 348 300 0,2%
Exsitec Holding AB 5000 150,00 SEK 750 000 0,5%
HMS Networks AB - 6000 497,40 SEK - 2984 400 -2,0%
IAR Systems Group AB 214 123,80 SEK 26493 0,0%
Infracom Group AB 110 620 34,80 SEK 3849 576 2,6%
Mycronic AB 10 000 287,40 SEK 2874 000 1,9%
Proact IT Group AB 50000 94,00 SEK 4700 000 3,1%
Sinch AB 140 000 37,51 SEK 5251 400 3,5%
Tobii Dynavox AB 230000 42,10 SEK 9 683 000 6,5%
HMS Networks AB VPL 5000 497,40 SEK - 0,0%
Informationsteknik 24 498 369 16,4%
Hexpol (B) 20000 122,00 SEK 2440 000 1,6%
Humble Group AB 150 000 11,38 SEK 1707 000 1,1%
Prebona AB 158 982 4,00 SEK 635928 0,4%
Material 4782928 3,2%
Pandox AB 35885 150,40 SEK 5397 104 3,6%
Swedish Logistic Property AB 150 000 32,55 SEK 4882 500 3,3%
Fastighet 10279 604 6,9%
Modern Times Group AB (B) 70 000 86,15 SEK 6030 500 4,0%
Tourn International 27 005 10,90 SEK 294 355 0,2%
Telekomoperatoérer 6 324 855 4,2%
Summa Kategori 1 104 851 866 70,1%
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Kategori 4
XACT Bear 2 1100 000 9,57 SEK 10521 500 7,0%
XACT Obligation UCITS ETF 100 000 100,60 SEK 10 060 000 6,7%
Mutual funds 20581500 13,8%
Summa Kategori 4 20 581500 13,8%
Summa 6verlatbara virdepapper 104 851 866 70,1%
Summa fondandelar 20581500 13,8%
Summa viardepapper 125433 366 83,8%
Bankmedel
Likvida medel SEK 22 681 217 15,2%
Likvida medel SEK - Klientmedel 417 351 0,3%
Likvida medel EUR 22 0,0%
Likvida medel NOK 1076 893 0,7%
Likvida medel DKK 1 0,0%
Research Analysis -6 418 0,0%
Likvida medel - stallda sékerheter -1 543 683 -1,0%
Summa bankmedel 22 625 383 15,1%
Ovriga tillgdngar/skulder netto 1521739 1,0%
Fondférmogenhet 149 580 489 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1. Overlétbara virdepapper som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES

3. Overldtbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmén-
heten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for all-
manheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor EES

6. Overldtbara vardepapper som inom ett r frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument
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11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)

e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstéallande direktér & ansvarig fér Forvalt-
ningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf ansvarig for Regelefterlevnadsfunkt-
ionen

Revisor
AlF-férvaltarens revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

12 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ro-
lig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
foér den risk som den anstalldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvégning mellan den
anstalldes fasta erséttning och den rorliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begaran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20230101-20231231 utbetalat 20 721
434 kronor till féretagets styrelseledaméter, 29 tillsvidarean-
stallda och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga for-

maner till ett belopp om 218 976 kronor.

Varav rorlig

Kategori Kommentar

Totalbelopp

ersattning

Sarskilt regle-
rad Personal, Ingen  dubbel-
15st 12 883 443 0 rékning
Verkstallande Personer ingar i
Ledning 8 362 515 0 flera kategorier
Strategiska Ingen  dubbel-
befattningar* |0 0 rakning
Ingen  dubbel-
Kontroll 2 471 682 0 rakning
Personer ingar i
Risktagare 2 049 246 0 flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Erséttningspolicy och ansva-
rar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har dven
utsett en séarskild ledamot i styrelsen att géra en beddémning av
Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella atgarder
som ska vidtas for att félja upp tilldmpningen av policyn, samt att
bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen skaaven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behoy,
granskar att Bolagets ersattningssystem O&verensstémmer med
denna policy. Bolaget har under 2023 inte betalat ut nagra rorliga
ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfért anvi-
sade granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om saddan inte finns, senaste kop-
kurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar repre-
sentativa eller om sddana kurser saknas, faststélls ett marknads-
varde pa objektiva grunder efter en séarskild vardering. Till grund
fér den sarskilda varderingen lédggs exempelvis marknadspriser
fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa
oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshéandelser med péaverkan pa mark-
nadsvardet. Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje
bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodel-
ler sasom Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmo-
deller och med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Nega-
tiv rdnta pa inlédningsmedel redovisas under rantekostnader. Var-
det av en fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andels-
klassens vérde delat med antalet utestdende andelar i den aktu-
ella andelsklassen. Arsberéttelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV), lagen (2013:561) om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder ("LAIF") samt féljer Fondbolagens For-
enings rekommendationer.

1.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och képer andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser
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férberedelse och administrationav den berdrda tjdnsten, och dar-
till kan uppgifterna utgdra underlag f6r marknads- och kundana-
lyser, affarsuppfoljning samt afférs- och metodutveckling. De kan
ocksé anvandas for att skicka information till dig som andelsinne-
havare och i marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets
behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra, radera

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrém (VD)

eller begara ut dina personuppgifter, s hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pé Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

AlF-forvaltarens principer for aktiedgarengagemang finns publice-
rade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-in-
formation/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av rés-
ningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l&mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson

Huvudansvarig/Auktoriserad revisor

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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