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UPP TILL 500 000 000 SEK
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VIKTIG INFORMATION

Meddelande till investerare

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) har uppréttats avseende program for Kapitalandelslan ("Programmet”)
emitterade av Uequity One AB (publ). Uequity One AB (publ) ar en AlF-fond ("Fonden” eller "Emittenten”) De
Kapitalandelslan som emitteras inom ramen fér Programmet ska ges ut till hdgst 500 000 000 sek.

Grundprospektet har uppréattats av styrelsen for Uequity One AB (publ). Det har godkants av Finansinspektionen
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG ("Prospekiférordningen”). Finansinspektionens
godkannande innebar inte att Finansinspektionen garanterar att informationen i Grundprospektet ar korrekt och
fullstandig.

Grundprospektet regleras av svensk lag. Tvister med anledning av eller i samband med Grundprospektet ska
exklusivt avgéras genom skiljeférfarande med séte i Stockholm.

Kapitalandelsldanen som erbjuds inom ramen foér Programmet i enlighet med Grundprospektet kommer att
registreras pa vardepapperskonton hos vardepappersforvararen Euroclear Sweden AB i de valorer som varje
individuell investerare har tecknat sig for. Inga fysiska vardepapper har utfardats eller kommer att utfardas.

Som del av Grundprospektet ingar aven de handlingar som inforlivas genom hanvisning. Utdver detta ska tillagg till
Grundprospektet som Fonden kan komma att uppratta samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkoren”) som
upprattas for varje genomford emission lasas som en del av Grundprospektet. | samband med utfardande av
Kapitalandelslanen inom ramen for Programmet kommer de Slutliga Villkoren att offentliggéras p& Fondens
webbplats, www.uequity.se.

Framtidsinriktade uttalanden, marknadsinformation m.m.

I Grundprospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter som &ar upprattade av Fonden och ar baserade pa
Fondens styrelses kannedom om nuvarande marknadsforhallanden samt i 6vrigt rddande omvérldsfaktorer.
Lamnad information ang&ende framatriktade antaganden utgér subjektiva uppskattningar och prognoser infor
framtiden och &r déarmed férenade med osakerhet. Uttryck som orden “férvantas”, “antas”, “bér”, “bedéms” och
liknande uttryck anvénds for att indikera att informationen &r att beakta som uppskattningar och prognoser.
Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda p& grundval av uppgifter som innehaller sdval kanda som okénda
risker och osakerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer
att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i vardepapper ar alltid férenad
med risk och risktagande. Den som dvervager att investera i Fonden uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant
gora en utvardering av Fondens utveckling infor sin investering med Grundprospektet som grund.

Erbjudandet enligt Grundprospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
grundprospekt, registrerings- eller andra atgarder 4n de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet eller andra
handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kraver atgard enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. Anmalan om teckning av Kapitalandelslanen i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Definitioner

"AlF-forvaltaren” — FCG Fonder AB

"AlFM-direktivet” - Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 1095/2010

"Fonden” — Uequity One AB (publ)

"Emittenten” — Uequity One AB (publ)

"Grundprospektet” — detta grundprospekt

"LAIF” — lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

"LVF” — lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

”Slutliga villkor” — De slutgiltiga villkoren for en emission av Kapitalandelslan enligt Villkoren

"Villkoren” - Uequity one AB:s (publ) villkor fér Kapitalandelslan av den 27 oktober 2020

"Kapitalandelslanen” — Kapitalandelslan vilka omfattas av Villkoren.

Om ej annat anges ovan ska definierade begrepp i Grundprospektet ha den betydelse som anges i Villkoren
daterade den 27 oktober 2020 i slutet av detta dokument.

2 (47)



INNEHALLSFORTECKNING

1 OVERSIKT AV KAPITALANDELSLANEN 4
2 RISKFAKTORER 6
3 OM EMITTENTEN 11
4 UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR OCH SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING OCH RESULTAT 25
5 SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV EMITTENTENS VERKSAMHET 27
6 LEGALA OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR 31
7 DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING 38
8 VILLKOR FOR PROGRAMMET 39
9 MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR 44
ADRESSER 47

3 (47)



1 OVERSIKT AV KAPITALANDELSLANEN

Detta avsnitt innehaller en kort sammanfattning av Villkoren och ar bara avsedd att tjana som en
introduktion till Kapitalandelslanen. Varje beslut att investera i Kapitalandelsl&anen méaste grundas pa all
information i Grundprospektet samt alla dokument som inforlivas héri genom hénvisning. De fullstédndiga
Villkoren for Kapitalandelslanen finns i slutet av detta dokument.

Allméant om programmet

Fondens verksamhet ska besta i att forvarva investeringstillgdngar, 4ga dessa och forvalta dem i syfte
att generera avkastning. Fonden skall placera Investeringskapitalet i enlighet med Fondens
Placeringspolicy.

Emittentens program for Kapitalandelslan ("Programmet”) utgor en ram inom vilken Emittenten har
mojlighet att genomféra ett flertal emissioner av Kapitalandelslanen under detta Grundprospekts
giltighetstid. Beslut om samtliga emissioner fattas av Emittentens styrelse.

Erbjudandet enligt Programmet ar utan forbehall 6ppet for allmanheten i Sverige saval som for
institutionella investerare i Sverige och andra lander dar Emittenten har tillstand att bedriva
gransoéverskridande verksamhet och lamnas utan foretradesréatt fér Emittentens befintliga aktieagare.

Det totala beloppet som vantas inkomma genom Programmet ska motsvara hégst 500 000 000 SEK.

Villkoren ska galla for Programmets samtliga forestdende emissioner enligt detta Grundprospekt och
tillhérande slutliga villkor. Utéver Villkoren ska de Slutliga Villkoren som tas fram galla. Mall fér Slutliga
Villkor aterfinns nedan i avsnitt 9.

Oversikt av vardepapperet

Programmet avser Kapitalandelslanen som ges ut i enlighet med Villkoren. Kapitalandelslanen utgivna
av Emittenten &r vardepapper som utgor en skuldforbindelse till foljd av investerarnas I1an till Emittenten
varigenom Emittenten iklader sig betalningsskyldighet gentemot fordringségaren i enlighet med vad som
framgar av Villkoren. For fullstandiga villkor avseende Kapitalandelslanen, se Villkoren som aterfinns i
slutet av Grundprospektet.

Kapitalandelslanen ska lopa fran och med de emitteras for forsta gdngen och som langst till och med
den 9 november 2027 nar de medel som intagits inom ramen for Programmet ska aterbetalas efter
Emittentens avveckling. Emittentens styrelse har ratt att besluta om férlangning av avvecklingsperioden,
dock hogst med tolv (12) manader efter dagen for avveckling den 9 november 2027. Emittenten kan
vidare besluta om forlangning av aterbetalning av lanet, med samtycke fran innehavare av
Kapitalandelsbevis, med enkel majoritet, som langst upp till den 9 november 2029. Hartill kan Emittenten
vidare besluta om forlangning av aterbetalning av lanet, med samtycke frdn innehavare av
Kapitalandelsbevis, med kvalificerad majoritet, som langst upp till den 9 november 2030. Ett beslut om
forlangning ska fattas och meddelas till innehavare till Kapitalandelsbevis senast 2 manader fore den
annars planerade aterbetalningsdagen.

Kapitalandelslanen kommer inte att vara sakerstallda. Kapitalandelslanen kommer att behandlas pari
passu med Emittentens dvriga icke efterstéllda och oprioriterade fordringar.

Med Kapitalandelslanen féljer ratten att ta del av den eventuella avkastningen som genereras i
Emittenten under den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i Kapitalandelslanen. Den
eventuella avkastningen som genereras under tiden verksamheten pagér fordelas i enlighet med vad
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som framgar i Grundprospektet.
Kapitalandelslanen upptas till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s lista NGM.

Kapitalandelslanen kommer att vara registrerade hos Euroclear Sweden med ISIN SE0015192091. D&
Kapitalandelsldnen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga fysiska
vardepapper att ges ut.

Kapitalandelslanen ar denominerade i SEK, uppréttade enligt svensk ratt och utstallda pa innehavaren.
Grundprospekt

Detta Grundprospekt har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Sadant
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Emittenten som avses i detta Grundprospekt.
Sadant godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de Certifikat som avses
i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera
i dessa instrument.

Varning avseende upphérande och tillagg

Investerare bor notera att detta Grundprospekt kommer att upphdéra att gélla den 26 oktober 2021.
Emittenten ska forbereda ett tillagg (vardera, ett "Tillagg") till detta Grundprospekt eller publicera ett nytt
grundprospekt om det finns en vasentlig forandring som paverkar nagot innehall i detta Grundprospekt
eller en betydande ny omstandighet uppstar, med inférande av information som skulle ha kravts om det
hade uppstatt nar detta Grundprospekt upprattades och/eller enligt artikel 23 i prospektforordningen.
Skyldigheten att komplettera ett prospekt vid betydande nya faktorer, vasentliga misstag eller vasentliga
felaktigheter géller inte nér ett prospekt inte l1&angre ar giltigt.
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2 RISKFAKTORER

Investering i Kapitalandelslanen ar forenad med risktagande, inklusive risken att férlora vardet av hela
investeringen. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Emittentens resultat och
finansiella stéllning samt Kapitalandelslanen. Potentiella investerare ska darfor vara medvetna om att
en investering i Kapitalandelslanen innebar en betydande risk och darmed noga 6vervaga informationen
i hela Grundprospektet och i synnerhet utvardera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och
en av nedanstaende riskfaktorer samt 6vriga risker och osdkerheter som omnamns i Grundprospektet
kan ha vasentlig negativ inverkan pa Emittentens verksamhet och affarsstrategi, resultat, finansiella
stallning, kassaflode och framtidsutsikter vilket i sin tur kan paverka det investerade kapitalet pa ett
negativt satt. Vardet av det investerade kapitalet kan minska, vilket i sin tur kan medféra att investerare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

| detta avsnitt redogdrs for ett antal riskfaktorer, badde generella risker hanforliga till Emittentens
verksamhet samt huvudsakliga risker forenade med Kapitalandelsl&nen sédsom finansiellt instrument.
Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker som éar forknippade med Emittentens verksamhet och
darmed &ven Emittentens mdojligheter att infria sina ataganden i enlighet med Villkoren for
Kapitalandelslanen.

Infor investering i Kapitalandelslanen uppmanas investeraren att ta del av hela Grundprospektet och
Ovriga dokument samt gdra en allmén omvéarldsbeddmning for att kunna gora en utvardering. Ytterligare
risker och osdkerheter som fér narvarande inte ar kadnda for Emittenten eller som Emittenten for
narvarande beddmer vara obetydliga kan komma att f& en vasentlig betydelse for Emittenten, dess
verksamhet, finansiella stallning och resultat i framtiden och darmed aven Emittentens mojligheter att
infria sina ataganden i enlighet med Villkoren. Grundprospektet kan d@ven innehalla framatblickande
uttalanden som ar forenade med oséakerhet.

RISKER HANFORLIGA TILL EMITTENTEN
Marknadsrisker

Investeringarnas vardeutveckling

Emittentens verksamhet bestar i att forvarva investeringstillgangar, dga dessa och forvalta dem i syfte
att generera avkastning. Avkastningsmalet ar cirka 20 procent i genomsnittlig arlig avkastning under
I6ptiden. Investeringen sker uteslutande i Portfdljbolag, i enlighet med investeringsstrategi i avsnitt 5.2,
vilket innebér att den avkastning som Emittenten vill &stadkomma &r direkt och uteslutande beroende
av den verksamhet som bedrivs i Portféljpolagen. D& det ar svart att forutse hur Portféljbolagens
verksamhet utvecklas finns séledes risk for att Emittentens investering inte ger den forvantade
avkastningen, vilket innebar att vardet pa det av investeraren investerade kapitalet inte behalls intakt.
Det finns saledes risk for att investerat kapital inte kan aterfas vid inlosen.

Riskniva: Hog
Marknad och konjunktur

Emittenten kommer att forvarva investeringstillgangar, féretradesvis genom att investera i privata eller
onoterade foretag, men investeringar kan aven ske i publika eller noterade foretag., &ga dessa och
forvalta dem i syfte att generera avkastning i enlighet med nedan avsnitt 5.2. Férsdmrad konjunktur kan
paverka portféljpolagens verksamhet med foljd att Emittentens investering i portfoljpolagen sjunker i
varde, vilket innebar en risk for att avkastningen pa& Kapitalandelslanen inte blir som forvantat eller uteblir
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helt.

Riskniva: Medel

Konkurrens

Eftersom det finns fler aktdérer med liknande verksamhet som den verksamhet som bedrivs av
Emittenten, konkurrerar Emittenten i det hdnseendet med andra aktérer. Det finns en risk att Emittenten
inte kommer att kunna tillhandahalla tillrackligt med lampliga uppslag till investeringstillgangar som
uppfyller investeringskriterierna. Detta riskerar att inverka negativt pd Emittentens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Vidare kan det rdda konkurrens om vissa investeringstillgangar da dessa kan vara attraktiva for ett flertal
investerare. Det foreligger saledes dven en risk for att Emittenten inte ges mdjlighet att investera i de
objekt som bedoms som 6nskvarda, samt en risk for att avkastningen pa Kapitalandelslanen inte blir
som forvantat.

Riskniva: Lag
Risker hanforliga till Emittentens verksamhet

Emittenten ar en alternativ investeringsfond med sarskild inriktning

Emittenten &r en alternativ investeringsfond och séledes inte en vardepappersfond. Emittenten omfattas
darfor inte av de sarskilda regler som galler vardepappersfonder vad avser Kkapitalkrav,
riskspridningskrav, placeringskrav, krav for regelbunden inldsen av andelar, vilka har till sitt syfte att
utgora ett konsumentskydd. Emittenten skiljer sig aven mot andra alternativa investeringsfonder genom
att ha som strategi att 6ver tid endast ha ett fatal innehav. En investering i Emittenten &r darfor utsatt
for mer risk &n en investering i en vardepappersfond eller i en annan alternativ investeringsfond med en
mer diversifierad placeringspolicy.

Riskniva: Medel

Kompetens

Fondens forvaltning, administration och riskhantering hanteras av FCG Fonder AB ("AlF-forvaltaren”),
en auktoriserad forvaltare av alternativa investeringsfonder, s.k. AlF-forvaltare. AlF-Férvaltaren har
delegerat delar av forvaltningen av Fonden till en extern uppdragstagare, Grundbulten 35031 AB, una.
Uequity AB ("Uequity AB”). Det ar av vikt att AIF-forvaltaren och Uequity AB har den kompetens som
kravs for att kunna identifiera och utvardera de investeringsobjekt som Emittenten investerar i samt i
ovrigt ha den kompetens som kravs for att kunna utféra uppdraget. Om AlF-férvaltaren eller Uequity AB
forlorar eller har svart att attrahera personal med nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa
Emittentens verksamhet och resultat, da ersattande av en nyckelperson kan visa sig svart, och under
alla omstandigheter innebéar en tidsodande process som i sig kan forsena och forsvara Emittentens
utveckling.

Emittentens verksamhet bestar i att forvarva investeringstillgangar, dga dessa och forvalta dem i syfte
att generera avkastning. Emittenten stravar efter att finnas representerade i portfoljbolagens styrelser
och tillhandahalla radgivning till portféljbolagen i dess verksamhet avseende den Iépande utvecklingen
av operativa mal och strategier och uppféljning av operativ utveckling av verksamheten. Om personer
med relevant kompetens inte finns att tillga for representation i portfoljbolagens styrelser, kan det inverka
negativt p& Emittentens och portféljbolagets verksamhet och resultat, da ersattande av en nyckelperson
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med viss spetskompetens kan vara svart.
Riskniva: Lag

Legala risker

TillstAndsfragor

Genom implementeringen av AlFM-direktivet i Sverige genom lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIF”) uppkom krav pa att alternativa investeringsfonder ska forvaltas
av AlF-forvaltare med sarskilt verksamhetstillstand for att kunna bedriva den typen av verksamhet och
tillstand for att kunna marknadsfora en fonds instrument till allmanheten. For att erhdlla tillstand kravs
att AlF-forvaltare och fonder uppfyller samtliga de villkor som uppstélls i LAIF och annan tillamplig
lagstiftning.

Emittenten &ar en alternativ investeringsfond som forvaltas av AlF-forvaltaren som har erhallit
Finansinspektionens verksamhetstillstdnd. Aven om tillstdndet har beviljats ska AIF-forvaltaren under
pagaende verksamhet tillse att samtliga krav uppfylls aven darefter under hela den tid AIF-forvaltaren
innehar tillstdndet. Om kraven inte uppfylls, finns det risk att AlF-forvaltaren kan tilldelas en sanktion
eller fa sitt verksamhetstillstand indraget, vilket innebar att Emittenten kan behtva utse en annan AlF-
forvaltare eller lagga ned sin verksamhet. AlIF-forvaltaren och Emittenten ar saledes beroende av att
AlF-forvaltarens tillstand uppratthalls.

Darutover kan regelverksforandringar paverka AlF-forvaltarens verksamhet pa sa sétt att ytterligare
administrationskostnader tillkommer, vilket far till konsekvens att Emittentens kostnader tkar och
resulterar i en hogre forvaltningsavgift som tas ut i Emittenten.

Riskniva: Lag
Finansiellarisker
Kreditrisk

Emittentens investeringsstrategi innebar att det kapital som inflyter i Emittenten ska investeras i
Portfoljbolag. Portféljbolagen har i sin tur mojlighet att ta upp extern finansiering. Portf6ljbolagens
positiva utveckling utgor en forutsattning for att sddana lan ska kunna aterbetalas. Det finns darmed
viss kreditrisk d& det alltid finns risk att det utlanade kapitalet inte aterbetalas till Borgenaren vid
utgdngen av lanets I6ptid eller att den ranta som lanet ar behaftat med inte betalas till Borgenaren, vilket
kan paverka Kapitalandelslanens avkastning. Det finns darfor en risk att Emittenten blir oférmogen att
uppfylla sina forpliktelser enligt Villkoren gentemot investerare.

Riskniva: Medel
RISKER FORKNIPPADE MED KAPITALANDELSLANEN
Risker hanférliga till investeringsstrategin

Emittenten &r ett publikt aktiebolag som dven ar en AlF-fond. Emittentens verksamhetsféremal ar vidare
att forvarva investeringstillgangar, dga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning.

Teckning av Kapitalandelslanen avses att erbjudas av Emittenten till de investerare som ar intresserade
av Emittentens investeringsstrategi. Med de medel som inflyter genom utgivande av Kapitalandelslanen
avser Emittenten att foretradesvis forvarva aktier i Portféljbolag. Den sammanlagda vinst som genereras
i portféljpolagen kommer att utgéra grunden for avkastning pa Kapitalandelslanen.
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Denna investeringsstrategi, som inbegriper begransad riskspridning, kan innebara svarighet att na ut
och attrahera tillrackligt antal investerare, vilket innebér att Emissionen kanske inte fulltecknas. Sadana
omstandigheter kan leda till att Emittenten far ett begransat investeringskapital. Det i sin tur kan leda till
att Emittenten behover avstd fran vissa investeringsmojligheter dar Emittenten bedtmer att
avkastningen kan bli betydande, vilket kan leda till att avkastningen pa Emittentens investerade kapital
blir Iagre eller uteblir helt. Som ett sista led i kedjan kan det resultera i att andelségarnas avkastning pa
Kapitalandelslanen inte blir s& hog som andelsagarna forvantat sig eller att de kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital.

Riskniva: Medel
Formansratt for innehavare av Kapitalandelslan vid Emittentens eventuella insolvens

Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Emittentens insolvens eller om ett likvidationsférfarande i
forhallande till Emittenten har inletts, kan darfor till skillnad for vad som galler for vardepappersfonder
paverka Emittentens mdgjlighet for betalning av eventuell avkastning eller aterbetalning av det
investerade kapitalet. Vid Emittentens insolvens eller inlett likvidationsférfarande behandlas
Kapitalandelslanen pari passu med Emittentens 6vriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar, sa
langt inte annat foljer av gallande ratt. For det fall Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till nAgon
annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser
kan komma att uppfyllas och/eller aterbetalas fére Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning
av lanet. Detta betyder att det dven foreligger en risk for att innehavare av Kapitalandelslan vid
Emittentens eventuella likvidation, foretagsrekonstruktion, konkurs eller annat insolvensférfarande,
normalt kommer att erhdlla betalning forst efter att varje prioriterad borgenar, inklusive de som &r
obligatoriskt prioriterade genom lag, har erhallit full betalning. Eftersom Emittenten sannolikt kommer
att vara tvungna att prioritera vissa borgenarer framfor innehavare av Kapitalandelslan finns saledes en
risk for att sddana innehavare inte erhaller full terbetalning av Kapitalandelslanen.

Sammanfattningsvis foreligger det en risk att innehavare av Kapitalandelslan forlorarar hela eller delar
av sin investering for det fall att det finns borgenarer med battre formansratt eller andra oprioriterade
borgenarer med krav p& Emittenten for det fall Emittenten blir féremal for likvidation, konkurs eller
foretagsrekonstruktion.

Riskniva: Lag
Risker hanforliga till vardering av onoterade tillgangar

Emittenten avser att investera i framst onoterade bolag. Det kan féreligga problem att |dpande vardera
sadana onoterade innehav. Detta d& onoterade bolag normalt saknar ett, genom handel, etablerat
marknadsvarde. En vardering av onoterade tillgangar blir darmed per definition mer osaker an vardering
av en marknadshandlad tillgang da den i stor utstrackning maste baseras pa bedémningar. Malet &r att
vélja den mest lampliga varderingsmetoden utifran forutsattningarna for respektive Portfoljbolag.
Oavsett val av metod finns det alltid en risk att anvanda en modell da den resulterar i ett teoretiskt varde.
Utifran svarigheten med véardering av onoterade tillgangar finns det exempelvis risk att Emittenten inte
kan sélja en onoterad tillgang till samma varde som det &satts genom den vérdering som gjorts.

Riskniva: Medel
Risker hanforliga till upptagande till handel av Kapitalandelslanen pa en reglerad marknad
Bristande likviditet och handel med Kapitalandelslanen

Kapitalandelsldnen ar nyemitterade vardepapper med en initialt begransad spridning. Det finns for
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narvarande ingen eller hogst begransad etablerad handel av Kapitalandelslanen. Det finns darfor en
risk att likviditeten i Kapitalandelslanen ar lag. Detta kan bland annat innebara att Kapitalandelslanen
inte omsatts dagligen och att Kapitalandelslanen siljs till en nivd som understiger emissionspriset. Om
likvid handel inte blir varaktig eller uppnar vissa forvantade volymer kan det medféra svarigheter for
kopare av Kapitalandelsl&nen att avyttra sina vinstandelslan. Det finns vidare en risk for att
avyttringsmajligheten blir samre an forvantat da det inte finns tillrackligt manga kopare av instrumentet.

Riskniva: Hog
Kapitalandelslanens volatilitet

Kapitalandelslanens varde kommer att fluktuera till foljd av bland annat faktiska och férvantade
variationer i Emittentens Investeringsportfoljs varde och avkastning, vilket till stor del &r hanforligt till att
vardet i portfélien. Med hansyn till de investeringstillgangar som ar foremal for Emittentens portfolj, dvs.
sma och onoterade bolag, far det forutsattas att Kapitalandelslanen kommer att vara férenade med
volatilitetsrisker. Det kan darutdver férandras till foljd av eventuella regelférandringar, exempelvis i LAIF,
det allmanna konjunkturlaget pa marknaden och andra faktorer. Det finns darfor risk att innehavare av
Kapitalandelslan inte kan avyttra Kapitalandelslanen till ett pris som innebar positiv avkastning for
investeraren.

Riskniva: Medel
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3 OM EMITTENTEN

3.1 EMITTENTENS BILDANDE, VARAKTIGHET OCH SATE

Emittentens firma &ar Uequity One AB (publ), organisationsnummer 559261-8358. Emittenten har bildats
som ett helagt dotterbolag till dess stiftare Villagulla Invest AB ("Moderbolaget”), organisationsnummer
559049-3713. Emittenten stiftades den 1 juli 2020 som ett privat aktiebolag enligt svensk ratt. Vidare &r
Emittenten en AlF-fond. Emittenten bildades i Sverige och registrerades av Bolagsverket den 2 juli 2020.
Emittentens sate ar Stockholm.

Emittentens LEI-kod &r 254900X1LXCMJOR8H945.

Enligt 8 3 i Emittentens bolagsordning ar Emittentens verksamhetsféremal att bedriva investeringar
avseende fast och 16s egendom, finansiella tjanster och darmed forenlig verksamhet .

Den 1 september 2020 fattades beslut vid extra bolagsstamma som innebér att Emittenten har Gvergatt
fran att vara ett privat aktiebolag till att bli ett publikt aktiebolag. Emittenten registrerades som ett publikt
aktiebolag den 28 september 2020.

| samband med den extra bolagsstdmman gjordes &ven andra andringar i Emittentens bolagsordning i
syfte att anpassa den for Emittentens tilltankta verksamhet. Genom denna &ndring @ndrades bland
annat aktiekapital, antal aktier och hur kallelse ska ske.

Emittenten avser att avveckla sin verksamhet efter att sju (7) ar har forflutit sedan de forsta
Kapitalandelsldanen emitteras. Emittentens styrelse har ratt att besluta om férlangning av
avvecklingsperioden, dock hdgst med tolv (12) manader efter dagen for avveckling den 9 november
2027. Emittenten kan vidare besluta om forlangning av aterbetalning av lanet, med samtycke fran
innehavare av Kapitalandelslan, med enkel majoritet, som langst upp till den 9 november 2029. Hartill
kan Emittenten vidare besluta om forlangning av aterbetalning av lanet, med samtycke fran innehavare
av Kapitalandelslan, med kvalificerad majoritet, som langst upp till den 9 november 2030. Ett beslut om
forlangning ska fattas och meddelas till innehavare till Kapitalandelslanen senast 2 manader fore den
annars planerade aterbetalningsdagen.

Emittentens registrerade post- och bestksadress &r Box 7161, 103 88 Stockholm respektive
Strandvagen 7A, 114 56 Stockholm. Telefonnumret till Emittenten &r 08 400 282 00 .

Emittentens hemsida ar www.uequity.se. Informationen pa Emittentens hemsida utgér inte en del av
Grundprospektet, om inte sddan information inforlivas i Grundprospektet genom hanvisning.

Emittentens bolagsordning halls tillganglig for inspektion hos Emittenten under ordinarie kontorstider.
3.2 AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Emittentens aktiekapital uppgar till 500 000 svenska kronor, férdelat pa 5 000 aktier, vilka har utgetts
mot ett belopp motsvarande aktiernas kvotvarde (totalt betalt belopp 500 000 kronor). Emittenten har
endast ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten beréttigar till en (1) rost. Aktiekapitalet &r fullt betalt.

Emittentens aktier har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor. Aktieboken férvaras hos Emittenten.

3.3 AGARE

Moderbolaget dger hundra (100) procent av aktiekapitalet och rdster i Emittenten.
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Aktier i Moderbolaget ar fordelade enligt foljande:

Daniel Hjelmberg 40 procent
Dennis Engstrém 40 procent
Fredric Clason 20 procent

Samtliga procentsatser avser saval kapital som roster i emittenten och agarbolaget. Ovanstaende
aktieagarforteckning innebar att ingen person har kontroll 6ver Emittenten pa grund av dess agande i
Moderbolaget.

Moderbolaget ager vidare aktier i féljande andra bolag an Emittenten. Uequity AB, organisationsnummer
559261-8366, Peak AM Securities AB, organisationsnummer 556863—-2367 och Peak AM Alternative
Investments AB, organisationsnummer 556863-2375.

3.4 KONCERNEN

Den associationsrattsliga koncernen som Emittenten ingar i bestdr av Moderbolaget, Emittenten,
Uequity AB och Peak AM Securities AB.

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid Emittentens etablering har visst kapital
tillskjutits Emittenten genom ett kapitaltillskott. |1 dvrigt & Emittentens utveckling inte beroende av
Moderbolaget.

Det finns inte ndgon dverenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som senare
kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten foréandras.

Emittenten har inte lamnat nagra garantier eller andra forpliktelser gentemot andra bolag i koncernen
eller tredje man.

3.5 EMITTENTENS RAKENSKAPSAR

Emittentens rakenskapsar ar kalenderar.
3.6 EMITTENTENS STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH ANSTALLDA

3.6.1 Allmant

Emittentens styrelse bestar av tre ledaméter vilka utsags vid extra bolagsstamma som &gde rum den 1
september 2020. Uppdraget for respektive styrelseledamot galler till slutet av nasta ordinarie
arsstamma. En styrelseledamot dger dock ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

Styrelsen har faststallt en arbetsordning och instruktion for den verkstallande direktoren. Styrelsens
arbetsordning anger bland annat vilka &renden som ska behandlas samt féreskrifter for styrelsemétenas
genomférande. Vid dessa moten har bl.a. behandlats fragor kring Emittentens affarsidé och finansiering
samt kring Grundprospektet.

Emittenten har latit géra en utredning avseende styrelseledamoterna och verkstallande direktoren, och
det kan konstateras att ingen av dessa under de senaste fem aren har démts i bedragerirelaterade mal,
varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.

Ingen reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erk&nda yrkessammanslutningar) har under
atminstone de fem senaste aren officiellt bundit en styrelseledamot, den verkstallande direktoren, eller
annan ledande befattningshavare, vid och/eller utfardat pafoljder mot en sddan person for ett brott och
sadan personen har inte under atminstone de fem senaste aren har forbjudits av domstol att vara
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medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan storre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilkken nagon befattningshavare har valts in i styrelsen eller tilltratt som
verkstallande direktor. Nagot avtal har inte slutits mellan Emittenten och nagon befattningshavare om
formaner eller ersattning efter uppdragets slutforande. Det har inte ingéatts nagra avtal som medfor
begransningar for befattningshavare i Emittenten.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna.

3.6.2 Styrelsen

Styrelsens ledamoter bestar av foljande personer:

Kjell Bjurefeldt (styrelseordférande) (fodd 1949-04-03)

Invald i styrelse som ordinarie styrelseledamot den 1 september 2020 samt utsedd till styrelsens
ordférande samma dag.

Bjurefeldt ager ingen del av aktiekapitalet och kontrollerar inga roster i Moderbolaget som &ager aktier i
Emittenten.

Uppdraget som styrelseledamot i Emittenten innebér en potentiell intressekonflikt, varom beskrivs
nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i emissionen. Ovriga uppdrag innebér inte négon
intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

e CFO, Uequity AB

e Styrelseledamot, Uequity One AB
e CFO, Peak AM Securities AB

e VD, Bjurefeldt Konsult AB

Tidigare uppdrag:
Kjell Bjurefeldt har tidigare varit styrelseordférande och CFO i Peak Asset Management AB.

Daniel Hjelmberg (styrelseledamot och VD) (fédd 1984-02-24)

Invald i styrelse som ordinarie styrelseledamot den 3 juli 2020.
Hjelmberg ager 40 procent av aktiekapitalet och réster i Moderbolaget som ager aktier i Emittenten.

Uppdraget som styrelseledamot och VD i Emittenten innebar en potentiell intressekonflikt, varom
beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i emissionen. Ovriga uppdrag innebéar inte
nagon intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

e VD, Uequity AB
e Styrelseledamot och VD, Uequity One AB
e Styrelseordférande, Villagulla Invest AB
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Johan Rydheim (styrelseledamot) (fédd 1957-09-08)

Invald i styrelse som ordinarie styrelseledamot den 1 september 2020.

Rydheim &ger ingen andel av aktiekapitalet och kontrollerar inga réster i Moderbolaget som ager aktier
i Emittenten.

Uppdraget som styrelseledamot i Emittenten innebar en potentiell intressekonflikt, varom beskrivs
nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i emissionen. Ovriga uppdrag innebéar inte négon
intressekonflikt.

Nuvarande uppdrag:

e Styrelseledamot, Uequity One AB

3.6.3 Intressekonflikter

De intressekonflikter som Emittenten har identifierat beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers
intressen i emissionen i Grundprospektet.

3.6.4 Ledande befattningshavare

Verkstallande Direktor

Daniel Hjelmberg &r VD i Emittenten.

3.6.5 Andra anstallda i Emittenten

Emittenten har inte nagra anstallda med undantag for Emittentens VD.

3.7 VERKSAMHET

Emittenten bedriver inte och avser inte att bedriva nagon annan verksamhet 4n den som framgar i
avshittet Sammanfattande beskrivning av Emittentens verksamhet nedan.

3.8 REVISOR

Pa ordinarie bolagsstamma den 1 september 2020 valdes Sussanne Sundvall, verksam vid PwC till
Emittentens nya revisor. Sussanne Sundvall ar auktoriserad revisor och &r medlem i FAR SRS, Svenska
branchorganisationen foér redovisningskonsulter, revisorer och radgivare. Sussanne Sundvall &r
Emittentens forsta revisor sedan Emittenten bildades.

Revisorn har inte gjort ndgon granskning av Grundprospektet.
3.9 EMISSIONSIONSTITUT OCH MARKNADSGARANT

ATS Finans AB (Nordic Issuing respektive Sedermera Fondkommission) har atagit sig att agera
emissionsinstitut respektive marknadsgarant och I6pande stalla kbp- och, for det fall det &r mdjligt, &ven
séljkurser avseende Kapitalandelslanen.

3.10 CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Kapitalandelslanen ska registreras i elektronisk form i enlighet med bestammelsen i Villkoren. Register
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fors av Euroclear Sweden AB.

Da Kapitalandelslanen &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga fysiska
vardepapper att ges ut.

3.11 LEGALA RADGIVARE TILL EMITTENTEN
Harvest Advokatbyrd AB har bistatt Emittenten i framtagande av Grundprospektet.

3.12 NOTERING VID NGM

Noteringen utgdr ett av kraven som foljer av LAIF for att méjliggéra marknadsfoéring av en AlF-fond till
icke-professionella investerare. For att kunna erbjuda Kapitalandelslanen till allmanheten ska dessa tas
upp till handel p& NGM.

3.13 FORVALTNING AV EMITTENTEN

3.13.1  Fdrvaltning

I enlighet med LAIF ska Emittenten forvaltas av en auktoriserad forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mot denna bakgrund har en forvaltare, FCG Fonder AB ("AlF-férvaltaren”),
organisationsnummer 556939-1617, utsetts till férvaltare av Emittenten i enlighet med ett uppdragsavtal.
AlF-forvaltaren ansvarar darutéver for riskhantering och viss administration avseende Emittenten. AlF-
forvaltaren har sate i Sverige och star under Finansinspektionen tillsyn.

AlF-forvaltarens organisationsnummer &r 556939-1617. AlF-forvaltaren stiftades den 14 augusti 2013
som ett svenskt aktiebolag enligt svensk ratt. AlF-forvaltaren bildades i Sverige och registrerades av
Bolagsverket den 14 augusti 2013. AlF-férvaltarens sate ar i Stockholms lan, Stockholms kommun.

AlF-forvaltarens LEI-kod ar 254900CCW358UPZNRP67.

AlF-forvaltarens registrerade adress ar Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm, Sverige. Telefonnummer
till AlIF-férvaltaren ar +46 8 41 07 59 10.

AlF-forvaltarens webbplats ar www.fcgfonder.se. Informationen pa AlF-forvaltarens hemsida utgér inte
en del av Grundprospektet, om inte s&dan information inforlivas i Grundprospektet genom hanvisning.

AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att agera forvaltare av alternativa investeringsfonder
enligt LAIF samt tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF") som i Ovrigt inte ar relevant for Emittentens verksamhet. TillstAndet att forvalta alternativa
investeringsfonder erholls den 14 juni 2014. AlF-forvaltaren har tillstdnd att marknadsfora Emittenten till
icke professionella investerare i Sverige.

AlF-forvaltaren har avsatt extra kapital for att tacka eventuella risker for skadestdndsansvar
motsvarande i enlighet med kraven i LAIF.

AlF-Forvaltaren har delegerat delar av forvaltningen av Fonden till en extern uppdragstagare,
Grundbulten 35031 AB, una. Uequity AB ("Uequity AB”).

3.13.2  AlF-férvaltarens styrelse

Nedan framgar information om de personer som ingdr i AlF-forvaltarens styrelse. Darutéver anges
kortfattad information om deras kompetenser.
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Carl-Viggo Ostlund (styrelseordférande)

Carl-Viggo Ostlund &r styrelseordférande i Bolaget. Carl-Viggo har mer &n 20 ars erfarenhet frén
finansbranschen och reglerad verksamhet och har bland annat arbetat som verkstallande direktor pa
SBAB Bank AB (publ), samt haft styrelseposter i ett flertal reglerade finansiella institut och i andra
industrier. Carl-Viggo var tidigare verkstallande direktér pA Nordnet AB. Carl-Viggos erfarenhet fran
fondbranschen kommer narmast fran rollen som verkstallande direktor pd SBAB Bank AB (publ). Carl-
Viggo har liknande erfarenhet fran sitt tidigare uppdrag som verkstallande direktor pa Nordnet AB. Carl-
Viggo har studerat ekonomi p& Stockholm School of Economics (1978-1982).

Johan Cristvall (ledamot)

Johan Cristvall ar grundare och partner till FCG-koncernen. Johan har 20 ars efterenhet av
finansbranschen och grundade FCG 2008. Hans tidigare erfarenhet innefattar bland annat positioner
som chef pa for Lansforsakringar Banks kreditriskkontroll, interim riskchef pa Nordnet Bank samt risk-
och kapitaltackningsexpert pa Finansinspektionen. Johan har en Master of Science, Economics and
Statistics frAn Stockholms universitet.

Jimmi Brink (ledamot)

Jimmi Brink ar partner inom FCG-koncernen och aven ledamot i moderbolaget styrelse. Jimmi har 15
ars erfarenhet av finansbranschen och kom till FCG 2010. Tidigare erfarenhet innefattar positioner som
Risk and Capital Advisor pad SEB och kapitaltackningsspecialist pa Finansinspektionen. Jimmi har en
Master’'s degree in Economics fran Lunds universitet.

Mari Thigmge (ledamot)

Mari Thjgmge har varit aktiv i ledningspositioner i inom olika industrier i mer &n 30 ar och har ca 15 ars
erfarenhet av finansbranschen. De senaste tio aren har hon varit aktiv som styrelseledamot i diverse
bolag men dessférinnan var hon bland annat CFO och vice VD pa Norwegian Property ASA, och innan
dess CFO och vice VD pa Kommunal Landspensjonskasse — KLP Insurance. Mari har en Master’s
degree in Economy and Business, Norwegian school of Management, men har dven studerat pa bl.a.
London Business School (Senior Executive Program), och Harvard Business School (Making Corporate
Boards More Effective).

Tove Bangstad (ledamot)

Tove Bangstad har mer an 15 ars erfarenhet av finansbranschen och har dessforinnan varit CFO pa
Svenska Hjart och Lungfonden. Tove ar Nordenansvarig pa Amundi Asset Management sedan 2015
och dessforinnan har hon innehaft positioner som chef for kapitalforvaltningen pa Credit Suisse, VD pa
Aviva Investors, samt fem ar i olika ledningspositioner inom SEB Wealth Management. Tove har last pa
Foretagsekonomiska Institutet pa Stockholms universitet samt har en Master of Business Administration
fran Warwick Business School, UK.

Johan Gustafsson (ledamot)

Johan Gustafsson har arbetat de senaste 9 aren pa Bridgepoint AB som &r delagare av FCG-koncernen.
Bridgepoint AB ar en del av Bridgepoint gruppen, som ar en Private Equity-verksamhet reglerad av FCA
i UK. Johan har erfarenhet fran styrelsearbete i fem olika féretagsgrupper, for bolag som omsatter SEK
100m-SEK 2,000m i onoterade bolag verksamma i olika branscher. Hans tidigare erfarenhet innefattar
ca 5 &r pa Arthur D. Little dar han ocksa arbeta med foretagsutveckling i olika styrelseuppdrag. Johan
har en Master of Science, Accounting and Financial Management fran Stockholm School of Economics,
samt en Master of Business Administration fran INSEED Business School.
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3.13.3 Delegerad férvaltning

AlF-férvaltaren har delegerat delar av forvaltningen av Emittenten till en extern uppdragstagare,
Grundbulten 35031 AB, und. Uequity AB, organisationsnummer 559261-8366, via diskretionart
forvaltningsmandat. Uppdragstagaren atar sig, genom uppdragsavtal, att félja de 6vergripande krav som
finns i den for var tid gallande placeringspolicy. AlF-férvaltaren ska inom ramen av den l6pande
uppfdéljningen av utlagd verksamhet sakerstalla att den externa uppdragstagaren féljer den vid var tid
gallande placeringspolicy.

Forvarv av tillgdngsslag som avser finansiella instrument enligt definitionen i lagen (2007:527) om
vardepappersmarknaden ska dock utféras av AlF-forvaltaren.

Grundbulten 35031 AB, und. Uequity AB &gs till 100 procent av Villagulla Invest AB,
organisationsnummer 559049-3713

3.14 FORVARINGSINSTITUT

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial ("Forvaringsinstitutet”), organisationsnummer 516401-9811,
har utsetts till forvaringsinstitut for Emittenten. Forvaringsinstitutet ska bl.a. forvara Emittentens
tillgangar samt kontrollera att kop och inlésen i Emittenten sker i enlighet med Villkoren, lag och andra
forfattningar.

Forvaringsinstitutet registrerades av Bolagsverket den 4 juli 1995. Fdrvaringsinstitutet sate &ar i
Stockholms l&n, Stockholms kommun.

Forvaringsinstitutets LEI-kod &r 549300PLIQC17ABD1NG68.

Forvaringsinstitutet registrerade adress ar Box 7523, 103 92 Stockholm. Telefonnummer till
Forvaringsinstitutet &r 08-503 200 60.

Forvaringsinstitutets webbplats ar www.danskebank.com/se. Informationen pa& Forvaringsinstitutets
hemsida utgér inte en del av Grundprospektet, om inte saddan information inforlivas i Grundprospektet
genom hanvisning.

Forvaringsinstitutet ar registrerat hos Finansinspektionen som en betydande filial till kreditinstitut inom
EU/EES sedan ar 1995.

AlF-forvaltaren ska tillse att avtalet med férvaringsinstitutet foljer villkoren i Grundprospektet och att
Emittenten kan séga upp avtalet vid vasentligt avtalsbrott av Forvaringsinstitutet eller det nya
forvaringsinstitutet, sdsom tillampligt. Avtalet med forvaringsinstitutet galler utan tidsbegransning och
kan sagas upp med beaktande av dverenskommen uppsagningstid. Om en s&dan uppsagning sker
maste ett nytt forvaringsinstitut utses, vilket aven det maste uppfylla kraven enligt LAIF.

Vid en eventuell uppségning av avtalet med Forvaringsinstitutet ska Forvaringsinstitutet hjalpa
Emittenten utse ett nytt forvaringsinstitut och Emittenten ska ing& saddan dokumentation och vidta
sadana atgarder som det nya forvaringsinstitutet rimligen kraver for att erhdlla samma rattigheter,
befogenheter och skyldigheter som Danske Bank har enligt avtalet om férvaringsinstitut. Emittenten ska
utan drojsmal informera Andelsagarna om sadant byte. Det nya forvaringsinstitutet ska fa instruktioner
fran AlF-forvaltaren och alla nédvandiga fullmakter och annan support frin Emittenten som krévs for att
fullgdra sina skyldigheter.
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Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera forvaringsfunktioner till ndgon annan.
3.15 VARDERING

3.15.1 Oberoende véarderare

Emittenten har utsett FCG Fonder AB till extern AlF-forvaltare vilket &ven innefattar rollen som
oberoende varderare. FCG Fonder AB inhamtar aven varderingsunderlag fran en oberoende véarderare,
ATS Finans AB (Sedermera Fondkommission), organisationsnummer 556736-8195. FCG Fonder AB:s
varderingskommitté faststéller den slutliga varderingen. Den oberoende varderarens uppgift ar att tillse
att Emittentens tillgangar varderas pa ett oberoende och korrekt satt i enlighet med Villkoren.

3.15.2 Vardering

Emittenten ska tillse att en specifikation av Investeringsportféljen och dess varde tas fram i enlighet med
Fondens Varderingspolicy. Vardet av Investeringsportféljen ska berdknas i enlighet med de
redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt regelverk galler for Emittenten. Sadana
redovisningsprinciper inbegriper Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande regler for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU. Datrtill
ska respektive Kapitalandelslans andel av sadant varde redovisas. Varderingen ska tillgangliggoras pa
Emittentens hemsida senast trettio (30) dagar efter utgdngen av varje kvartal. Véarderingen av
Investeringsportfolien per andel berdknas genom att dividera det bokforda vardet av
kapitalandelsbevisen med antalet andelar. Det senaste nyckeltalet ska framga av Emittentens senaste
delarsrapport som inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Grundprospektet.

Styrelsen for Emittenten har mdjlighet att fatta beslut om att inte uppréatta kvartalsrapporter. |
forekommande fall kommer ovan angiven kvartalsrapportering att ersattas med en delarsrapport som
offentliggtrs halvarsvis.

3.16 KOSTNADER SOM TAS UT | EMITTENTEN

3.16.1  Allmant

Emittenten kommer att belastas diverse kostnader i enlighet med vad som framgar i Villkorens avsnitt 8
som aven anges nedan i avsnitt 3.16.2. Inga andra kostnader far belasta Emittenten.

Emittenten har upprattat ett hypotetiskt exempel som askadliggor vardetillvaxten och kostnadsuttaget i
Kapitalandelslanen som aterfinns nedan i avsnitt 3.17 Exempel p& avkastning och avgifter.

De ersattningar som ska utga till Emittentens styrelse, VD och revisor beskrivs darutéver narmare nedan
i avsnitt 3.16.4 Erséattning till Emittentens styrelse, VD och revisor.

3.16.2 Kostnader som tas ut i Emittentens verksamhet
Sammantaget far foljande belastas Emittenten.
0] Ett arligt forvaltningsarvode till AIF-férvaltaren ("Férvaltningsarvodet”),

(i)  Ovriga kostnader ("Tillatna kostnader”) enligt nedan forteckning:

- kostnader avseende etableringen av Emittenten;
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- arvoden till advokater och revisorer, depa- och férvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt Ovriga arvoden och kostnader hanforliga till
Kapitalandelslanen (inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av
Kapitalandelslanen pa en reglerad marknad, och att bibehalla sadan notering);

- alla skatter, palagor och andra fiskala avgifter som alaggs Emittenten i forhallande till
Kapitalandelslanen eller Investeringsportfélien;

- avgifter och kostnader relaterade till Fonden eller Investeringsportféljen (t.ex. avgifter
och Kkostnader som hor till pipeline, transaktioner, forsakringspremie for
ansvarsforsakring, investeringar och forsaljningar, t.ex. affarsradgivare, advokater,
tekniska radgivare etc., vilket aven ska innefatta avgifter och kostnader for tilltankta men
slutligen icke genomférda eller fullfdljda investeringar;

- Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahéallande av lan
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depaer och
andra liknande avgifter samt arvodeskostnader till parter som kanaliserat tecknat kapital
till Fonden).

- avgifter for kostnader till Euroclear Sweden;
- transaktionskostnader sdsom courtage;

- kostnader, inbegripet I6nekostnader och styrelsearvode, for bedrivande av den |6pande
verksamheten i Emittenten s& som den definieras i dessa Villkor;

(i)  tredjepartskostnader, t.ex. emissionsinstitut, market-maker, marknadsforing, utredningar pga.
regulatoriska forandringar etc.; och/eller

- kostnader avseende avvecklingen av Emittenten.

Emittenten ska inte belastas med kostnader dverstigande vad som kan anses vara marknadsmassiga
kostnader for bedrivande av verksamhet sasom anges i Villkoren.

| ndsta avsnitt lamnas en redogdrelse avseende Forvaltningsarvodet och i dvrigt de ersattningar som
ska utga till Emittentens VD, styrelse och revisor.

3.16.3  Foérvaltningsarvodet

Som namndes i foregdende avsnitt har AlF-forvaltaren ratt att erhdlla ett arligt arvode
("Forvaltningsarvodet”) for de tjanster som tillhandahélls Emittenten. Tjansterna innefattar forvaltning,
riskhantering och viss administration av Emittenten.

Forvaltningsarvodet ska utgd med ett sammanlagt belopp som inklusive eventuell mervardesskatt
motsvarar en nettokostnad per rakenskapsar om 3 procent av Fondandelsvardet per Kapitalandelsbevis
beraknad utan beaktande av skatteeffekten av Forvaltningsarvodet for innevarande rakenskapsar.

Berdaknande av Forvaltningsarvodet ska ske utifran Fondandelsvardet per Kapitalandelsbevis.
Forvaltningsarvodet ska erlaggas kvartalsvis vid utgangen av respektive kalenderkvartal.

Emittenten har ratt att gora en justering av Forvaltningsarvodet om det utifrdn de berédkningar av
Forvaltningsarvodet som gors vid framtagande av en kvartalsrapport eller en arsredovisning konstateras
att det Forvaltningsarvode som belastats Emittenten inte har utgatt med ratt belopp.
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3.16.4  Erséttning till Emittentens styrelse, VD och revisor

Allméant

For fullstdndig bild avseende de kostnader som ska belastas Emittenten se avsnitt 3.16.2 Kostnader
som tas ut i Emittentens verksamhet ovan. Nedanstdende information utgor en narmare beskrivning av
vilka ersattningar som utgar till Emittentens styrelse, VD och revisor.

Erséttning till Emittentens styrelse

Den arliga ersattningens storlek ar begransad med upp till tre (3) inkomstbasbelopp till styrelsens
ordforande och med upp till tva (2) inkomstbasbelopp per person till 6vriga ledamoter.

Det har inte betalats ut nagot belopp i ersattning till ndgon styrelseledamot vid tidpunkten for
Grundprospektets ingivande eller annars sedan Emittenten bildades.

Ersattning till verkstéllande direktér

Den arliga ersattningens storlek ar begransad med upp till femton (15) inkomstbasbelopp. Ersattningen
tas ur Fonden da forvaltningsavgiften endast tacker externa tjansteleverantorer. Ersattningen motiveras
av att den verkstéllande direktéren kommer anta &ven de operativa och administrativa delarna av
verksamheten.

Ersattning till revisor

Emittentens revisor erhéller ersattning enligt 16pande réakning for revisionsuppdraget. Aven for 6vriga
konsultationer erhdlls ersattning enligt Iopande réakning.

Ersattning efter uppdragets avslutande

Emittenten har inte undertecknat och kommer inte heller att underteckna nagot avtal om formaner efter
det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller upplupna belopp hos Emittenten for
pensioner eller liknande formaner efter avtradande av uppdrag eller tjanst.

3.16.5 Uppgift om kostnader som hogst far tas ut i Emittenten

AlF-foérvaltaren anlitas avseende férvaltning, riskhantering och viss administration av Emittenten och
ska for de tjanster som tillhandahalls erhalla Forvaltningsarvodet.

Forvaltningsarvodet ska utgd med ett sammanlagt belopp som inklusive eventuell mervardesskatt
motsvarar en nettokostnad per rakenskapsar om 3 procent av Fondandelsvéardet per Kapitalandelsbevis
beraknad utan beaktande av skatteeffekten av Forvaltningsarvodet for innevarande rakenskapsar. Da
det inte gar att pa forhand veta hur mycket kapital som inflyter genom utgivande av Kapitalandelslanen
kan inte nagon uppskattning avseende belopp goras.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av forvaringsinstitutet bestar dels av en fast avgift, dels av
innehavens varde. Vid fullteckning av kapitalandelslanen bedéms kostnaden inte éverstiga 215 000
SEK per ar.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av oberoende varderare uppskattas uppga till 9 500 SEK
per varderingsintyg om de underliggande tillgangarna inte éverstiger 10 stycken.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahdlls av ATS Finans AB (Nordic Issuing och Sedermera
Fondkommission) i egenskap av emissionsinstitut och marknadsgarant &r svar att uppskatta da
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kostnadsuttaget ar beroende av hur stort intresset blir for Emittentens Kapitalandelslan.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av central vardepappersforvarare tas ut arligen och kommer
att variera fran ar till &r. S& vitt Emittenten kanner till bedéms kostnaden per ar inte dverstiga 25 000
SEK.

Kostnaden for de tjanster som tillhandahalls av NGM for noteringen och for att bibehalla sddan notering
uppskattas uppga till 120 000 SEK per ar. Darutover har en uppstartskostnad om cirka 50 000 SEK
tagits ut.

Revisorn erhaller som namnts ovan ersattning enligt lopande rakning for revisionsuppdraget, varfor det
ar svart att pa forhand uppskatta ett hogsta belopp som kan komma att utga for uppdraget.

Information angiven ovan utgdér en uppskattning som har gjorts av Emittenten och kan komma att
forandras till foljd av 6kade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av respektive tjansteleverantor.
En sadan 6kning kan t.ex. foranledas av 6kade krav som uppstalls pa Emittenten och dess verksamhet.

Emittenten kommer inte att ta ut ndgon sarskild insattnings- eller uttagsavgift.

| 6vrigt far Emittenten ta ut andra Tillatna kostnader som anges ovan i avsnitt 3.16.2. Da det inte gar att
pa forhand forutse vilka Tillatna kostnader som blir aktuella for Emittenten under pagaende verksamhet
lamnas inte nagon uppskattning avseende sadana Tillatna kostnader. Samtliga kostnadsuttag kommer
att redovisas till investerare.

3.17 EXEMPEL PA AVKASTNING OCH AVGIFTER

Emittenten har tagit fram ett hypotetiskt exempel som askadliggor vardetillvaxten pa ett Kapitalandelslan
som kops ar ett och ar fortsatt investerat under sju sammanhangande ar i Emittenten. Det ar viktigt att
notera att det hypotetiska exemplet nedan enbart &r just ett hypotetiskt exempel och inte p& nagot satt
kan tas for en prognos avseende Emittentens forvantade avkastning pa Kapitalandelslanen.

Berdkningarna i exemplet visar utfallet fér en minsta investeringspost om 100 000 SEK, dvs. 10 poster
410 000 SEK under en sammanhangande sju ars period. Tabellen &r inte inflationsjusterad.

Tabellen omfattar perioden frdn den forsta emissionsdagen den 9 november 2020, fram till
Aterbetalningsdagen den 9 november 2027 nar kapitalet som inflot genom utgivande av
Kapitalandelslanen aterbetalas och eventuell avkastning betalas ut. Tabellen tar inte hansyn en
eventuell forlangning av avvecklingsperioden om Emittenten eller innehavarna kan komma att besluta
om. De antaganden som har legat till grund for tabellen samt férklaring till de poster som ingar i tabellen
anges nedan.

SEK AR1 ArR2 AR3 AR4 AR5 AR6| AR7 Totalt
Insatt kapital (minsta

investeringspost

100 000) (1) 100 000

Courtage (2) 0

Eget kapital per andel 100 000

Krediter (3) 0

Totalt kapital 100 000

Ingaende kapital 100 000

Arlig procentuell tillvaxt

4 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
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Arlig nominell tillvéxt (5) 20000 23010 26568 30675 35467 41060 47587| 224 368
Forvaltningskostnad (3%)

(6) -3300 -3571 -4384 -5061 -5852 -6775 -7852| -36795
Tilldtna kostnader (7) -1650 -1650 -1650 -1650 -1650 -1650 -1650| -11550
Summa nominell

avkastning 15050 17789 20534 23963 27965 32635 38086 | 176 023
Minimiranta (8) 0

Summa avkastning 176 023

(fére vinstdelning) (9)

Vinstdelning 25 % av -44 006
Emittentens resultat (10)

Summa avkastning till 132 017
investerare (efter

vinstdelning) (11)

Avkastning pa insatt 132,02 %

kapital, ej

nuvardesberéaknad

Avkastning pa eget 132,02 %

kapital, ej

nuvardesberéknad

1. Den minsta investeringsposten om 100 000, dvs. 10 poster & 10 000 SEK, ar det kapital
som minst kan investeras av en investerare.

2. Emittenten tar inte ut nagot courtage.

3. Emittenten har for avsikt att ta upp krediter.

4. Posten visar Emittentens antaganden avseende arlig procentuell tillvaxt. Posten baseras
pa den prognos som har gjorts av Emittenten for Fondkoncernen. Den arliga tillvaxten ar
helt hypotetisk och utgor darfor ett exempel for att belysa avkastningsflodet.

Antaganden baseras pa en total emissionsvolym om 200 000 000 SEK, 20 000 emitterade
andelsbevis och sammanlagt 3 300 00 i totala kostnader per ar.

5. Posten Arlig nominell tillvaxt visar nominell utveckling av kapitalet investerat i Andelslanen.

6. Posten Forvaltningskostnad tas ut med sammanlagt 3 procent av Investeringsportfoljen
berdknad utan beaktande av skatteeffekten av Forvaltningsarvodet for varje innevarande
rakenskapsar.

7. Posten Tilldtna kostnader baseras pa en kostnadsuppskattning av de kostnader som
beddms kunna uppsta i Emittentens verksamhet. Uppskattningen baseras framst pa typ av
verksamhet. Kostnaderna avser bl.a. 16n, hyra, resekostnader, revision, redovisning och
rapportering, kostnader for att ha Andelslanen upptagna till handel, legala kostnader, skatt
och ovriga kostnader. Aven uppstartskostnader inklusive kostnader for framtagande av
Grundprospektet har beaktats.

8. Emittenten tillampar inte ndgon minimiranta.
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9. Posten Summa avkastning (fére vinstdelning) avser det belopp som ligger till grund for
berakning av Avkastningen efter uttag av samtliga avgifter och Tilldtna kostnader och
aterbetalning av Lanet, dvs. det kapital som tas in genom utgivande av Andelslanen.

10. Posten Vinstdelning avser aterbetalningen av fondens resultat p& aterbetalningsdagen av
kapitalandelslanen och utgér 25 procent av Emittentens resultat och visar den
aterbetalning som tillfaller Moderbolaget pa aterbetalningsdagen.

11. Posten Summa avkastning till investerare (efter vinstdelning) visar det belopp som tillfaller
investerare i form av ytterligare Avkastning.

3.18 INFORMATIONSGIVNING TILL INVESTERARE

3.18.1 Lo6pande information

Emittenten kommer att lAmna regelbunden rapportering till investerarna via Emittentens hemsida.
Informationen kan &ven skickas till investeraren per e-post pa begaran. Sadan begaran tillstalls
Emittenten genom att kontakta Emittenten via ett meddelande till féljande e-postadress:
info@uequity.se.

0] reviderad arsredovisning i enlighet med God redovisningssed for Emittenten sa snart den
upprattats, dock senast fyra (4) manader efter utgangen av varje rakenskapsar;

(i) delarsrapport i enlighet med God redovisningssed for Emittenten sa snart den upprattats,
dock senast tva (2) manader efter utgangen av varje kvartal.

(i) bokslutskommuniké fér Emittenten sé snart den upprattas, dock senast tva (2) manader efter
utgdngen av varje rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgangliggora senast trettio (30) dagar efter utgdngen av varje
kvartal:

0) en specifikation av Investeringsportféljen och dess vérde i enlighet med IFRS, samt
(i) en specifikation av Investeringsportféljens vardeutveckling och avkastning.

Vérdet av Investeringsportféljen som tillhandahalls genom den specifikation som omnamns i foregdende
stycke ska beréknas kvartalsvis i enlighet med de redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt
regelverk galler Emittenten, dvs Arsredovisningslagen (1995:1554) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU i enlighet med vad som framgar i Villkorens
avsnitt 10.3.

Emittenten ska redovisa vardet for respektive Kapitalandelslans andel utifran s&dant faststallt varde pa
sin hemsida kvartalsvis. Berakningen utgar fran det bokférda vardet for kapitalandelsbevisen som ska
divideras med antal tecknade kapitalandelsbevis. Eftersom Emittenten ar nybildad finns inget bokfort
varde for kapitalandelsbevisen att redovisa.

Utover detta ska Emittenten &rligen under pagaende verksamhet lata en oberoende varderare faststélla
vardet for respektive Kapitalandelslans andel i enlighet med bestammelser i LAIF. Sadant faststallt
varde kommer att publiceras p& Emittentens hemsida.

3.18.2 Faktablad och informationsbroschyr
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Emittenten och AlF-férvaltaren kommer att déarutdver publicera Emittentens faktablad och
informationsbroschyr pa respektive hemsida.

3.18.3  Ovriga informationsataganden

Vid fortida inlésen pa begaran av Fonden av Lanet i enlighet med Villkorens punkt 10 ska Emittenten
avsénda Meddelande till Innehavarna minst 15 Bankdagar, dock hogst 30 Bankdagar, fore den i
Meddelandet angivna Aterbetalningsdagen. Meddelandet ska innehélla uppgift om Varderingsdag,
Avstamningsdag och Aterbetalningsdag samt Fondandelsvérdet per Kapitalandelsbevis.

| 6vrigt ska Emittenten snarast genom ett skriftligt meddelande till respektive berord investerare pa
dennes registrerade adress hos Euroclear Sweden per post tillstélla meddelanden

() om det intraffar en handelse av vésentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stéllning
eller vardet av Investeringsportfolien, savida sadan handelse enligt Emittentens
beddmning inte redan ar allméant kand; och

(i) om det intraffar ndgon handelse som kan utgéra grund for en fortida inlosen av
Kapitalandelslanen enligt Villkorens punkt 10 (och eventuella atgarder for dess
avhjalpande) s& snart Emittenten far kinnedom om sadan handelse.

Emittenten ska darutbver senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning i enlighet med Villkoren avisera
investerare om det belopp som ska tillfalla respektive investerare samt utbetalningsdagen.

3.19 OVRIGT

Den som Gvervager att investera i Emittenten ska vara medveten om att Emittenten &r en alternativ
investeringsfond med begransad riskspridning pa grund av sin Placeringspolicy. Emittenten skiljer sig
darfor vasentligt frAn sedvanliga vardepappersfonder som regleras sarskilt i LVF och som omfattas
darigenom av ett regelverk som har till syfte att utgdra ett konsumentskydd for den enskilde
investeraren. Genom att vara en alternativ investeringsfond med begréansad riskspridning omfattas
Emittenten inte, med de fordelar och nackdelar som detta innebér, av de sarskilda reglerna i LVF, s&
som till exempel kapital-, riskspridnings- och placeringskrav eller de sérskilda reglerna om inlésen av
fondandelar. Daremot omfattas Emittenten och AlF-férvaltaren av de sarskilda reglerna i LAIF och 6vrig
tillamplig lagstiftning som innebér tillstandskrav, verksamhetskrav och tillsyn for AIF-férvaltaren.

Genom att vara en AlF-fond far Emittenten storre valfrinet nar det kommer till investering av insatt
kapital, vilkket — mot en hogre risk &n vad som kanske normalt ar fallet i en vardepappersfond — oftast
ger 6kade mojligheter till en god avkastning pa det investerade kapitalet. En investering i Emittenten
innebar saledes inte ett forvarv av en fondandel i en vardepappersfond, utan teckning av
Kapitalandelslanen i Emittenten vars verksamhet bestar i att forvalta kapital och skapa avkastning till
investerarna genom investeringar i Portféljbolag.
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4 UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR OCH SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING OCH RESULTAT

4.1 OVERSIKT OVER RORELSE OCH FINANSIELL SITUATION

Emittenten stiftades den 1 juli 2020 och registrerades den 2 juli 2020 som ett privat aktiebolag enligt
svensk ratt. Den 1 september 2020 fattades beslut vid en extra bolagsstdmma som innebér att
Emittenten har 6vergatt fran att vara ett privat aktiebolag till att vara ett publikt aktiebolag. Emittenten
registrerades som ett publikt aktiebolag den 28 september 2020.

Vid tidpunkten for godkannande av detta Grundprospekt har Emittenten &nnu inte upprattat nagra
réakenskaper.

Nedan lamnas information om eget kapital och skuldséttning uppstallt i enlighet med Esmas uppdatering
av CESRs rekommendation nr. 1271,

Eget kapital och skuldsattning
Eget kapital och skulder

Nedan redovisas kapitaliseringen avseende
rantebarande skulder per den 30 september 2020.

Emittenten

SEK

Summa kortfristiga skulder 0

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Summa I8ngfristiga skulder 0

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet
Summa eget kapital 500 000
Aktiekapital 500 000

Reservfond

Andra reserver

Totalt 500 000

Tabellen innehaller endast rantebarande skuldsattning, vilket innebar att skuld till kapitalandelsagare
medtages da denna post inte ar rantebarande

1 ESMA update of the CESR recommendations (ESMA/2013/319).

25 (47)



Nettoskuldsattning
Nedan redovisas nettoskuldsattning per den 30 september 2020.

Mkr

(A) Kassa 500 000
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 500 000
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
(F) Kortfristiga bankskulders 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 0
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 0
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (I)(E)(D) 500 000
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) L8ngfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) 0
(O) Finansiell nettoskuldsattning (3)+(N)» 500 000
4.2 FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA

MARKNADEN

Inga betydande forandringar har agt rum i Emittentens framtidsutsikter eller stéllning pa marknaden
sedan Emittentens stiftande.

4.3 MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Emittenten &r inte involverat i, och har inte sedan Emittenten stiftades, varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &annu icke avgjorda
arenden) som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Emittentens finansiella stallning eller
Ionsamhet. Emittentens styrelse kanner heller inte till att nagot sadant arende eller forfarande som kan
uppkomma.
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5 SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV EMITTENTENS VERKSAMHET

51 EMITTENTENS HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET

Emittenten &r en alternativ investeringsfond som regleras av LAIF. Emittenten férvaltas av AlF-
forvaltaren som star under Finansinspektionens tillsyn.

Emittentens sate ar i Stockholm.

Emittenten har etablerats som ett dotterbolag till Moderbolaget som &ger 100 procent av aktiekapitalet
och roster i Emittenten. Investering i Emittentens verksamhet sker genom investering i
Kapitalandelslanen som emitteras av Emittenten och tas upp till handel paA NGM.

Emittenten avser att erbjuda de investerare som &r intresserade av Emittentens investeringsstrategi att
teckna sig for Kapitalandelslanen. Med de medel som inflyter medelst utgivande av Kapitalandelslanen
avser Emittenten att forvarva investeringstillgangar, d4ga dessa och forvalta dem i syfte att generera
avkastning, i enlighet med vad som anges i nedan avsnitt 5.2. Den sammanlagda eventuella vinst som
genereras genom investeringarna i Portfoljbolagen kommer att utgora grunden for avkastning pa
Kapitalandelslanen. Emittenten skiljer sig saledes fran andra fonder da den enbart investerar i ett fatal
investeringsobjekt och saledes endast tillampar begransad riskspridning.

Emittenten avser att avveckla sin verksamhet efter att sju (7) ar har forflutit sedan de forsta
Kapitalandelslanen emitterats. Kapitalandelslanen ska darfor l6pa som langst till och med den 9
november 2027 nar de medel som intagits inom ramen fér Programmet ska aterbetalas efter
Emittentens avveckling. Emittentens styrelse, i forekommande fall tillsammans med innehavarna, har
ratt att besluta om forlangning av avvecklingsperioden, enligt vad som beskrivits ovan.

Emittentens Investeringsportfélj foérvaltas av AlF-forvaltaren som har utsetts i enlighet med
bestammelserna i LAIF. AlF-forvaltaren har delegerat delar av forvaltningen av Emittenten till en extern
uppdragstagare.

5.2 EMITTENTENS INVESTERINGSSTRATEGI

AlF-forvaltaren har delegerat investeringsbeslut via ett diskretionart forvaltningsmandat fran AlF-
forvaltaren avseende tillgdngar som é&r icke-finansiella instrument till Uequity AB genom ett externt
forvaltningsavtal. Uequity AB har behérighet att fatta investeringsbeslut, i enlighet med AlF-forvaltarens
uppdrag, avseende investeringar som inte utgoér finansiella instrument.

Emittentens verksamhet ska bestd i att genom utgivande av Kkapitalandelslan forvarva
investeringstillgngar, 4ga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning. Emittenten har en
placeringsinriktning mot opportunistiska investeringstillfallen bland privata, publika, onoterade eller
noterade startup- och tillvaxtbolag ("Portfdljbolag”). Det kapital som inflyter i Emittenten genom
utgivande av Kapitalandelslanen avses investeras i Portféljbolag i enlighet med investeringsstrategin.

Emittenten kommer aven att tillhandahalla radgivning till dess portfoljbolag i dess verksamhet avseende
den lépande utvecklingen av operativa mal och strategier och uppféljning av operativ utveckling av
verksamheten

Placeringarna ska ske inom féljande tillgangsslag:

(@ Aktier, konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner emitterade av Portfdljbolag,
(i) Ovillkorade och villkorade aktiedgartillskott till Portfdljbolag,
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(iii) Obligationer och penningmarknadsinstrument eller andra skuldvardepapper emitterade av
Portféljbolag (med eller utan stod av sékerheter);

(iv) Lan till Portféljbolag (med eller utan stod av sakerheter);

(v) Kombinationer av ovanstdende och hybridinstrument.

Darutéver har Emittenten ratt att anvanda derivat i syfte att dstadkomma valuta eller rantesakring
avseende investeringsportféljen eller delkomponenter dari. For att uppné en effektiv forvaltning kan
Emittenten &ven placera likvida medel genom insattning pa bank, i penningmarknadsinstrument eller
andra finansiella instrument.

Investeringsportféljen finansieras av

() Investeringskapitalet, dvs. de belopp som tillférts Emittenten vid teckning av
Kapitalandelsl&nen enligt Villkorens punkt 3, minskat med s&dana belopp som i
forekommande fall aterbetalats till investerare avseende de Kapitalandelslan vilka
aterbetalats helt eller delvis i enlighet med Villkorens punkt 9 (Fértida inlésen pa begaran
av Fonden) eller Villkorens punkt 10 (Aterbetalning av Kapitalandelslanet), och

(ii) avkastning och vinster hanforliga till gjorda investeringar och placeringar.

och belastas med de kostnader som foljer av

0] Villkorens punkt 7 (Kostnader i verksamheten) (avsnitt 3.16 i Grundprospektet),
(i) forluster hanforliga till gjorda investeringar, samt
(i) betalningar till innehavare av Kapitalandelslanen i enlighet med Villkorens punkt 10

(Aterbetalning av Kapitalandelsl&net), Villkorens punkt 9 (Fértida inlésen p& begéran av
Fonden) (avsnitt 8.14 i Grundprospektet).

Emittenten &r en alternativ investeringsfond som inte féljer nagot index. Emittenten har inte inrattat
nagon investeringskommitté.  AlF-forvaltaren ansvarar for forvaltning av  Emittentens
Investeringsportfolj. AIF-Férvaltaren har delegerat delar av placeringsbesluten till Uequity AB.

Emittenten kan sjalv, eller genom ett av Emittenten etablerat och helagt férvarvande holdingbolag, uppta
externa lan upp till ett belopp motsvarande hogst 60 procent av fondférmogenheten. Med
"Fondférmdgenheten” avses, vid varje relevant tidpunkt, s som faststallts pa rimligt satt av styrelsen,
summan av: (a) portféljens beraknade nettotillgadngsvéarde enligt utlatande fran AlF-forvaltaren; (b) plus
intakter; (c) minus upplupna men obetalade kostnader. Fonden far i samband darmed stalla séakerheter
enligt gangse marknadsvillkor och i Emittentens basta intresse, i tillampliga fall ska AlF-forvaltarens
Instruktion for godtagbara sakerheter foljas. | investeringsportfoljen kan inga Portféljbolag som har egen
extern belaning direkt eller genom dotterforetag. Sddan extern belaning av Portféljbolag, som ska vara
av godtagbar kvalitet, far sammanlagt uppga till hogst 80 procent av fondférmogenheten. Fonden far i
samband darmed stélla sakerheter och inga borgensforbindelser.

Fonden far inte vidta atgarder vilka leder till att Fondens totala belaning, beraknat som summan av
fondens egna externa lan, beldning genom holdingbolag, och portféljbolagens externa lan, Gverstiger
90% av investeringsportfoljens varde. For det fall fondens belaningsgrad stiger éver 90% som en foljd
av en omvardering av ett eller flera portféljbolag ska Fonden med rimliga atgarder verka for att minska
bel&ningsgraden.

Emittentens forvaltningsstrategi enligt bilaga IV i kommissionens delegerade férordning EU nr 231/2013
ar Annan — andra strategier.

Emittentens placeringspolicy ska revideras vid behov eller minst en gang per ar &ven om inga andringar
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genomfdérs. Ansvarig for forvaltningsfunktionen ska ansvara fér revideringen.

Placeringspolicyn ska faststéllas av styrelsen i AlF-forvaltaren.

53 EMITTENTENS AVKASTNINGSMAL

Emittentens malséattning &r att generera en nettoavkastning om ca 20 procent per ar i genomsnitt under
I6ptiden pa Investeringskapitalet, dvs. det belopp som tillférts Emittenten vid teckning av
Kapitalandelslanen.

Till skillnad fran sedvanliga véardepappersfonder tillampar Emittenten inte riskspridning pa sin
portfolisammansattning da Emittenten endast investerar i ett fatal Portfoljbolag. Emittentens resultat ar
darfor beroende av den verksamhet som bedrivs i Portfdljpolagen samt den vinst som Portfdljbolag
genererar i verksamheten.

5.4 INVESTERINGSRESTRIKTIONER
Emittentens investeringsportfolj ska besta av foljande tillgangar:

0] Aktier, konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner emitterade av Portféljbolag”,

(ii) Ovillkorade och villkorade aktieagartillskott till Portféljbolag, Obligationer och
penningmarknadsinstrument eller andra skuldvardepapper emitterade av Portféljbolag
(med eller utan stdd av sakerheter);

(iii) Lan till Portféljbolag (med eller utan stod av sakerheter);
(iv) Kombinationer av ovanstdende och hybridinstrument.
5.5 HUVUDSAKLIGA MARKNADER FOR EMITTENTENS INVESTERINGAR

Emittenten investerar i huvudsak i onoterade bolag med sate i Norden.

5.6 MALGRUPP

Investering i Kapitalandelslanen ar lamplig for investerare med placeringshorisont om sju ar som
planerar investera kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Kapitalandelslanen kan vara
privatpersoner, foretag, stiftelser och vardepappersbholag. Investeraren ska vara medveten om att
Emittenten och/eller innehavarna kan komma att férlanga avvecklingsperioden till upp till 36 manader
fran den 9 november 2027 som &r dagen for aterbetalning av Lanet.

5.7 TENDENSER

Sedan dagen for Emittentens stiftande har det inte skett ndgon vasentlig negativ forandring i Emittentens
framtidsutsikter, vilket innebar att det inte finns nagra kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
forandringar eller andra krav som pa nagot satt kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Emittentens
affarsutsikter.

5.8 UPPFOLJINING AV GJORDA INVESTERINGAR
AlF-forvaltaren foljer I6pande upp hur Emittentens investering utvecklas.

59 MARKNADSFORING

Emittenten kan komma att marknadsféras som investeringsobjekt via tredjepartsdistributorer. En
eventuell courtageavgift kan komma att tas ut frn investerare av distributérer. En sddan courtageavgift
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tillfaller distributoren.

5.10 INVESTERINGAR SOM GJORTS SEDAN START ELLER SEDAN SENAST
OFFENTLIGGJORDA FINANSIELLA RAPPORTEN

Emittenten ar nystartad och har séledes inte gjort nagra investeringar.
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6 LEGALA OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

6.1 Finansinspektionens godkannande

Detta Grundprospekt har godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggtras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
Grundprospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Finansinspektionens godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for Emittenten som avses i detta Grundprospekt eller kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar [Ampligt
att investera i dessa vardepapper.

6.2 BEMYNDIGANDE OCH GODKANNANDE

Emittenten har fattat alla nédvandiga beslut och erhallit alla bemyndiganden och tillstdnd som behovs i
relation till Kapitalandelslanen och vad som behovs for att fullgéra sina skyldigheter relaterade dartill.
Beslut att utfarda Kapitalandelslanen fattades pa Emittentens bolagsstamma den 11 september 2020.

Styrelsen i Emittenten &ar ansvarig for informationen i Grundprospektet. Till Emittentens kdnnedom
Overensstammer informationen som ges in i Grundprospektet med sakférhallanden och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utlamnats. Styrelsen fér Emittenten ar, i den
utstrackning som galler enligt lag, ansvarig for innehallet i Grundprospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstammer den information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Styrelseledamoter i Emittenten ar
Kjell Bjurefeldt (styrelseordférande), Daniel Hjelmberg (styrelseledamot och verkstéllande direktér) och
Johan Rydheim (styrelseledamot).

6.3 VASENTLIGA AVTAL

Emittenten eller Moderbolaget &r, inte part i ndgra vasentliga avtal som vasentligt kan paverka
Emittentens, eller Emittentens eller Moderbolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
investerare som investerat i Kapitalandelslanen.

Emittenten eller Moderbolaget har inte ingatt ndgot kontrakt som innehaller en bestammelse enligt vilken
en medlem i koncernen har en skyldighet eller réattighet som ar vasentlig for koncernen som helhet per
grundprospektets datum.

Emittenten har ingatt uppdragsavtal med AlF-forvaltaren, NGM, Euroclear, Férvaringsinstitutet, ATS
Finans AB (Nordic Issuing och Sedermera Fondkommission) och PwC. Samtliga avtal utgor sedvanliga
uppdragsavtal for Emittentens verksamhet.

AlF-forvaltaren har delegerat investeringsbeslut via ett diskretionart forvaltningsmandat fran AlF-
forvaltaren avseende tillgdngar som inte ar finansiella instrument till Uequity AB genom ett externt
forvaltningsavtal. Uequity AB har behorighet att fatta investeringsbeslut, i enlighet med AlF-férvaltarens
uppdrag, avseende investeringar som inte utgoér finansiella instrument.

6.4 ANSTALLDA

Emittenten har inte ndgra anstallda med undantag fér Emittentens VD.
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6.5 FORSAKRINGSSKYDD

Emittenten har for branschen sedvanliga verksamhetsforsakringar.

6.6 PRIMARMAKLARE

Emittenten anvander sig inte av primarméklare.

6.7 DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLIDERNA AV INVESTERING | EMITTENTEN

D& Emittenten ar en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter
kan Emittentens formogenhet utmétas. Emittenten kan ocksa forsattas i konkurs. Detta innebér att
investerarnas fordran pd Emittenten behandlas i den prioritetsordningen som relevant lagstiftning
uppstaller, dvs. att Kapitalandelslanen kommer att behandlas som Emittentens 6vriga icke sakerstallda
och oprioriterade fordringar. Detta innebar att for det fall Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till
nagon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns darmed risk att sddana skyldigheter och
forpliktelser kan komma att uppfyllas och/eller aterbetalas fore Emittentens aterbetalning av Lénet
och/eller rantebetalningar enligt Villkoren.

6.8 HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER | EMITTENTEN

Likviditetsrisk uppstar om en del av Emittentens tillgangar blir svara att avyttra vid en viss tidpunkt eller
till ett rimligt pris samt vid extrema forhallanden pa marknaden. Det kan ocksa réra sig om risk att inte
kunna satta in eller ta ut medel ur Emittenten inom utsatt tid.

Emittentens investering bestar i investeringar i onoterade féretag genom att de medel som tillfrs
Emittenten genom emissionen ska investeras i onoterade féretag. Detta innebar en hog likviditetsrisk i
Emittenten da det blir svart att med kort varsel avyttra Investeringsportfélien pa ett for investerarna
fordelaktigt satt.

Det finns darutdver en pataglig likviditetsrisk for investerare da Emittenten inte har nagot etablerat
inlosenforfarande under Emittentens livslangd. Forsaljning av Kapitalandelslanen &r dock mojlig pa
andrahandsmarknaden.

I Ovrigt dvervakar AlF-forvaltaren samtliga risker som kan férekomma i Emittentens verksamhet
I6pande. Information om likviditetsrisker samt Gvriga risker kommer att lamnas genom halvarsrapport
samt arsredovisning i enlighet med vad som framgar i avsnitt 3.18 ovan i Grundprospektet.

6.9 PRINCIPER FOR LIKABEHANDLING

De investerare som valjer att investera medel i Emittenten behandlas i enlighet med
likabehandlingsprincipen. Investering i Emittenten regleras av Villkoren som aterfinns i slutet av
Grundprospektet. Villkoren medger inte ratt till en formanligare behandling av en enskild investerare
eller nagon grupp av investerare.

6.10 ARSBERATTELSE, HISTORISK AVKASTNING OCH INFORMATION OM
KAPITALANDELSLANENS VARDE

Offentliggérande av faststéllt Kapitalandelslans varde publiceras kvartalsvis dels pa Emittentens
hemsida, dels pA NGM:s hemsida. S& snart informationen finns tillganglig kommer denna att anges pa
Emittentens hemsida. D& ingen uppgift om senast faststéallda varde finns tillganglig, har Emittentens
revisor inte utfort nagon granskning i detta hanseende.
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Information om Emittentens historiska avkastning kommer darutover att tillhandahallas pa Emittentens
hemsida www.uequity.se och AlF-férvaltarens hemsida www.fcgfonder.se s& snart handlingarna finns
tillgangliga.

6.11 EMITTENTENS SOLVENS

Emittenten har sedan start inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort ndgra investeringar. Moderbolaget
har genom ett villkorat kapitaltillskott tillfért Emittenten visst kapital for att tdcka de uppstartskostnader
som har genererats i Emittenten. Sedan Emittentens stiftande har det saledes inte intraffat nagra
specifika handelser som &r av vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat
Emittentens solvens pa ett negativt satt.

Emittentens uppfattning ar att dess rérelsekapital ar tillrackligt for dess aktuella behov.

6.12 TREDJEPARTSINFORMATION

Ingen information fran tredjepart har inkluderats i Grundprospektet eller tagits fram av eller pa
bestéllning av Emittenten.

6.13 INFORMATION FRAN SAKKUNNIGA

Grundprospektet innehaller inte ndgon information fran sakkunniga.

6.14 NUVARANDE OCH FORVANTADE KONKURRENTER

Emittenten bedomer att konkurrensen pa omradet ar begransad.

6.15 BEROENDE AV KUNDER, LEVERANTORER OCH ANDRA FORETAG | KONCERNEN

Emittenten ar beroende av att Moderbolaget, AlF-forvaltaren, Nordic Growth Market NGM AB, Euroclear
Sweden AB, Forvaringsinstitutet, och ATS Finans AB (Nordic Issuing och Sedermera Fondkommission)
uppfyller sina dtaganden gentemot Emittenten.

6.16 REGLERING AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Europaparlamentet och Radet antog i juni 2011 AIFM-direktivet. AIFM-direktivet har inforlivats i svensk
ratt den 22 juli 2013 genom att LAIF tradde ikraft. Reglerna beror alla som forvaltar fonder i nadgon
bemarkelse men som inte ar vardepappersfonder. De fonder som berdrs ar till exempel specialfonder,
kreditfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och for att fa forvalta sddana fonder kravs ett sarskilt
tillstand, ett s.k. AIF-forvaltartillstand. Syftet med regleringen ar framst att skydda icke-professionella
investerare, att eliminera eventuella systemrisker hanférliga till vissa typer av alternativa investeringar
samt dka transparensen for investerare och myndigheter.

Inférandet av AIFM-direktivet har inneburit en stor férandring for kapitalférvaltande bolag som omfattas
av AIFM-direktivet, men som fram tills ikrafttradandet av LAIF inte har varit foremal for nagon finansiell
reglering. | savéal den svenska regleringen som i AIFM-direktivet uppstélls exempelvis olika krav pa
forvaltningsverksamheten vad galler rapporteringskrav, kapitaltdéckningskrav, forvaringsinstitut,
ersattningspolicy och oberoende vérdering. De 6kade kraven enligt AIFM-direktivet och LAIF har
medfért hdgre kostnader for de bolag som omfattas av reglerna.

Emittenten och dess verksamhet omfattas av den svenska regleringen. For att mojliggora
marknadsféring av Emittentens véardepapper till allménheten, har Emittenten marknadsnoterat
Kapitalandelslanen som Emittenten erbjuder inom ramen fér Programmet. AIF-forvaltaren har darutéver
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erhdllit Finansinspektionens tillstAnd for marknadsforing av Emittentens instrument till icke
professionella investerare.

6.16.1  Forvaringsinstitut

LAIF uppstéller krav pa att det for varje alternativ investeringsfond finns ett forvaringsinstitut som
forvarar de tillgangar som ingdr i en sadan fond, eller, nar det ar fraga om tillgangar som inte kan férvaras
i depd, kontrollerar att den alternativa investeringsfonden &ger tillgdngarna. Darutdver ska
férvaringsinstitutet se till att bl.a. férsaljning och inlésen i den alternativa investeringsfonden sker enligt
lag och andra dokument som definierar fonden och att varderingen sker korrekt.

Forvaringsinstitutet ansvarar for forluster av forvarade finansiella instrument. Har institutet delegerat
depéforvaringsuppgifter till en uppdragstagare kan dock institutet i vissa situationer, narmare angivna i
AIFM-direktivet och nationell lagstiftning, undga ansvar for forluster. For att undgd ansvar maste dock
institutet visa att det av sarskilda sk&l var tvingat att delegera depaforvaringsuppgiften till
uppdragstagaren.

For en alternativ investeringsfond som hér hemma inom EU, maste forvaringsinstitutet vara etablerat i
samma land som den alternativa investeringsfonden.

6.16.2 Informationskrav och rapportering

LAIF uppstéller informationskrav liknande de som galler for vardepappersfonder, vilket i forsta hand
innebar krav pa upprattande av arsberattelse och informationsbroschyr. Arsberéttelse, halvarsrapport
och ett prospekt behdver uppréattas for varje AIF som en AlF-férvaltare forvaltar och marknadsfér inom
EES. For sadana AlF:er som omfattas av kraven pa att offentliggora prospekt behover
informationsbroschyr endast upprattas for de punkter som inte redan tacks av Grundprospektet. For
alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-professionella investerare ska dessutom ett
faktablad upprattas. Darutover ska en AlF-forvaltare pa regelbunden basis informera
tillstandsmyndigheten om exempelvis pa vilka marknader och med vilka tillgangar den alternativa
investeringsfonder handlar samt vilka illikvida tillgangar som finns i fonden.

6.16.3  Kontroll dver onoterade féretag och emittenter

LAIF innehaller sarskilda bestammelser om forvarv dar en AlF-forvaltare, indirekt genom en alternativ
investeringsfond som en sadan AlF-forvaltare forvaltar, far kontroll 6ver ett onoterat bolag, varvid
kontroll ska betyda innehav av mer an 50 procent av résterna i det onoterade bolaget. Sadan AlF-
forvaltare kommer da dels behéva underratta tillstindsmyndigheten och det onoterade bolaget, dels
avsta fran vissa atgarder som kan medfora att det onoterade bolaget toms pa tillgangar. Samma regler
galler om en alternativ investeringsfond forvarvar kontroll dver ett féretag som hér hemma inom EES
och vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad, dock att kontroll i detta sammanhang anses
uppkomma redan vid innehav av 30 procent av résterna i foretaget.

Darutover foreligger en underrattelseskyldighet till tillstandsmyndigheten vid Overskridande eller
underskridande av troskelvardena 10, 20, 30, 50 och 75 procent genom forvarv eller dverlatelse av
innehav i onoterade foretag.

Dessa bestammelser galler dock inte innehav i smé eller medelstora foretag eller vissa specialféretag.

6.16.4  Tillsyn och sanktioner
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Genom AlIFM-direktivet och sarskilt genom respektive inférlivandelands lokala lagstiftning féreskrivs
regler om tillsyn av och sanktioner fran tillstdndsmyndigheten. | ett svenskt perspektiv innebar detta bl.a.
att Finansinspektionen, som utgoér tillstands- och tillsynsmyndighet for alternativa investeringsfonder och
AlF-forvaltare som hor hemma i Sverige, ska ingripa om en AlF-forvaltare har asidosatt sina skyldigheter
enligt LAIF, andra forfattningar som reglerar forvaltarens verksamhet, bolagsordningen eller interna
instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet. Om 6vertradelsen
ar allvarlig kommer Finansinspektionen kunna aterkalla forvaltarens tillstand eller, om det ar tillrackligt,
meddela en varning.

6.16.5  Ovrigt
Emittenten &r inte en matarfond eller en fond-i-fond.

6.17 OVRIG TILLAMPLIG REGLERING

6.17.1 Inhamtande av information i enlighet med lagen om atgarder mot penningtvatt

Lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism uppstaller krav pa
verksamhetsutdvare att kontrollera varje investerares identitet och rapportera misstankt penningtvatt. |
samband med teckning for erbjudandet enligt Grundprospektet kommer en kontroll av investerare att
genomfoéras for att kunna uppfylla de skyldigheter som féreligger i enlighet med ovan namnd lag och
annan forfattning pa omradet.

6.17.2 Inhdmtande av information i enlighet med FATCA

Emittentens verksamhet omfattas av kraven i lagen (2015:62) om identifiering av rapporteringspliktiga
konton med anledning av FATCA-avtalet. | enlighet med denna lag ska de konton vars innehavare ar
s.k. US-persons i enlighet med lagens bestammelser identifieras och uppgifter om sadana identifierade
rapporteringspliktiga konton lamnas till Skatteverket. | samband med teckning for erbjudandet enligt
Grundprospektet kommer darfér en kontroll av investerare att genomféras for att kunna uppfylla de
skyldigheter som féreligger i enlighet med ovan namnd lag och annan forfattning pa omradet.

6.17.3 Inhdmtande av information i enlighet med CRS

Emittentens verksamhet omfattas av kraven i lagen (2015:911) om identifiering av rapporteringspliktiga
konton vid automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton. | enlighet med denna lag ska de
konton som innehas av personer eller enheter med hemvist i annan eller andra stater eller jurisdiktioner
i enlighet med lagens bestammelser identifieras och uppgifter om sadana identifierade
rapporteringspliktiga konton lamnas till Skatteverket. | samband med teckning for erbjudandet enligt
detta Grundprospekt kommer darfér en kontroll av investerare att genomféras for att kunna uppfylla de
skyldigheter som foreligger i enlighet med ovan namnd lag och annan forfattning pa omradet.

6.18 INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN | EMISSIONEN

Bolaget ska i Grundprospektet ange om nagra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
emissionen har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen kopplade till emissionen. Personer
med intressen kan vara agare, styrelseledamaéter, radgivare, finansiella mellanhander och sakkunniga.
Intressen kan vara aktierelaterade vardepapper i emittenten eller dess dotterbolag, direkta eller indirekta
ekonomiska intressen som ar beroende av emissionens framgang samt 6verenskommelser med storre
aktiedgare i emittenten.
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Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Moderbolaget som kan
paverka Emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina investerare utéver eventuell
framtida vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott som styrelsen i Moderbolaget kan komma att
besluta om i framtiden. Emittenten har inte antagit ndgon policy for utdelningar.

Emittenten avser att 6ppet redovisa Emittentens transaktioner med AlF-forvaltaren och Moderbolaget i
de skriftliga rapporter som kommer att erlaggas till investerare. Vidare har Emittenten en oberoende
varderingsfunktion som tillser att Emittentens tillgangar varderas pa ett korrekt sétt.

o

Emittenten har inte lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna i Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner,
som ar eller var ovanlig till sin karaktar och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorn har inte varit delaktiga i ngra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon dverenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen 6éver Emittenten foréndras.

Det foreligger vidare inte nagra intressekonflikter i forhallande till AIF-forvaltaren, Euroclear eller NGM.

Nagra ovriga intressekonflikter som &r av betydelse for erbjudandet har inte identifierats.

6.19 KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod fér bolagsstyrning &r inte obligatorisk fér Emittenten och kommer inte att tillampas av dessa.

6.20 MEDLEMSKAP | INTRESSEORGANISATIONER

Emittenten ar inte medlem i ndgon intresseorganisation.

6.21 NOMINERINGSKOMMITTE  OCH KOMMITTEER FOR REVISIONS-  OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Emittenten har inte inrattat nagon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Emittentens storlek och verksamhet bor saddana fragor beredas av
agarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket beddms kunna ske utan olagenheter. Emittentens revisor
rapporterar till styrelsen i sin helhet om sina iakttagelser frdn granskningen av bokslut och sin
beddmning av Emittentens interna kontroll. Emittentens revisor kommer att medverka personligen vid
minst ett styrelsemote per ar.

6.22 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Upplysningsvis ska ndmnas att Kjell Bjurefeldt, styrelseordférande i Emittenten, har for avsikt att teckna
sig for erbjudandet i Emittenten. Vidare har Moderbolaget fér avsikt att teckna sig for mer an 5 procent
av erbjudandet.

Emittenten ska inte engagera sig i, och ska tillse att inte ndgon av dess forvaltare, anstallda,
styrelseledamoter eller huvudagare i Emittenten eller nagon Narstaende till Emittenten engagerar sig i,
nagon verksamhet eller aktivitet som skulle medféra en intressekonflikt mellan deras och Innehavarnas
intressen gallande Kapitalandelslanen, dock med undantag for:

0] engagemang i nagot annat bolag inom Villagulla-gruppen;
(i) engagemang som godkants pa ett styrelseméte; och

36 (47)



(iii) investeringar eller avyttringar i nagot befintligt eller tilltankt portféljbolag pa vasentligen
samma villkor som for Emittenten och i direkt samband med Emittentens motsvarande
transaktion, som inte dverstiger fem (5) procent av investerat kapital i investeringen, och
forutsatt att det inte, enligt styrelsens rimliga uppfattning, annat &n i obetydlig man, innebar
risk att en s&dan investering negativt paverkar:

a. de huvudsakliga villkoren;

b. likviditeten, priset eller vardet av Kapitalandelslanen eller Emittentens rykte;

c. kongruensen mellan Emittenten, innehavarna och den relevanta personens (som
genomfor sddan investering eller avyttring) intressen; eller

d. for det fall investeringen eller avyttringen goérs direkt eller indirekt av en individ,
innehavarnas uppfattning av sddan individs formaga att bibehalla hogsta moéjliga niva

av  kompetens, aktsamhet och omddéme i utférandet av hans/hennes
sysslomannauppdrag eller andra yrkesuppgifter (direkt eller indirekt) gentemot
Emittenten,

och forutsatt att sddana investeringar eller avyttringar offentliggors for andelsagare utan oskaligt
dréjsmal genom publicering pa Emittentens hemsida eller genom e-mail till varje andelsagare.

6.23 SKATTEINFORMATION

Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och medlemsstaten dar Emittenten &r registrerad
kan inverka pa intakterna fran Kapitalandelslanen.

6.24 ARLIGA MOTEN

Emittentens styrelse har inte for avsikt att bjuda in investerare till ngot arligt informationsmoéte.

6.25 DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar for Emittenten finns tillgangliga i elektronisk form pa Emittentens hemsida

samt pa AlF-forvaltarens hemsida . S& lange som Kapitalandelslanen
ar utestdende kommer aven kopior av handlingarna att finnas tillgangliga pa Emittentens kontor under
kontorstider. | viss utstrackning kan informationen tillhandahallas &ven digitalt. Viss information
avseende Emittenten finns dven p& Emittentens hemsida

a) registreringsbevis (vilket utgdr en uppdaterad stiftelseurkund)

b) bolagsordning,

¢) Grundprospektet,

d) samtliga arsredovisningar och delarsrapporter som har tagits fram sedan Emittentens stiftande
inklusive tillhérande revisionsberattelser,

e) ovriga rapporter hanforliga till Emittentens verksamhet,

f) information avseende Kapitalandelslanens varde, och

g) faktablad.
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http://www.uequity.se/
http://www.fcgfonder.se/
http://www.uequity.se/

7 DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Det saknas handlingar som ska inférlivas genom hanvisning.
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8 VILLKOR FOR PROGRAMMET

8.1 INLEDNING

En investerare i Kapitalandelslanen bar under alla omstandigheter ansvar for beslut om huruvida en
enskild transaktion ska genomfdras samt dess ekonomiska resultat.

Varje investerare ska forvissa sig om att investerarens kunskap om handel med det aktuella
instrumentet ar tillracklig for att investeraren ska kunna fatta ett affarsmassigt beslut. Investerare ska
aven kunna forsta riskerna som férknippas med en investering i Kapitalandelslanen och ska endast fatta
ett investeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en investering mot bakgrund av sin
egen finansiella och skattemassiga stéllning. Investerare bodr noggrant lasa Grundprospektet och
Villkoren i dess helhet innan ett investeringsbeslut fattas.

8.2 BAKGRUND

Emittentens verksamhet bestar av att forvarva, dga och forvalta aktier i Portfoljbolag. Bolaget kommer
aven att tillhandahalla radgivning till dess Portfoljbolag i dess verksamhet avseende den I6pande
utvecklingen av operativa mal och strategier och uppféljning av operativ utveckling av verksamheten.

Emittentens program for Kapitalandelslan ("Programmet”) utgér en ram inom vilken Emittenten har
mojlighet att genomfora ett flertal emissioner av Kapitalandelsldnen under detta Grundprospekts
giltighetstid. De allménna villkoren for Programmet framgar av Bilaga 1. Beslut om samtliga emissioner
fattas av Emittentens styrelse.

Erbjudandet enligt Programmet &ar utan forbehall 6ppet for allmanheten i Sverige saval som for
institutionella investerare i Sverige och andra lander dar Emittenten har tillstdnd att bedriva
gransoverskridande verksamhet.

Emittentens verksamhet ska bestd i att genom utgivande av kapitalandelslan forvarva
investeringstillgangar, dga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning. Emittentens har en
placeringsinriktning mot opportunistiska investeringstillfallen bland privata, publika, onoterade eller
noterade foretag.

Emittentens huvudsakliga marknad &r Norden. Fonden har ett brett investeringsmandat och ar inte
bundet till att investera i ndgon sérskild sektor, men ska fokusera pa onoterade foretag med betydande
avkastningspotential.

8.3 MOTIV

For att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé behdver Emittenten ta in ytterligare medel
fran investerare. Med de medel som investeras i Kapitalandelslanen avser Emittenten att genomféra
ytterligare investeringar i Portféljbolag i enlighet med investeringsstrategin som framgar av avsnitt 5.2.
Vinst som genereras i portfoljbolagen kommer att ligga till grund for avkastning p& Kapitalandelslanen.

Det gér inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos investerare. Det
totala beloppet som vantas inkomma genom Programmet motsvarar hégst 500 000 000 SEK. Enligt
punkt 8.1(i) far de tilldtna kostnaderna for etablering av Fonden uppga till 6 000 000 SEK. Emittenten
beddmer att emissionskostnaden kommer att understiga detta belopp.

8.4 FORETRADESRATT VID TECKNING

Erbjudandet enligt Programmet galler utan férbehall och ar 6ppet for allmanheten i Sverige och ska ske
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utan féretradesratt fér Emittentens befintliga aktiedgare.

Innehavare av Kapitalandelslan har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.

8.5 PRIS

Kapitalandelsldnen ar denominerade i SEK, uppréattade enligt svensk ratt och utstallda p& innehavaren.
Det nominella vardet av varje Kapitalandelslan ar 10 000 SEK. Teckning av Kapitalandelslanen kan
endast ske i hela poster om ett (1) Kapitalandelsbevis, dock minst tio (10), vilket inneb&r en minsta
investering om 100 000 SEK. Teckningskursen foér en viss emission kommer att anges i de tillampliga
Slutliga Villkoren.

Emittenten har inte uppstallt ndgon &vre grans for en investering.

Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp. En courtageavgift kan dock komma att tas
ut av investerare av de distributérer genom vars forsorg Kapitalandelslanen forsaljs.

8.6 TECKNINGSPERIOD OCH INSTRUKTION FOR TECKNING

Teckningsperioden for den forsta emissionen under 2020 avses att pabérjas den 27 oktober 2020 och
avslutas den 2 november 2020, dvs. senast 5 Bankdagar infér den forsta emissionen som genomfors
den 9 november 2020. Det ska betonas att detta endast &r en preliminar tidsplan och specifika datum
anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Vid efterféljande emissioner kommer Emittenten att publicera information avseende datum for
genomforande av ytterligare emissioner och aktuella teckningsperioder for sddana emissioner genom
slutliga villkor p& sin hemsida.

Emittentens styrelse ager rétt att forlanga eller forkorta den tid under vilken teckning kan ske.

Anmalan om teckning av Kapitalandelslanen inom ramen for Programmet ska ske pa en sarskild
anmalningssedel som kan bestdllas frdn Emittenten. Anmalningssedeln finns &aven tillganglig pa
Emittentens och ATS Finans AB:s (Nordic Issuing) hemsida. Anmélningssedel skickas eller lamnas till
ATS Finans AB (Nordic Issuing) i enlighet med vad som framgar av anmalningssedeln.

Anmalningssedeln avseende den forsta emissionen ska vara ATS Finans AB (Sedermera
Fondkommission) tillhanda senast klockan 17.00 den 2 november 2020. Anmalningssedel for
efterféljande emissioner ska vara ATS Finans AB (Nordic Issuing) tillhanda senast klockan 17.00 sista
teckningsdagen for respektive efterféljande emission.

Endast en anmélningssedel per person, fysisk eller juridisk, kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel per person insandes kommer enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstéandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far
goras i den p& anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalningen ar bindande och genom att acceptera
erbjudandet atar sig investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Kapitalandelsldnen ska ha ett VP-konto eller en vardepappersdepa
till vilken leverans av Kapitalandelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-konto eller en depa ska
ha oppnat ett VP-konto eller en vardepappersdepd genom sin bank eller vardepappersinstitut innan
anmalan inlamnas. Investerarna bor vara medvetna om att detta kan ta viss tid, varfor detta bor
ombesorjas i god tid fore tiden for teckningsperioden I6per ut.

8.7 TILLDELNING OCH BETALNING AV TECKNINGSLIKVID
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Emittenten forbehaller sig ratten att avgora om en teckningsanmalan skall berattiga till teckning av
Kapitalandelslan eller inte. Beslut om tilldelning av Kapitalandelslanen fattas av Emittentens styrelse
efter det att teckningsperioden har 16pt ut. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal
Kapitalandelslan an inlamnad teckningsanmalan avser. Sa snart tilldelning har faststéllts kommer en
avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning senast sex (6) Bankdagar fore
emissionstidpunkten. Besked om tilldelning kommer inte att lamnas pa nagot annat satt. Personer som
inte tilldelats Kapitalandelslanen kommer inte att erhalla ndgot meddelande.

Den som fatt en avrakningsnota ska senast den femte (5:e) Bankdagen efter det att han tillstallts
avrakningsnotan, genom inséattning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga full betalning till det
anvisade kontot. Vid utebliven betalning forfaller teckningen. Berérda Kapitalandelslan kan da komma
att tilldelas annan for ett lagre belopp an det avsedda Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig for
berérda Kapitalandelslan och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid ska da svara for mellanskillnaden.

For den férsta emissionen som ager rum den 9 november 2020 planeras tilldelning ske senast den 4
november 2020.

Tilldelning i eventuella efterfdljande emissioner kommer att genomféras i enlighet med ovanstaende
princip, namligen senast sex (6) Bankdagar fore varje emissionstidpunkt. Informationen avseende
datum for tilldelning av Kapitalandelslanen i efterfoljiande emissioner publiceras genom slutliga villkor
pa Emittentens hemsida.

8.8 EMISSIONER
Kapitalandelslanen i den forsta emissionen 2020 férvantas emitteras den 9 november 2020.

Tidpunkten for genomforande av efterféljande emissioner av Emittentens Kapitalandelslan beslutas av
Emittentens styrelse. Informationen avseende datum for tilldelning av Kapitalandelslanen i efterfoljande
emissioner publiceras genom slutliga villkor pa4 Emittentens hemsida.

8.9 UPPTAGANDE TILL HANDEL
En ansokan att ta upp Kapitalandelslanen till handel pA NGM kommer att goras.
8.10 REGISTRERING OCH LEVERANS

Kapitalandelsbevisen ska for Innehavarnas rakning registreras p& VP-konto, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivha
Kapitalandelslanen beraknas ske inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av
Kapitalandelslanen sker till anvisat VP-konto s& snart som méjligt efter att betalningen har registrerats.
Resultatet av varje genomford emission kommer att offentliggéras pa Emittentens hemsida efter varje
genomford emission nar Kapitalandelslanen har registrerats och levererats.

8.11 OFFENTLIGGORANDE AV RESULTAT AV EMISSION
Varje emissions resultat kommer att offentliggoras pd Emittentens hemsida.
8.12 PLACERINGSHORISONT

Deltagandet i erbjudandet ska i forsta hand ses som en investering i Emittentens hela livslangd.
Emittenten ska i enlighet med Villkoren avvecklas den 9 november 2027 nar de medel som intagits inom
ramen for Programmet ska aterbetalas efter Emittentens avveckling. Emittentens styrelse har rétt att
besluta om férlangning av avvecklingsperioden, dock hdgst med tolv (12) manader efter dagen for
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avveckling den 9 november 2027. Emittenten kan vidare besluta om forlangning av aterbetalning av
lanet, med samtycke fran innehavare av Kapitalandelsbevis, med enkel majoritet, som langst upp till
den 9 november 2029. Hartill kan Emittenten vidare besluta om férlangning av aterbetalning av lanet,
med samtycke fran innehavare av Kapitalandelsbevis, med kvalificerad majoritet, som langst upp till den
9 november 2030. Ett beslut om forlangning ska fattas och meddelas till innehavare Htill
Kapitalandelsbevis senast 2 manader fore den annars planerade aterbetalningsdagen.

8.13 BESTAMMELSER VID INLOSEN OCH AVKASTNING

Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av Kapitalandelslanen. Investerare ar emellertid
berattigade till den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under den tiden investeraren
valjer att investera kapitalet i Kapitalandelslanen.

I samband med avveckling av Emittenten kommer Emittentens styrelse att fatta beslut om aterbetalning
av Kapitalandelslanens investeringskapital jamte utbetalning av eventuell avkastning. Betalning eller
aterbetalning av Lanet sker till den som &r registrerad som innehavare av Kapitalandelslanen fem (5)
Bankdagar fore forfallodagen (“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen ar
registrerad hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla betalning eller aterbetalning. Motsvarande
galler aven vid fortida inlosen pékallad av Emittenten.

Avkastning pa Kapitalandelslanen berzaknas i enlighet med féljande.

Innan Lanet aterbetalas och avkastning utbetalas till investerarna ska Emittenten tillse att samtliga
kostnader som ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller avsattningar goérs for icke betalda
kostnader i enlighet med Villkoren. Aven forluster hanforliga till gjorda investeringar ska raknas av.
Darefter aterbetalas Lanet till investerarna.

Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet fordelas pro rata mellan investerare i enlighet med
foljande.

0) tjugofem (25) procent av eventuellt terstaende belopp ska tillfalla Moderbolaget.
(i) resterande belopp ska tillfalla Kapitalandelslaninnehavarna.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska Kapitalandelslanen anses varatill fullo aterbetalda
och Emittenten ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot investerare.

| 6vrigt framgar information om detta i avsnitt 11 i Villkoren.
8.14 FORTIDA INLOSEN PA BEGARAN AV FONDEN
Fullstandig fortida inlésen

Fonden &ger ratt att nar som helst i fortid |6sa in samtliga, men inte bara vissa, Kapitalandelsbevis i
dessas helhet genom avsandande av Meddelande till Innehavarna minst 15 Bankdagar, dock hégst 30
Bankdagar, fére den i Meddelandet angivna Aterbetalningsdagen. Meddelandet ska innehalla uppgift
om Varderingsdag, Avstadmningsdag och Aterbetalningsdag samt Fondandelsvardet per
Kapitalandelsbevis.

Partiell fortida inlésen

Fonden &ger ratt att nar som helst, vid ett eller flera tillfallen, genomféra en partiell fortida inldsen
("Amortering”) avseende samtliga, men inte bara vissa, Kapitalandelsbevis genom avséndande av
Meddelande till Innehavarna minst 15 Bankdagar, dock hoégst 30 Bankdagar, fére den i Meddelandet
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angivna amorteringsdagen ("Amorteringsdagen”). Meddelandet ska innehalla uppgift om
Varderingsdag, Avstamningsdag och Amorteringsdag samt Amorteringsandel och Amorteringsbelopp
per Kapitalandelsbevis. Amorteringsandelen faststélls av Fonden uttryckt som en procentandel av det
da utestdende nominella beloppet per Kapitalbevis ("Amorteringsandel”). Amorteringsbeloppet per
Kapitalandelsbevis ("Amorteringsbeloppet per Kapitalandelsbevis”) faststdlls av Fonden som
Amorteringsandelen multiplicerad med Fondandelsvardet per Kapitalandelsbevis per den relevanta
Vérderingsdagen (och, om sa kravs for att uppna lika fordelning pro rata per Kapitalandelsbevis,
avrundat nedat till narmast 6verforbara enhet i svenska kronor).

Om Fonden beslutar att genomfora en fortida aterbetalning genom Amortering eller av det Totala
Lanebeloppet kan Fonden, efter bolagsstammans godkannande, erbjuda att aterbetalning (helt eller
delvis) skall ske genom att Kapitalandelsbevisen konverteras till aktier i Bolaget genom
kvittningsemission

8.15 OVERLATBARHET OCH ANDRAHANDSMARKNAD

Kapitalandelslanen &r fritt Gverlatbara, med de begransningar som féljer av gallande ratt. Overlatelsen
av Kapitalandelslanen sker genom ett meddelande till Emittenten pa sa satt Emittenten anvisar eller
vardepappersforvararen Euroclear Sweden innehdllande samtliga uppgifter om férvarvaren av
rattigheten.

8.16 EMISSIONSINSTITUT OCH MARKNADSGARANT

ATS Finans AB (Nordic Issuing respektive Sedermera Fondkommission) har atagit sig att agera
emissionsinstitut respektive marknadsgarant och I6pande stélla kop- och, for det fall det ar mgjligt, aven
saljkurser avseende Kapitalandelslanen. Genom detta atagande har ATS Finans AB (Sedermera
Fondkommission) i enlighet med ett uppdragsavtal atagit sig att under ordinarie handelstid fortldpande
och for egen rakning stalla kop- och, for det fall det ar mojligt, saljkurser avseende Kapitalandelslanen.
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9 MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje emission under

Programmet.

UEQUITY ONE AB (publ)

SLUTLIGA VILLKOR

daterade den [e]

Uequity One AB:s (“Emittenten”) villkor for Kapitalandelslan av den 27 oktober 2020 (*Villkoren”) ska
gélla under program for Kapitalandelslan ("Programmet”) jamte de nedan angivna slutliga villkoren
("Slutliga Villkor”). Definitioner som anvands nedan framgar antingen av grundprospektet som
godkandes av Finansinspektionen den 27 oktober 2020 ("Grundprospektet”) eller av Villkkoren som

upprattats for Programmet.

Detta dokument utgor slutliga villkor i enlighet med Forordning (EU) 2017/1129 och maste lasas
tilsammans med Grundprospektet, eventuella publicerade tillagg till Grundprospektet samt dessa och
samtliga Slutliga Villkor som uppréattas efter varje genomford emission i kombination, varfér investerare
som dvervager att investera i enlighet med Programmet bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess eventuella tillaggsprospekt. Grundprospektet inklusive Villkoren samt
eventuella tillagg till Grundprospektet finns tillgangliga i elektronisk form pa& Emittentens hemsida,

www.uequity.se.

Instrument- och emissionsspecifika villkor

1. | L&nenummer

[e]

(i) Tranchebenamning

[e]

2. | L&nedatum

[e]

(i) Teckningsperiod

(o] - [o]

(i) Datum for tilldelning

[e]

(iii) Likviddatum

[e]

3. Emissionsdatum

[e]

4. | Sammanlagt teckningsbelopp

[e]
alternativt

[Upp till [e] SEK. Teckningsbeloppet
faststalldes till [].]

Erbjudandets former och villkor

1. | Antal emitterade Kapitalandelsbevis

[e]
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alternativt

[Upp till [e] kapitalandelsbevis].

ECB

Kapitalandelsbevisen forvantas [inte] vara
omsattningsbara hos ECB.

Kostnader for emissionen

[Kostnaden for etableringen av Fonden
angiven i avsnitt 8.3 i Grundprospektet
innefattar ~ &ven kostnaderna  for
genomférandet av denna emission] /
[Kostnaden foér denna emission beddms
inte 6verstiga SEK [e]] / [Ej tillampligt].

Villkor for erbjudande till allménheten

Erbjudande till allmé&nheten

[Kapitalandelsbevisen erbjuds till
allméanheten i [e] [och] [e]] /
[Kapitalandelsbevisen erbjuds endast till
[e] i [e] [och] [e]] / [Ej tillampligt,
Kapitalandelsbevisen ar inte féremal for
erbjudande till allmanheten i nagon
jurisdiktion].

[Tillampligt, villkoren foér erbjudandet till
allmanheten beskrivs i avsnitt (a) till (I)
nedan.]

(@)

Erbjudandepris:

[Pris for teckning]/ [specificera]

(b)

Villkor for erbjudandet:

Erbjudande av Kapitalandelsbevisen ar
villkorat vid teckning och genomférande

av  emissionen. Det kan mellan
Auktoriserad(e) Erbjudare och dess
kunder finnas ytterligare villkor som

overenskommits mellan dem.

(€)

Information om teckning:

[Ange beskrivning]

(d)

Information om mdgjlighet att minska
teckningar och metod for aterbetalning
av overskottsbetalning fran tecknare:

[Ange beskrivning]

(e)

Minsta/hdgsta teckningspost:

[Ange beskrivning]

®

Information om metod och tidpunkt for
betalning och leverans av
Kapitalandelslanen:

[Ange beskrivning]

45 (47)



@

Metod och tidpunkt for resultatet av
erbjudandet  gors tillgangligt  for
allménheten:

[Ange beskrivning]

(h)

Forfarande for utbvande av eventuell
foretradesratt, forhandling av
teckningsratter och behandling av
teckningsratter som inte utnyttjas:

[Ej tillampligt] / [Ange beskrivning]

0]

Information om trancher har reserverats
for vissa lander:

[Ej tillampligt] / [Ange beskrivning]

)

Forfarande  for ~meddelande  om
tilldelning och indikation om handel kan
paborjas innan meddelande har lamnats:

[Ej tillampligt] / [Ange beskrivning]

(k)

Namn och adress(er), s vitt kant for
Emittenten, pad samordnare av
erbjudandet i de lander dar erbjudandet
lamnas:

[Ej tillampligt] / [Ange beskrivning]

()

Namn och adress till férmedlare som éar
auktoriserade att anvanda
grundprospektet, enligt dessa slutliga
villkor (Auktoriserad Erbjudare):

[Ej tillampligt] / [[e] [och] [varje férmedlare
som uttryckligen anges som Auktoriserad
Erbjudare pa emittentens hemsida]
([www.uequity.se])]

Emittenten bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for
Kapitalandelslan utgivna enligt Programmet tillsammans med Villkoren.

Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for Programmet och
godkannande av géllande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om
Emittenten har offentliggjorts.

Stockholm

Den [o]

Uequity One AB (publ)
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ADRESSER

Emittenten
Uequity One AB (publ)
Box 7161, 103 88 Stockholm

Emissionsinstitut och marknadsgarant

ATS Finans AB (Nordic Issuing och Sedermera Fondkommission)

Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmd

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 191, SE-101 23 Stockholm

Revisor
PwC
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

AlF-forvaltaren
FCG Fonder AB

Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

Foérvaringsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Box 7523, 103 92 Stockholm

Varderingsunderlag

ATS Finans AB (Sedermera Fondkommission)
Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmo

Vérdering
FCG Fonder AB

Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

Legala radgivare till Emittenten
Harvest Advokatbyrd AB
Box 7225, 103 89 Stockholm
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Erbjudandet avseende de kapitalandelslan som omfattas av dessa Villkor riktar sig inte till personer med
hemvist eller som befinner sig i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller annat land dar sadan atgard kraver ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registrering eller andra atgéarder utéver vad som foljer enligt svensk rétt.
Prospektet, allmanna villkor och andra till kapitalandelslanen hanforliga handlingar far inte
offentliggtras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller annat land dar sadan atgéard helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner eller dar sddan atgard skulle innebara krav pa ytterligare
prospekt, annan erbjudandedokumentation, registrering eller andra atgarder utéver vad som foljer enligt
svensk ratt.

INTEGRITETSMEDDELANDE

Fonden och AlF-forvaltaren kan, i egenskap av separata personuppgiftsansvariga, komma att samla in
och behandla personuppgifter om Innehavarna, Innehavarnas ombud eller agenter och andra personer
som utsetts att agera for Innehavarnas rékning, till félid av dessa Villkor. De personuppgifter som kan
komma att samlas in och behandlas & namn, personnummer, kontaktuppgifter och i tillampliga fall
innehav av Kapitalandelslan. Personuppgifter som rér Innehavarna inhamtas primart frdn Euroclear
Sweden AB. Personuppgifter som ror andra an Innehavarna samlas in direkt fran dessa personer.

Fonden och AlF-férvaltaren behandlar personuppgifter for foljiande andamal:
a) for att utdva och uppfylla sina respektive rattigheter och forpliktelser enligt dessa Villkor;
b) for att hantera administreringen och forvaltningen av Kapitalandelslanen;
c) for att mojliggora for Innehavarna att utéva sina rattigheter;
d) for att tillhandahalla information om Fondens erbjudanden; och

e) for att uppfylla sina skyldigheter under tillampliga lagar och regler.

Behandlingen av personuppgifterna for de andamal som specificeras i (a)—(d) grundar sig pd Fondens
och AlF-férvaltarens berattigade intresse av att utdva och uppfylla sina respektive rattigheter och
forpliktelser i enlighet med dessa Villkor, samt att ett intresse av att lamna information som Fonden
upplever som viktig for Innehavarna. | forhallande till andamal (e) grundar sig behandlingen av
personuppgifter pd den omstandighet att sddan behandling &r nédvandig for att Fonden och AIF-
forvaltaren ska kunna félja tillamplig lagstiftning. Personuppgifterna kommer endast att sparas sa lange
det ar nodvandigt utifran andamalet for vilket de samlades in, om inte annat tillats eller kravs enligt
tillamplig lagstiftning.

Personuppgifterna som samlats in av Fonden eller AlF-forvaltaren kan komma att delas med andra,
sadsom Forvaringsinstitutet, Vardepapperscentralen och eventuella radgivare till Fonden och/eller AIF-
forvaltaren, om det ar nodvandigt for att uppna det andamal for vilket personuppgifterna samlades in. |
sadana fall, om tillampligt, kommer Fonden eller AIF-Forvaltaren att ingd ett bitradesavtal med
mottagaren av personuppgifterna.

De registrerade har, under vissa rattsliga forutsattningar vars tillamplighet maste bedémas i varje enskilt
fall, foljande rattigheter. De registrerade har ratt att fa tillgang till sina personuppgifter och kan begara
tillgang till dessa i skriftligt format pa Fondens och AlF-forvaltarens respektive adress. Darutéver har de
registrerade ratt att (i) begara att fa personuppgifter rattade eller raderade, (ii) invdnda mot viss
behandling av personuppgifter, (ii) begara att behandlingen begransas, och (iv) fa tillgang till
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personuppgifter som de sjélva har tillhandahallit i maskinlasbart format. De registrerade har aven ratt
att lamna in klagomal angaende behandling av personuppgifter till Datainspektionen.

Fondens och AlF-forvaltarens adresser och kontaktuppgifter finns tillgangliga pd Fondens
hemsida www.uequity.se och AlF-forvaltarens hemsida www.fcgfonder.se.
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http://www.fcgfonder.se/

DEFINITIONER

| dessa villkor ("Villkoren”) ska féljande ord och uttryck ha den innebdrd som anges nedan.

"AlF-forvaltaren” betyder FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, med
registrerad adress Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm, och som &r utsedd som férvaltare
enligt LAIF avseende Fondens verksamhet.

"Amortering” har den innebérd som anges i punkt 10 (Fortida inldsen pa begaran av Fonden).

"Amorteringsandel” har den innebdrd som anges i 10 (Foértida inldsen pa begaran av
Fonden).

"Amorteringsbeloppet per Kapitalandelsbevis” har den innebérd som anges i 10 (Foértida
inldsen pa begéaran av Fonden),

"Amorteringsdag” har den innebdrd som anges i punkt 10 (Fértida inldsen pa begéaran av
Fonden).

"Avstamningsdag” har den innebérd som anges i punkt 12 (Betalningar).

"Avyttringsdagen” betyder avser den dag da samtliga tillgangar i Investeringsportféljen har
avyttrats och full betalning for dessa har erhallits.

"Bankdag” betyder dag i Sverige som inte ar I6rdag, sdndag eller annan allméan helgdag.
Midsommarafton, julafton och nyarsafton ska inom ramen for denna definition anses vara
allmanna helgdagar.

"Emissionsinstitut” betyder ATS Finans AB (Nordic Issuing) eller sadant annat
emissionsinstitut som Fonden fran tid till annan utser att skota vissa uppgifter i enlighet med
dessa Villkor och/eller Euroclear Swedens regelverk.

"Emissionsdag” betyder den dag som anges som sadan i de tillampliga Slutliga Villkoren.

“Euroclear Sweden” betyder den centrala vardepappersforvararen for Kapitalandelslanet,
fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112—-8074, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

"Fondandelsvarde per Kapitalbevis” betyder det nettofondandelsvardet (NAV) som
faststéllts i enlighet med Fondens Véarderingspolicy.

"Fonden” betyder Uequity One AB (publ.), organisationsnummer 559261-8358, med
registrerad adress Box 7161, 103 88 Stockholm.

"Fondens Resultat” har den innebdrd som anges i punkt 11.3.

"Forvaltningsarvodet” har den innebord som anges i punkt 9 (Avgifter).

"Forvaringsinstitut” ar Fondens forvaringsinstitut i enlighet med LAIF, vilket & Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, organisationsnummer 516401-9811, eller annan part som
ersatter detta som forvaringsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

"God redovisningssed” betyder IFRS eller, om Fonden inte far tillampa IFRS, allmant
accepterade redovisningsprinciper och god redovisningssed i Sverige.
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"IFRS” betyder International Financial Reporting Standards sa som dessa kommer till uttryck
i forordning (EG) 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder sa som dessa justerats, kompletterats eller ersatts fran tid till annan.

"Innehavare” betyder den person som ar antecknad pa VP-konto som innehavare eller som
annars ar berattigad att ta emot betalning under ett Kapitalandelsbevis i enlighet med dessa
Villkor.

"Investeringskapitalet” betyder de belopp som tillférts Fonden genom Teckningsbelopp
minskat med de(t) Amortingsbelopp per Kapitalandelsbevis som har betalats till Innehavare
enligt punkt 10 (Fortida Inlésen pé begéaran av Fonden).

"Investeringsportfoljen” betyder de vardepapper och andra tillgangar i vilka
Investeringskapitalet investeras, avkastningen frdn dessa tillgangar och den del av
Investeringskapitalet som vid relevant tidpunkt inte ar investerat.

"Kapitalandelsbevis” betyder en ensidig skuldférbindelse enligt 1 kap. 3 § LKF utgivet av
Fonden enligt dessa Villkor och representerande en andel av Kapitalandelslanet.

"Kapitalandelslan” betyder kapitalandelslanet (ISIN: SE0015192091) upptaget av Fonden
enligt dessa Villkor och beslutat i enlighet med 11 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551).

"Kvalificerad Majoritet” har den innebérd som anges i punkt 22.3,
"LAIF” betyder lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

"LKF” betyder lag (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontofoéring av finansiella
instrument.

"Meddelande” betyder information lamnad i enlighet med punkt 19 (Meddelanden).

"Moderbolaget” betyder Villagulla Invest AB, organisationsnummer 559049-3713, med
registrerad adress c/o Peak AM Securities AB, Box 7161, 103 88 Stockholm.

"Narstdende” betyder (a) styrelseledaméter i Fonden eller ett annat féretag inom samma
koncern, (b) den verkstéllande direktéren i Fonden eller ett annat foretag inom samma
koncern, (c) andra anstéllda hos Fonden eller ett annat féretag inom samma koncern, (d) en
make eller en sambo till ndgon som avses i (a)—(c), (e) den som star under vardnad av nagon
som avses i (a)—(c), eller (f) en juridisk person 6ver vilken ndgon som avses i (a)—(e), ensam
eller tillsammans med ndgon annan som avses dar, har ett bestammande inflytande.

"Placeringspolicy” betyder Fondens vid var tid i behérig ordning faststallda placeringspolicy.

"Resultattiden” betyder tiden frdn och med emissionsdagen for den foérsta emissionen av
Kapitalandelsbevis till och med Avyttringsdagen.

"Slutliga Villkor” betyder de slutliga villkor som upprattats av Fonden for respektive emission
av Kapitalandelsbevis.

"Skuldboken” betyder skuldboken for Kapitalandelslanet, vilken ska féras av Euroclear
Sweden.
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2.1

"Teckningsbelopp” betyder det belopp som erlaggs till Fonden vid teckning av
Kapitalandelsbevis enligt vad som anges i punkt 5 (Teckning av Kapitalandelsbevis).

"Tilldtna Kostnader” har den innebord som anges i punkt 8 (Kostnader i verksamheten).

"Totala Lanebeloppet” betyder summan av samtliga emitterade Kapitalandelsbevis nominella
belopp.

“VP-konto” betyder ett avstdmningskonto (konto for aktier och andra véardepapper) dér
respektive Innehavares innehav av Kapitalandelsbevis ar registrerat enligt LKF.

"Véarderingsdag” betyder den dag som Fonden faststéller och per vilken Fondandelsvardet
per Kapitalandelsbevis faststalls av Fonden infér den relevanta Aterbetalningsdagen eller,
som fallet kan vara, Amorteringsdagen. Sadan dag far infalla tidigast 30 Bankdagar senast 15
Bankdagar fore den relevanta Aterbetalningsdagen eller, som fallet kan vara,
Amorteringsdagen.

"Varderingspolicy” betyder Fondens vid var tid i behorig ordning faststallda varderingspolicy.
"Aterbetalningsbeloppet per Kapitalandelsbevis” har den innebérd som anges i punkt 11.4.

"Aterbetalningsdag” betyder den dag som fdlier av punkt 11 (Aterbetalning av
Kapitalandelslanet och resultatfordelning) eller sadan tidigare dag som féljer av punkt 10
(Fortida inlésen pa begaran av Fonden).

TOLKNING

Om inget annat sags i dessa Villkor, ska samtliga hanvisningar till:

(i) “tillgangar” inkludera nuvarande och framtida tillgangar, intakter och rattigheter av alla
slag;

(i) “kronor” avser svenska kronor;

(iii) avtal eller instrument vara en hanvisning till det avtalet eller instrumentet med eventuella
tillagg, andring, forlangning, omformulering eller erséttning fran tid till annan;

(iv) “regler” och innefattar samtliga regler, foreskrifter, forordningar, direktiv eller riktlinjer
(huruvida de ar enligt lag eller inte) fran ett regeringsorgan, mellanstatligt organ eller
Overstatligt organ, myndighet, departement eller reglerande, sjalvreglerande eller annan

myndighet eller organisation;

(v) en lagbestammelse ar en hanvisning till den bestammelsen sa som den utfardats samt
med eventuella &ndringar och justeringar; samt

(vi) enangiven tid pa dagen vara en hanvisning till tiden i Stockholm och ett datum eller period
bestams utifrdn tiden i Stockholm.

FONDENS STATUS
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3.1

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

5.2

Fonden &r ett svenskt publikt aktiebolag som &gs av Moderbolaget. Fondens verksamhet &r
reglerad som en alternativ investeringsfond under LAIF. Riskhantering och férvaltningen av
Fonden skots av AlF-Forvaltaren (i forekommande fall med delegering av vissa uppgifter i
enlighet med LAIF). Forvaringsinstitutet férvarar Fondens samtliga tillgangar (i forekommande
fall med delegering av vissa uppgifter i enlighet med LAIF). Investerares investeringar i Fonden
sker genom teckning av Kapitalandelsbevis utgivha av Fonden under dessa Villkor och
tillampliga Slutliga Villkor.

KAPITALANDELSLAN, KAPITALANDELSBEVIS OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Kapitalandelslanet tas upp i kronor. Upptagande av Kapitalandelsl&an beslutas av
bolagsstamman i Fonden. Det nominella totalbeloppet for Kapitalandelslanet uppgar till lagst
100 000 000 SEK och hogst 500 000 000 SEK. Beloppet for Kapitalandelslanet kan komma
att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.

Kapitalandelslanet representeras av Kapitalandelsbevis Det initiala hominella beloppet for
respektive Kapitalandelsbevis uppgar till 10 000 SEK.

Kapitalandelslanet I6per inte med fast eller rorlig ranta enligt ndgon rantesats.
Kapitalandelslanets avkastning, positiv eller negativ, uppstar i stallet som en foljd av
Investeringsportfdljens utveckling.

Kapitalandelslanet innefattar ingen rostratt i Fonden, och befintliga Innehavare har ratt till
betalning jamsides (pari passu) med varandra. Fonden ska tillse att de betalningsférpliktelser
som foljer av Kapitalandelslanen i formansrattsligt hanseende jamstalls med Fondens 6vriga
icke efterstéllda och icke sakerstallda forpliktelser, i den man inte annat foljer av tvingande
ratt.

Fonden férbinder sig att erlagga betalning (om n&gon) pa Aterbetalningsdagen i enlighet med
och med de begransningar som framgér av dessa Villkor samt att &ven i Ovrigt agera i enlighet
med dessa Villkor.

Kapitalandelsbevisen ar fritt 6verlatbara, med de undantag som féljer av tillampliga regler.
Varje Innehavare svarar sjalv for att i forekommande fall efterleva saddana begransningar i
Kapitalandelsbevisens overlatbarhet.

TECKNING AV KAPITALANDELSBEVIS

Teckning av de Kapitalandelsbevis som emitteras i den initiala emissionsomgangen skall ske
under den tid som meddelas av Fonden. Teckning kan endast ske i hela poster om ett (1)
Kapitalandelsbevis, dock minst tio (10). Teckningskursen for ett Kapitalandelsbevis skall
uppga till 100 procent av nominellt belopp per Kapitalandelsbevis.

Fonden &ger ratt, men inte skyldighet, att utdka det vid var tid existerande Kapitalandelslanet
genom att emittera ytterligare Kapitalbevis vid ett eller flera senare tillfallen under de férsta 24
méanaderna upp till det nominella totalbeloppet som anges i avsnitt 3.1. Kapitalandelsbevis
som emitteras enligt dessa Villkor ska ha identiska Villkor (med undantag for relevant
Emissionsdag och teckningskurs) och vara fullt fungibla med d& redan utgivna
Kapitalandelsbevis. Teckningskursen for sddana Kapitalbevis ska anges i de tillampliga
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53

54

5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

Slutliga Villkoren och kan komma att dver- eller understiga teckningskursen vid tidigare
emissionstillfalle(n).

Fonden forbehaller sig ratten att avgdra om en teckningsanmalan skall beréttiga till teckning
av Kapitalandelsbevis eller ej. Fonden ska tillse att den som tecknat sig for Kapitalandelsbevis
far information om teckningsanmalan som beréttigar till teckning av Kapitalandelsbevis. Sadan
information ska tillstéllas den som tecknat Kapitalandelsbevis senast sex (6) Bankdagar fére
emissionstidpunkten genom utfardande av avrékningsnota. Den som tecknat sig for
Kapitalandelsbevis skall avseende tecknade Kapitalandelsbevis senast den femte (5:e)
Bankdagen efter det att han tillstéllts avrakningsnota, genom inséttning pa av Fonden anvisat
bankkonto, erlagga Teckningsbeloppet. Om Teckningsbeloppet inte har inkommit p& angiven
dag forfaller teckningen av Kapitalandelsbevis. Berérda Kapitalandelsbevis kan da komma att
tilldelas annan intressent for ett lagre belopp an det avsedda Teckningsbeloppet. Den som
tecknat sig for berérda Kapitalandelsbevis och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid ska da
svara for mellanskillnaden.

Fonden forbehaller sig ratten att inte emittera ndgra Kapitalandelsbevis for det fall att teckning
av Kapitalandelslan inte skett motsvarande Kapitalandelslanets lagsta belopp som angesi 3.1
ovan.

Fonden forbehaller sig ratten att skjuta upp tidpunkten for emission av Kapitalandelsbevis
enligt punkt 5.1 med upp till 3 manader.

Genom att teckna sig for ett Kapitalandelsbevis samtycker varje Innehavare till dessa Villkor
samt till att Kapitalandelsbeviset omfattas av dessa Villkor. Genom att forvarva ett
Kapitalandelsbevis bekréftar var efterféljande Innehavare att Kapitalandelsbeviset omfattas
av dessa Villkor.

KAPITALANDELSBEVIS | KONTOFORD FORM

Kapitalandelsbevisen ska for Innehavarnas rakning registreras pa VP-konto, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Kapitalandelsbevisen kommer féljaktligen att registreras i
enlighet med LKF.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelse i foraldrabalken (1949:281), villkor
i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt at ta emot betalningar avseende ett
Kapitalandelsbevis ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Fonden ska aga ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden avseende innehdllet i
Skuldboken.

INVESTERINGAR, BELANING OCH VERKSAMHET

Fondens verksamhet ska besta i att forvarva investeringstillgangar, 4ga dessa och forvalta
dem i syfte att generera avkastning.

Fonden ska tillse att det inte sker nagra vésentliga forandringar avseende den generella
beskaffenheten av dess verksamhet eller dess huvudsakliga inriktning som den bedrivs per
dagen for dessa Villkor, och ska placera Investeringskapitalet i enlighet med Fondens
Placeringspolicy.
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7.3

7.4

8.1

8.2

Fonden &ger ratt att ta upp extern finansiering och/eller lata portféljbolag ta upp extern
finansiering, i bada fallen med de begransningar som anges i Fondens Placeringspolicy.
Fonden far i sddana fall aven stalla sakerhet och/eller inga borgensforbindelser.

Fonden ska i sin investeringsverksamhet félja LAIF och andra tillampliga lagar och regler.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Foljande kostnader for Fonden ska anses utgéra tillatna kostnader ("Tillatna Kostnader”) vid
tillampningen av dessa Villkor:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(Vi)
(viii)

(ix)

)

Alla kostnader avseende etableringen av Fonden om upp till 6 000 000 SEK;

arvoden till advokater och revisorer, depa- och férvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt Ovriga arvoden och kostnader hanforliga Hill
Kapitalandelslanet (inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av
Kapitalandelslanet p& en reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

alla skatter, palagor och andra fiskala avgifter som alaggs Fonden i forhallande till
Kapitalandelslanet eller Investeringsportfoljen;

avgifter och kostnader relaterade till Fonden eller Investeringsportféljen (t.ex. avgifter
och kostnader som hor till pipeline, transaktioner, rantor och andra
upplaningsrelaterade kostnader, forsakringspremie for ansvarsforsékring, investeringar
och forsaljningar, t.ex. affarsradgivare, advokater, tekniska radgivare etc., vilket aven
ska innefatta avgifter och kostnader for tilltdnkta men slutligen icke genomférda eller
fullfélida investeringar i sisthédmnda fall dock hdgst 1 000 000 SEK per investering;

Fondens 6vriga kostnader och avgifter i samband med upptagande av lan (inklusive
kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depaer och andra
liknande avgifter samt arvodeskostnader till parter som kanaliserat tecknat kapital till
Fonden);

avgifter for kostnader till Euroclear Sweden;
transaktionskostnader sdsom courtage;

kostnader, inbegripet I6nekostnader och styrelsearvode, for bedrivande av den I6pande
verksamheten i Fonden sa som den definieras i dessa Villkor;

tredjepartskostnader, t.ex. forvaringsinstitutstjanster, varderingstjanster,
Emissionsinstitut, likviditetsgarant, marknadsforing, utredningar pga. regulatoriska
forandringar etc.; och/eller

kostnader avseende avvecklingen av Fonden.

Fonden ska inte belastas med kostnader overstigande vad som kan anses vara
marknadsmassiga kostnader fér bedrivande av den verksamhet som definieras i dessa Villkor.

AVGIFTER
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9.1

9.2

9.3

10

10.1

10.2

10.3

Fonden forvaltas av AlF-forvaltaren. AlF-forvaltaren ska erhdlla ett forvaltningsarvode
("Forvaltningsarvodet”) som ersattning for de tjanster som tillhandahélls Fonden enligt
sarskilt forvaltningsavtal, innefattande bland annat administration av Fonden, riskhantering
och forvaltning av Investeringskapitalet och Investeringsportféljen.

Det arliga férvaltningsarvodet utgar med en fast ersattning motsvarande tre procent (3 %) av
Fondandelsvardet per Kapitalbevis ("Arligt Férvaltningsarvode”).

Berékningarna av Arligt Férvaltningsarvode ska baseras pa den véardering som ska goras
enligt punkt 13 (Véardering och informationsataganden). Forvaltningsarvodet utbetalas
kvartalsvis per respektive kalenderkvartal fran den forsta Emissionsdagen. Om Fondens
likviditetssituation s motiverar kan AlF-forvaltaren skuldféra hela eller delar av det aktuella
beloppet med utbetalning vid senare tidpunkt. Oavsett om Forvaltningsarvodet faktiskt
utbetalas av Fonden ska det betraktas som utbetalt i forhallande till Villkoren.

FORTIDA INLOSEN PA BEGARAN AV FONDEN

Fullstandig fortida inldsen: Fonden ager ratt att nar som helst i fortid 16sa in samtliga, men inte
bara vissa, Kapitalandelsbevis i dessas helhet genom avséandande av Meddelande till
Innehavarna minst 15 Bankdagar, dock hégst 30 Bankdagar, fore den i Meddelandet angivna
Aterbetalningsdagen. Meddelandet ska innehélla uppgift om Varderingsdag, Avstamningsdag
och Aterbetalningsdag samt Aterbetalningsbeloppet per Kapitalandelsbevis. Rétt fér Fonden
att pakalla fortida inlésen enligt denna punkt foreligger dock bara om Fonden senast vid
Varderingsdagen har avyttrat (eller har sakerstallt genomférande av avyttring av) tillgangarna
i Investeringsportfoljen. Aterbetalningsbeloppet per Kapitalandelsbevis ska faststéllas i
enlighet med bestdmmelserna i punkterna 11.3 och 11.4 nedan.

Partiell fortida inlosen: Fonden ager ratt att nar som helst, vid ett eller flera tillfallen, genomféra
en partiell fértida inlésen ("Amortering”) avseende samtliga, men inte bara vissa,
Kapitalandelsbevis genom avséandande av Meddelande till Innehavarna minst 15 Bankdagar,
dock hogst 30 Bankdagar, fére den i Meddelandet angivha amorteringsdagen
("Amorteringsdagen”). Meddelandet ska innehalla uppgift om Varderingsdag,
Avstamningsdag och Amorteringsdag samt Amorteringsandel och Amorteringsbelopp per
Kapitalandelsbevis. Amorteringsandelen faststélls av Fonden uttryckt som en procentandel av
det da& utestdende nominella beloppet per Kapitalbevis ("Amorteringsandel”).
Amorteringsbeloppet per Kapitalandelsbevis ("Amorteringsbeloppet per
Kapitalandelsbevis”) faststalls av Fonden som Amorteringsandelen multiplicerad med
Fondandelsvardet per Kapitalandelsbevis per den relevanta Varderingsdagen (och, om sa
kravs for att uppna lika fordelning pro rata per Kapitalandelsbevis, avrundat nedat till narmast
overfoérbara enhet i kronor).

Fonden &ger ratt att saga upp Kapitalandelslanet (fullstandigt eller partiellt) till betalning i fortid
pa forfallodag som Fonden enligt 10.1 eller 10.2 anger, om (i) det enligt Fondens skaliga
bedémning, efter att Fonden har vidtagit Iampliga och relevanta atgéarder, inte langre foreligger
forutsattningar fér Fonden, Moderbolaget eller AlF-forvaltaren att bedriva den verksamhet som
folier av dessa Villkor i enlighet med tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform
och/eller utan sarskilt tillstdnd fran Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii) Fondens
verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde férutses da
Kapitalandelslanet upptogs.
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10.4

11

111

11.2

11.3

114

Om Fonden beslutar att genomfora en fortida aterbetalning genom Amortering eller av det
Totala Lanebeloppet kan Fonden, efter bolagsstimmans godkannande, erbjuda att
aterbetalning (helt eller delvis) skall ske genom att Kapitalandelsbevisen konverteras till aktier
i Fonden genom kvittningsemission.

ATERBETALNING AV KAPITALANDELSLANET OCH RESULTATFORDELNING

Aterbetalningsdag ska vara den 9 november 2027 ("Aterbetalningsdagen”). Om Fonden sa
begar kan dock Aterbetalningsdagen senarelaggas pé féljande satt och under foljande
forutsattningar:

(1) genom sjélvstandigt beslut av Fonden, som langst till den 9 november 2028;

(2) om sadan forsta forlangning skett, genom beslut av Fonden med samtycke av en enkel
majoritet av Innehavarna, som langst upp till den 9 november 2029; och

(3) om aven sadan andra forlangning skett, genom beslut av Fonden med samtycke av en
Kvalificerad Majoritet av Innehavare, som langst upp till den 9 november 2030.

Sadant(a) beslut ska fattas och meddelas till Innehavarna senast tva (2) manader fore datumet
for den annars planerade Aterbetalningsdagen.

Nar AlF-forvaltaren finner att marknadslaget for avyttring ar gynnsamt skall arbetet pabérjas
med att, infér Aterbetalningsdagen, pé ett affarsmassigt sunt och ordnat sétt, avyttra samtliga
tillgangar, reglera alla externa skulder och forpliktelser samt placera resterande medel pa, om
mojligt rantebérande, konto.

Aterbetalningen av Kapitalandelslanet skall uppgé till summan av (i) det Totala Lanebeloppet
per Aterbetalningsdagen, och (ii)(a), om Fondens Resultat ar positivt, kad med ett belopp
motsvarande 75 procent av Fondens Resultat, eller (b), om Fondens Resultat ar noll eller
negativt, minskad med ett belopp motsvarande 100 procent av Fondens Resultat. Med
"Fondens Resultat” avses Fondens resultat under Resultattiden. Fondens Resultat ska
beréaknas i enlighet med God Redovisningssed och, i forekommande fall, beakta genomférd(a)
Amortering(ar). Fonden ska inom 45 Bankdagar efter Avyttringsdagen uppratta och gora
tillganglig for Innehavarna, en resultatrakning for Resultattiden, varpd berdkningen av
aterbetalningsbeloppet ska grundas.

Aterbetalningsbeloppet per Kapitalandelsbevis ("Aterbetalningsbeloppet per
Kapitalandelsbevis”) faststdlls av Fonden som summan av det sammanlagda
aterbetalningsbeloppet, berdknad enligt i punkt 11.3 ovan, dividerat med antalet da
utestdende Kapitalandelsbevis (och, om s& kravs for att uppna lika fordelning pro rata per
Kapitalandelsbevis, avrundat nedat till narmast oOverforbara enhet i  kronor).
Aterbetalningsbeloppet per Kapitalbevis kan vara saval hogre som lagre an bade (i) det
nominella beloppet for respektive Kapitalandelsbevis och (ii) det belopp till vilket respektive
Innehavare har forvarvat Kapitalandelsbevis. Aterbetalningsbeloppet per Kapitalbevis kan
som lagst faststallas till noll kronor. Kapitalandelslanet saknar darmed kapitalskydd eller annat
i forvag fixerat minsta aterbetalningsbelopp. Nar Fonden erlagt Aterbetalningsbeloppet per
Kapitalbevis till Innehavarna i enlighet med denna punkt 11 ska Kapitalandelslanet anses vara
till fullo aterbetalt och Fonden ska darefter inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot
Innehavarna.
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115

12

12.1

12.2

12.3

12.4

125

12.6

13

13.1

13.2

13.3

Savida inte Kapitalandelsbevisen dessférinnan har losts in, ska Fonden erlagga
Aterbetalningsbeloppet per Kapitalandelsbevis p& Aterbetalningsdagen till Innehavarna.

BETALNINGAR

Alla betalningar enligt dessa Villkor ska ske i kronor.

Betalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som Innehavare pa dagen fem
(5) Bankdagar foére respektive forfallodag (“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan
person som den dagen &r registrerad hos Euroclear Sweden som beréattigad att erhalla
betalning eller aterbetalning.

Har Innehavare genom kontoférande institut angett att betalningar under Kapitalandelsbevis
ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall férvarar Euroclear Sweden beloppet pa konto till dess att
Innehavaren meddelar Euroclear Sweden till vilket bankkonto betalningen ska insattas pa. For
det fall Innehavaren inte meddelar bankkonto till Euroclear Sweden innan det att preskription
har intratt aterbetalas beloppet till Emittenten. Om Euroclear Sweden, pa grund av drojsmal
pa Fondens sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det foregdende, ska Euroclear
Sweden utbetala beloppet sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var
registrerad som Innehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med denna punkt 12 saknat ratt att mottaga
detta, ska Fonden och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrAgavarande
skyldigheter.

Om Fonden ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Fonden ha rétt att uppskjuta betalning till dess hindret avlagsnats.

Fonden ar inte skyldig att 6ka betalningar som skall géras enligt dessa Villkor till bruttobelopp
till folid av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

VARDERING OCH INFORMATIONSATAGANDEN

Fondens redovisning ska upprattas i kronor. Fondens rakenskapsar ska vara kalenderar. Det
forsta rakenskapsaret ar forlangt och avslutas 31 december 2021.

Fonden atar sig att utan anfordran via hemsida tillgangliggora for varje Innehavare:

(i) reviderad arsredovisning i enlighet med God redovisningssed fér Fonden sa snart den
upprattats, dock senast fyra (4) manader efter utgdngen av varje rakenskapsar;

(i) delarsrapport i enlighet med God redovisningssed for Fonden sa snart den upprattats,
dock senast tva (2) manader efter utgdngen av varje halvar.

(i) bokslutskommuniké for Fonden sa snart den upprattas, dock senast tva (2) manader
efter utgdngen av varje rakenskapsar.

Fonden atar sig vidare att via hemsida tillgangliggora for varje Innehavare senast trettio (30)
dagar efter utgdngen av varje halvar:
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134

13.5

13.6

13.7

14

141

14.2

(i) en specifikation av Investeringsportféljen och dess varde, samt Fondandelsvardet per
Kapitalandelsbevis (nettoandelsvardet), i enlighet med God redovisningssed, samt

(i) en specifikation av Investeringsportféljens vardeutveckling och avkastning.

Delarsrapporteringen kommer att pabérjas fran och med det forsta kvartalet 2021.

Vardet pa Investeringsportflien enligt punkt 13.3 ska tas fram i enlighet med Fondens
Varderingspolicy. Dartill skall respektive Fondandelsvarde per Kapitalandelsbevis redovisas.
Vardering enligt denna punkt skall faststallas minst kvartalsvis av oberoende varderare i
enlighet med LAIF.

Om Fonden eller AIF-férvaltaren pa grund av omsténdigheter som ligger utanfor deras kontroll
ar forhindrad att publicera saddan information som anges i punkt 13.3 far saddan publicering
senareldggas till dess att hindret har undanrgjts.

Om Kapitalandelslanet sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkten 10 (Fortida
Inlésen pa begaran av Fonden) ska Fonden snarast uppratta och tillstalla Innehavarna en
sarskild reviderad redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av
Fonden angiven forfallodag. Sadan redovisning ska utformas i enlighet med lag och tillampligt
regelverk och God redovisningssed samt innehalla en specifikation av Investeringsportféliens
avkastning och hur denna utvecklats i enlighet med punkt 13.2 och 13.3 samt uppgift om
berékningen av Fondandelsvardet per Kapitalandelsbevis.

Fonden ska alltid efterfolja de upplysnings- och offentliggérandekrav som foreskrivs i den
svenska vardepapperslagstiftningen (sasom tillamplig fran tid till annan), vilka bland annat
foljer av lag (2007:582) om vardepappersmarknaden, EU:s férordning om marknadsmissbruk,
god sed pad den svenska aktiemarknaden och relevanta uttalanden fran
Aktiemarknadsnamnden saval som de regler som galler for den marknadsplats pa vilken
Kapitalandelslanen ar upptagna for handel.

ALLMANNA ATAGANDEN

Nar AlF-forvaltaren finner att marknadslaget for avyttring ar gynnsamt ska arbetet pabérjas
med att sd snabbt som majligt, men pa ett affarsmassigt sunt och ordnat satt, avyttra samtliga
eller vissa av tillgangarna inom Investeringsportféljen, reglera alla eller berérda externa
skulder forpliktelser samt placera resterande medel p& insattningskonto infor den relevanta
Aterbetalningsdagen eller, som fallet kan vara, Amorteringsdagen.

Fonden atar sig att utse ett Forvaringsinstitut att, i enlighet med forvaringsinstitutsavtalet och
LAIF, agera forvaringsinstitut for Fonden och tillhandahalla de tjanster som féljer av detta.
Fonden ska forvara Investeringsportfoljen i enlighet med kraven i LAIF och avtalet med
Forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet ska, efter Fondens uttryckliga medgivande, tillatas att
friskriva sig frdn ansvar for tredje parts forvaring av depdinstrument under férutsattning att
delegationen och ansvarsfriskrivningen har skett i enlighet med LAIF:s bestammelser.
Tillstand far endast meddelas om det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och
uppdragstagaren som uttryckligen dverfor ansvaret till uppdragstagaren, och gor det mgjligt
for AlF-forvaltaren eller fonden, eller institutet fér deras rakning, att framstélla krav mot
uppdragstagaren for férlust av finansiella instrument.
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14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

14.9

14.10

15

151

15.2

15.3

16

Fonden far inte aterkopa egna aktier eller géra nagon aterbetalning eller nedsattning av
aktiekapitalet eller géra nagon annan vardedverforing till sina aktieagare savida inte (i)
samtliga Kapitalandelsbevis &r inlosta eller (ii) annat uttryckligen framgar av dessa Villkor.

Fonden far inte utan medgivande fran Innehavarna iklada sig annan finansiell forpliktelse &n
vad som uttryckligen ar tillatet enligt dessa Villkor.

Fonden far inte stalla sakerhet i Investeringsportfoljen eller nagon del darav, annat an till
motpart for avtal som ingatts inom ramen for Fondens verksamhet i enlighet med punkt 7
(Investeringar, belaning och verksamhet).

Fonden har rétt att [Amna och motta koncernbidrag under forutsattning att detta inte sker
genom kontant betalning fran Fonden och att de skulder for Fonden som kan uppkomma i
anledning darav ar efterstallda i Fondens konkurs och endast ger réatt till betalning efter det att
Innehavarna erhallit full betalning under Kapitalandelslanet.

Fonden ska bedriva alla affarer med sina direkta eller indirekta aktiedgare och/eller
Narstaende till sidana direkta eller indirekta aktieagare p& marknadsmassiga villkor och med
beaktande av tillampliga regler rérande t.ex. intressekonflikter.

Fonden atar sig att genom ett forvaltningsavtal utse en AlF-forvaltare att forvalta
Investeringsportfljen samt att forvarva tillgangar for Fondens rakning i enlighet med dessa
Villkor och Fondens Placeringspolicy. AlF-forvaltaren kan dven utses att utféra andra uppgifter
som féljer av LAIF. Samtliga rattigheter och skyldigheter ska anges i férvaltningsavtalet.

Fonden ska genom forvaltningsavtal sékerstélla att AlF-férvaltaren ska behandla alla
Innehavare lika och att AlF-forvaltaren ska, i samband med forvaltningen i enlighet med dessa
Villkor, endast agera i Innehavarnas kollektiva intresse utan att vara skyldig att ta hansyn till
eller agera i enlighet med enskilda eller en enskild grupp Innehavare.

Fonden ska tillse att AlF-forvaltaren erhaller Forvaltningsarvodet enligt dessa villkor som
ersattning for utforda tjanster till Fonden.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Fonden ska tillse (i) att Kapitalandelsbevisen tas upp till handel p& en reglerad marknad inom
trettio (30) dagar efter den relevanta Emissionsdagen och (ii) darefter, att sadana
Kapitalandelsbevis ar fortsatt upptagna till handel p& en reglerad marknad.

Om det inte ar mojligt att bibehalla upptagandet till handel av Kapitalandelsbevisen pa en
reglerad marknad enligt punkt 15.1 ska AlF-forvaltaren tillse att Kapitalandelsbevisen tas upp
till handel pa en annan reglerad marknad inom sextio (60) dagar efter utgadngen av det kvartal
da Kapitalandelsbevisen slutade att vara upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Utan hinder av punkt 15.1 och 15.2 behover inte Kapitalandelsbevisen vara upptagna till
handel pa en reglerad marknad frdn och med den dag d& upptagandet till handel av
Kapitalandelsbevisen pa en reglerad marknad, enligt vid var tid gallande regler hos den
reglerade marknaden och vardepapperscentralen, inte langre kan bibehallas.

ANSVARSBEGRANSNING
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16.1

16.2

16.3

17

171

17.2

18

18.1

19

191

Varken Fonden, Moderbolaget, nagon styrelseledamot i Fonden, eller AlIF-férvaltaren ar
ansvarig for skada eller férlust som orsakas Innehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta
beslut, rorande Fondens administration eller forvaltningen av Investeringskapitalet eller
Investeringsportféljen, savida inte skadan eller forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller
grov vardsloshet eller ett brott mot bestammelser i dessa Villkor.

Varken Fonden, Moderbolaget, eller AlF-forvaltaren ska hallas ansvariga for skador som
uppstar till foljd av lagbud eller nagon atgéard av offentlig myndighet, eller krig, strejk, lockout,
bojkott, blockad, naturkatastrof, pandemier, uppror, upplopp, terrorism eller annan liknande
omstandighet eller atgard ("Force Majeure”). Ansvarsbegransningar for strejk, lockout, bojkott
och blockad géller aven i de fall sddana atgarder vidtagits av eller mot Fonden, Moderbolaget,
eller AlF-forvaltaren.

Om Fonden, Moderbolaget, eller AlF-forvaltaren ar forhindrad att vidta atgard enligt dessa
Villkor till foljd av Force Majeure eller annat hinder utanfér dessas kontroll, far sadan atgard
senarelaggas tills dess att hindret undanréjts. Om Fonden, Moderbolaget, eller AlF-forvaltaren
till folid av en sddan omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska dessa,
respektive andelsagaren, inte vara skyldigt/skyldig att erlagga drojsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler &ven om Fonden med tillampning
av Villkoren tillfélligt skjuter upp en annars angiven faststélld tidpunkt for vérdering, eller
emission av Kapitalandelsbevis.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvarva Kapitalandelsbevis atar sig Innehavare att
halla all information rérande Investeringsportfoljen, Fondens placeringsstrategi och andra
aspekter av Fondens verksamhet konfidentiell och inte réja sddan information for utomstaende
eller anvanda sadan information for andra andamal an investeringen i Kapitalandelsbevisen,
utan foregdende godkannande fran Fonden.

Punkt 17.1 galler dock inte réjande (i) av information som ar allmant kand av annat skal an p&
grund av Innehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den man Innehavare ar skyldig att lamna
information enligt lag eller (iii) i den man information behover lamnas for att Innehavare ska
kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Fonden ska vidta de Atgarder som &r erforderliga for att uppfylla de krav som féljer av
tillampliga lagar om penningtvétt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Innehavarnas identitet och rapportera misstankt penningtvatt.
Innehavare ska i samband med teckning eller forvarv av Kapitalandelsbevis tillhandahalla
erforderliga uppagifter for att Fonden ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden frdn Fonden till Innehavare ska skriftligen tillstallas Innehavare pa dennes
registrerade adress hos Euroclear Sweden.
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19.2

19.3

20

20.1

20.2

20.3

21

211

22

22.1

Meddelanden fran Innehavare till Fonden ska skriftligen tillstallas Fonden pa dennes
registrerade adress:

Box 7161, 103 88 Stockholm, eller
pa den adress som genom Meddelande till Innehavarna ersatt ovan adress.

Meddelanden som Fonden respektive Innehavare skickar per post ska anses ha natt
mottagaren pa femte (5) kalenderdagen efter avséandandet.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning under ett Kapitalbevis preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen.
De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Fonden.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdaga om Kapitalbevis
raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

Oaktat punkt 20.1 och 20.2 har AlF-forvaltaren ingen skyldighet att tillse att eventuella
fordringar till Innehavare som kvarstar efter Aterbetalningsdagen och som inte har
preskriberats betalas till sddana Innehavare.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till foljd av lagandring eller liknande ska 6vriga bestammelser inte paverkas och ska
bestammelserna ges den tolkning som medfor att det forutsatta syftet med bestdmmelserna
uppnas och ogiltig eller av annan anledning inte tillampbar bestammelse ska sa langt ar mojligt
ersattas med sddan ny bestammelse som medfor att syftet med bestammelsen uppnas.

MOTE OCH SKRIFTLIGT BESLUTSFORFARANDE BLAND INNEHAVARE

Fonden och Emissionsinstitutet far var for sig nar som helst kalla till mote eller pakalla skriftligt
beslutsférfarande bland Innehavare. Innehavare som, vid tidpunkten, representerar minst tio
(10) procent av antalet da utestdende Kapitalandelsbevis har ratt att begara av
Emissionsinstitutet att sadan kallelse sker. Sadan begaran ska framstallas skriftligen till
Fonden och Emissionsinstitutet med (i) uppgift om de fragor som ska behandlas och (ii)
underlag som utvisar aktuella Innehavares innehav. Om Emissionsinstitutet konstaterat att
begaran inkommit i vederborlig ordning ska Emissionsinstitutet senast inom tjugo (20)
Bankdagar frdn mottagandet av sadan begaran, kalla till moéte eller pakalla skriftligt
beslutsforfarande. S&dan skyldighet foreligger dock inte om, det enligt Emissionsinstitutets
bedémning, (i) forslaget kraver godkédnnande av Fonden eller AlF-férvaltaren och Fonden
informerar Emissionsinstitutet att dessa inte avser att lamna sadant godkannande, (i) forslaget
inte ar forenligt med tillampliga regler eller (i) det framstar som klart osannolikt att forslaget
kommer att fa bifall (t.ex. mot bakgrund av redan genomfort mote eller skriftligt
beslutsférfarande).
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22.2

22.3

22.4

22.5

Kallelse ska ske genom Meddelande till Innehavare och Emissionsinstitutet eller, om
tillampligt, Fonden i enlighet med punkt 19 (Meddelanden) ovan och ska ske senast tio (10)
Bankdagar och tidigast trettio (30) Bankdagar fére motet eller den sista svarsdagen. Kallelsen
ska ange (i) tid fér motet eller sista svarsdag, (i) plats for motet eller svarsdress, (iii)
dagordning for motet, (iv) uppgift om den dag d& Innehavare ska var inférd som agare, eller
vid forvaltarregistrering och sadan modjlighet tillhandahalls av Euroclear Sweden,
rostberattigad i Euroclear Swedens skuldbok samt (v) vad som i 6vrigt krdvs for att en
Innehavare ska ha ratt att delta vid motet. Fonden eller Emissionsinstitutet ar kallande.
Emissionsinstitutet ska faststalla innehallet i kallelsen och tillhandahalla ett fullmaktsformular
i pappersform eller elektronisk form eller, vid skriftligt forfarande, ett beslutsformular med
aktuella beslutsalternativ.

Beslut fattas genom omrdstning vid mote (eller, vid skriftligt forfarande genom
sammanrakning). Varje rostberattigad Innehavare ska ha (1) rést per Kapitalandelsbevis som
innehas av sadan Innehavare. Kapitalandelsl&n som innehas av AlF-forvaltaren, Fonden eller
foretag i Investeringsportfdljen ska inte medféra rostrétt eller beaktas vid berékning av om
erforderlig majoritet har uppnatts i nagot hanseende i enlighet med dessa Villkor.
Innehavarnas beslut ska anses vara den mening som representerar stérst andel av nominellt
belopp for de representerade eller deltagande Kapitalandelsbevisen. | féljande fragor kravs
dock nedan angiven kvalificerad majoritet bland de avgivna résterna respektive erhallna
svaren for att beslut ska anses fattat ("Kvalificerad Majoritet”):

() tva tredjedelar vid (a) samtycke till senarelagd Aterbetalningsdag till den 9
november 2030 enligt punkt 11.3(3), (b) ett medgivande till avvikelse i en enskild
situation fran sarskilt atagande enligt punkt 14 (Allmanna ataganden) och (c)
foréandring av bestammelserna i punkt 22 (Mote och skriftligt beslutsforfarande
bland Innehavare), utom i fall som avses i (ii) nedan;

(ii) tre fjardedelar vid (a) férandring av bestdmmelserna i punkt 10 (Aterbetalning av
Kapitalandelslanet) och (b) forandring av bestammelserna i denna underpunkt
22.3 (ii).

Vid lika rostetal galler den mening som enligt motets ordférandes bedémning (eller, vid skriftligt
forfarande, Emissionsinstitutets bedémning) ar mest fordelaktig for Fonden.

Moderbolaget &ger inte ratt att résta i en omrostning om beslut enligt punkt 22.3 om det
betraffande den aktuella beslutsfragan foreligger en intressekonflikt som gynnar Moderbolaget
och som éar till skada for en eller flera Innehavare av Kapitalandelslan.

Beslutsforhet foreligger endast om Innehavare representerande minst en femtedel av det
totala antalet d& utestaende Kapitalandelsbevis i vederbérlig ordning narvarar vid métet (eller,
vid skriftligt forfarande, avger svar). Om beslutsforhet inte uppnéatts genom narvaro inom
femton (15) minuter fran utsatt motestid (eller, vid skriftligt forfarande, genom erhallna svar vid
utgdngen av svarstiden), ska motet ajourneras (eller, vid skriftligt forfarande, svarstiden
forlangas) till den dag som infaller p& den femte Bankdagen darefter. Meddelande om tid och
plats for fortsatt mote (eller, vid skriftligt forfarande, forlangd svarstid) ska snarast tillstallas
Innehavare i enlighet med punkt 19 (Meddelanden). Vid fortsatt mote (eller, vid skriftligt
forfarande, vid ny sammanrakning) kan beslut fattas genom enkel majoritet (eller, dar s& kravs
enligt 22.3 ovan, genom Kvalificerad Majoritet) av rostberattigade Innehavare oavsett andel
av antalet Kapitalandelsbevis som ar representerade.
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22.6

22.7

22.8

22.9

22.10

23

23.1

24

24.1

Vid motet far AlF-forvaltaren, Fonden, Innehavare och Emissionsinstitutet samt deras
respektive representanter, ombud och bitraden narvara. Motet far besluta att ytterligare
personer far néarvara. Motet Oppnas av en av Emissionsinstitutet utsedd och narvarande
person och leds av den personen till dess att narvarande och representerade Innehavare har
utsett en ordférande. Genom ordférandens férsorg ska protokoll féras vid motet, vari
rostberattigade Innehavare ska fortecknas, vilka dvriga personer som narvarat, vad som har
avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats. Protokollet ska
undertecknas av ordféranden och av minst en av métet utsedd justeringsman. Vid skriftligt
forfarande ska Emissionsinstitutet ombesérja sammanrékningen och upprétta protokoll dver
sammanrakningen. Emissionsinstitutet far begara kompletteringar och fortydliganden
betraffande erhallna svar men har inte ndgon skyldighet att gora detta utan kan bortse fran
otydliga eller olasliga svar. Emissionsinstitutet ska bortse fran svar som inte féljer angivna
svarsalternativ eller dar rostratt inte framgar av material tillhandahallet av Innehavare eller
Euroclear Sweden. Fonden far narvara vid sammanrakningen. Protokoll ska fardigstallas
skyndsamt och hallas tillgangligt for Innehavare hos Fonden och Emissionsinstitutet.

Om Fonden och Emissionsinstitutet bedémer det lampligt far ett mote kombineras med att
Innehavare ges mdjlighet att avge svar enligt skriftligt beslutsformular som alternativ till att
narvara eller representeras genom ombud.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfért méte eller skriftligt
forfarande ar bindande for samtliga Innehavare oavsett om de har varit narvarande eller
representerade vid moétet eller deltagit i det skriftliga forfarandet samt oberoende av hur och
om de har rostat.

Beslut som tillskapar nya eller utokar befintliga skyldigheter eller férpliktelser for Fonden eller
AlF-forvaltaren, eller som begransar eller tar bort rattigheter eller formaner for Fonden eller
AlF-forvaltaren, kraver Fondens respektive AlF-férvaltarens godk&nnande for att ga giltighet.

Fondens och Emissionsinstitutets kostnader i samband med ett mote eller ett skriftligt
forfarande ska baras av Fonden oavsett vem som initierat métet eller forfarandet.

ANDRINGAR

Emissionsinstitutet far, for Innehavares rakning, avtala med Fonden om andring av dessa
Villkor under férutsattning att sddan andring (i) inte inskranker Fondens forpliktelse att erlagga
betalning av kapital- eller rantebelopp, (i) inte p& annat satt, enligt Emissionsinstitutets
bedomning, kan inverka negativt p& Innehavares intressen i vasentligt hanseende, (iii) ar
foéranledd av Euroclear Swedens rimliga och motiverade begéaran, eller (iv) sker uteslutande i
syfte att ratta uppenbara fel eller misstag i dessa Villkor.

Avtalad andring av dessa Villkor ska av Fonden snarast meddelas i enlighet med punkt 19
(Meddelanden) med angivande av den dag da andringarna trader i kraft.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.
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24.2 Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgéras genom skiliedom enligt
Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut, Skilienamnden ska
besta av tre skiljieman. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar bindande for Fonden.
Stockholm den 27 oktober 2020

UEQUITY ONE AB (publ)
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