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Styrelsen och verkstallande direktéren for Uequity One AB (publ) far harmed avge féljande halvarsrapport for
rakenskapsperioden 2023-01-01 - 2023-06-30

Alla belopp redovisas i svenska kronor, SEK. Om inte annat anges redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter
inom parantes avser foregaende period.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Information om verksamheten

Uequity One AB (publ) ar ett investmentféretag. Bolaget startades 2020-07-02 och verksamheten

pabdrjades under inledningen av november 2020. Bolaget hade ett forsta forlangt rakenskapsar till 2021-12-31.
Bolaget bildades som ett helagt dotterbolag till dess stiftare Villagulla Invest AB, org. nr. 559049-3713.

Bolaget bedriver sin verksamhet i Stockholm. Verksamheten bestar i att forvarva och férvalta

huvudsakligen onoterade, entreprendrsledda uppstartsbolag.

Bolaget ar en externt forvaltad investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen
(2005:551) samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Utover detta, dven
kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013, riktlinjer frdn Europeiska vardepappers-

och marknadsmyndigheten (Esma) samt Finansinspektionens féreskrifter. Da bolaget ar ett investment-
féretag och samtidigt en investeringsfond hanvisas det omvéxlande till bolaget respektive fonden.
Euroclear for register over andelsdgare och deras innehav.

Bolagets AlF-forvaltare, FCG Fonder AB, har tillstdind som auktoriserad AlF-férvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. De har genom uppdragsavtal uppdragit at Uequity AB, org. nr. 559261-8366, att
forvalta bolagets tillgangar.

Bolaget finansierar sina investeringar med medel som erhalls vid utgivning av kapitalandelsbevis.
Kapitalandelsbevisen med ISIN SE0015192091 &r upptagna till handel pa bérsen NGM Nordic Growth
Market med kortnamn UEQ1.

Bolagets forvaringsinstitut ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, org.nr. 516401-9811, en utlandsk bank
med filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersrérelse och har sitt sate i Stockholm.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som avser fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF eller LAIF eller annan forfattning eller mot fondbestdmmelserna / bolagsordningen
samt dvervaka forsaljning, inldsen, vardering och fondens intékter och kostnader.

Hallbarhetsrapport

Fonden har under ar 2022 klassificerats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i
investeringsbesluten, utan att fonden har framjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara
investeringar som mal.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades
under ar 2022 i férvaltarens investeringsanalys och process men var inte bindande for investeringsbesluten.
Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bl.a. omstaliningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av
risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, férandrad efterfragan av produkter och tjanster, andrade
kundbeteenden eller andra strukturella forandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral ekonomi for
att motverka den globala uppvarmningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom dkade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker har under aret 2023 hanterats i viss utstrackning
genom att vissa branscher och sektorer exkluderats.

Forvaltaren beddmer att fondens integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen har reducerat negativ
inverkan pa avkastningen under ar 2023.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter under ar 2023.
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Bolagets verksamhet under perioden
Bolaget har inte gjort nagra tilldggsinvesteringar eller avyttringar under 2023.

Resultat och stillning

Roérelsekostnader

Bolagets kostnader under perioden uppgar till totalt 3 790 tkr. Fast forvaltningsarvode AlF-
forvaltaren uppgar till 1 947 tkr. 416 tkr avser personalkostnader. Ovriga kostnader utgérs av
kostnader till fondkommissionarer, borshus, advokater och konsulter totalt 1 427 tkr.

Vérdeférandring fran finansiella anldggningstillgangar

AlF-forvaltarens varderingar av Fondens innehav ar de som redovisas. Vardeférandringar av
innehaven under aret uppgar totalt till 22,2 mkr. En stérre positiv omvarderingar har gjorts av
innehaven i Abacer Invest AB (+31,7 mkr) samtidigt som en stdrre negativ omvardering har gjorts
av innehaven i Esportal AB (-10,0 mkr).

Vérdef6réndring langfristiga skulder

Kapitalandelslanet/kapitalandelsbevisen varderas till aktuell NAV-kurs av AlF-forvaltaren, NAV-
kursen motsvarar vardet av Bolagets nettotillgadngar minus aktiekapitalet. Arets vardeférandring av
kapitalandelsbevisen uppgar till 18,6 mkr vilket redovisas som en finansiell intakt.

Finansiering

Bolaget har under 2020-07-02--2021-12-31 givit ut kapitalandelsbevis uppgéaende till nominellt
187,76 mkr. Det genomsnittliga emissionspriset uppgick till 101.54% av nominellt belopp. Bolaget
har per 2023-06-30 utestaende kapitalandeslbevis uppgaende till nominellt 187,76 mkr med ett
verkligt varde, NAV, uppgaende till 128,88 mkr.

Net Asset Value (NAV)

AlF-forvaltarens berakningar av NAV-kursen per 2023-06-30 uppgick till 68,64. Bolagets AlF-forvaltare
berdknar minst kvartalsvis nettotillgangsvardet fér kapitalandelsbevisen med stéd av oberoende varderingar
av Bolagets innehav. Dessa varderingar anvands aven i Bolagets redovisning vilket innebar att
AlF-férvaltarens NAV 6verensstdmmer med det redovisade vardet pa kapitalandeslanet/kapitalandesbevisen.

Forslag till vinstdisposition
Nagon vinst eller forlust finns ej att disponera.

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av nedanstaende resultat- och balansrékning
samt kassaflédesanalys och noter.
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OM PORTFOLJBOLAGEN

Abacer Invest AB

Bolagets verksamhet bestar av att samla framgangsrika entreprenérer inom bank- och finanssektorn under en
gemensam vision "Att genom ett aktivt &gande och ett stort engagemang bygga synergier och skalférdelar for att
tillsammans leverera konkurrenskraftiga produkter och tjanster till sina kunder". Bolaget férvaltar ca. 2 miljarder
SEK med kontor i Stockholm, Géteborg och Malmé. Bolaget vaxer under Id6nsamhet och under 2023 ar malet att
fortsatta att vaxa afféaren och forvarva ytterligare bolag.

Indoorgolfgroup AB

Bolaget driver inomhusgolfanlaggningar och har sitt huvudkontor i Stockholm. Bolaget har ett flertal anlaggningar i
Sverige. Anlaggningarna ar moderna med den senaste teknologin for att mojliggéra spel som passar bade
amatodrer och proffs. Bolaget har stéllt om fran kraftig tillvaxt till att férséka na Idnsamhet och under ar 2023 ar
malet att véxa under Ibnsamhet.

Bytboo

Bolaget erbjuder en Al-I6sning for att vardera bostader och vélja vilken maklare som ar bast lampad att sélja
bostaden. Ambitionen ar att kapitalisera pa den data som anvandarna tillhandahaller bolaget och férmedla
informationen till ratt parter. Bolaget ar for narvarande i ett tidigt skede men tror sig ha bevisat sin affarmodell och
under 2023 eller ar 2024 behover bolaget ytterligare kapital for att vaxa affaren.

Dashl

Dashl grundades i Stockholm 2016 av tva kvinnliga entreprendrer for att digitalisera och modernisera
skonhetsbranschen och gora den mer hallbar genom en tekniskt innovativ 16sning. Bolaget bedriver fysiska Beauty
Bars i Sverige och Tyskland. Kunderna kan digitalt boka behandlingstider och képa Dashls egenutvecklade
produkter i butik eller pa natet. Bolaget har samarbeten med bland annat H&M, NA-KD och Apotea.

Esportal Group AB

Bolaget ar verksamt inom esport och framforallt spelet cs:go. Verksamheten bestar av en fysisk del (Inferno
Online) med 5 gaming-centers runt om i Sverige och en digital del (Esportal) som ar den stérsta aktéren i Norden
med ca 600.000 registrerade anvandare. Bolaget behdver under andra halvan av ar 2023 ta in ytterligare kapital
for att fortsatta bedriva sin verksamhet.

Stockrepublic

Stockrepublic erbjuder en tjanst som ger aktdrer inom bank och finans en méjlighet att engagera sina kunder och
lata dem dela sina framgangar med andra. Idéen kommer ifran Shareville som grundarna skapade och som senare
koptes av Nordnet. Bolaget har tecknat avtal med Comerzbank, Avanza och Placera. Bolaget tog under H1 in
30mkr dar Avanza blev en av stordgarna.

Surfboard Payment

Bolaget tillhandahaller tjanster inom s.k. embeded payments. Bolagets app, Surfpay, kommer att mojliggora for s.k.
micro-merchants att ta emot betalningar direkt i sin mobil eller surfplatta och partners kan ansluta sig till ett
betalningssystem. Som en av de forsta aktorerna att erbjuda ett komplett ekosystem for betalningar utan behov av
extra hardvara star bolaget infor ett spannande H2 dar nytt kapital kan komma att behdvas i slutet av ar 2023.
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. 2023-01-01 - 2022-01-01-
RESULTATRAKNING Not 2023-06-30 2022-06-30
Rorelsens intdkter

Orealiserad vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar 3 22 246 491 -32 180 303
Summa rorelsens intakter 22 246 491 -32 180 303
Rorelsens kostnader

Foérvaltningsavgift, fast -1 947 032 -2 843 414
Forvaltningsavgift, prestationsbaserad 0 6 290 242
Personalkostnader 4 -415 506 -367 416
Ovriga externa kostnader 5 -1 426 996 -885 775
Summa rérelsens kostnader -3 789 534 2193 636
Rorelseresultat 18 456 957 -29 986 667
Finansiella poster

Vardeférandring fran langfristiga skulder 8 -18 570 373 29 986 667
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 113 534 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -117 0
Summa finansiella poster -18 456 957 29 986 667
Resultat fore skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT TILLIKA ARETS TOTALRESULTAT 0 0

C.
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BALANSRAKNING

Not 2023-06-30 2022-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Investeringar i onoterade vardepapper 3,7 121 854 533 161 129 788
Summa anlaggningstillgangar 121 854 533 161 129 788
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 5986 0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 001 56 250
Kassa och Bank 6 6810 126 16 226 857
Summa omsattningstillgangar 6 849 112 16 283 107
SUMMA TILLGANGAR 128 703 646 177 412 895
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Periodens resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 0 0
Summa eget kapital 500 000 500 000
Langfristiga skulder
Kapitalandelslan 8 127 173 273 174 549 579
Summa langfristiga skulder 127 173 273 174 549 579
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 28 384 1018923
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 1001 989 1344 394
Summa kortfristiga skulder 1030 373 2 363 317
Summa skulder 128 203 646 176 912 895
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 703 646 177 412 895

Noterna pa sidorna 9 - 18 utgér en integrerad del av denna arsredovisning.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet Periodens Summa eget

Aktiekapital kapital resultat kapital

Ingadende eget kapital 2022-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2022-06-30 500 000 0 0 500 000
Ingaende eget kapital 2022-07-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2022-12-31 500 000 0 0 500 000
Ingadende eget kapital 2023-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2023-06-30 500 000 0 0 500 000

-
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2023-01-01 - 2023-  2022-01-01 -
KASSAFLODESANALYS Not 06-30 2022-06-30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen -3 789 534 2 389692
Erhallen rénta 113 534 0
Betald ranta -117 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 676 117 2 389 692
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital
Minskning (+) / 6kning (-) av évriga kortfristiga fordringar 19 764 -18 750
Minskning (-) / 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 157 762 -5 758 020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 498 592 -3 387 078
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i onoterade innehav 0 -8 777 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -8 777 500
Finansieringsverksamheten 9
Aktiekapital 0 0
Nyemission 0 0
Okning av langfristiga skulder 294 084 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 294 084 0
Arets kassafléde -3 204 508 -12 164 578
Okning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 10 014 634 28 391 436
Likvida medel vid arets slut 6810 126 16 226 857
Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 6810 126 16 226 857
Summa likvida medel 6810 126 16 226 857
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Redovisning for juridiska personer, RFR 2 innebar att Bolaget
tillampar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som féljer
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer. Tillgangar i form av direkta
investeringar i portfoljbolag varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade 6ver
resultatrakningen. Kapitalandelslanet varderas enligt NAV-kursen som sétts av AlF-forvaltaren. Omvardering av
kapitalandelslanet redovisas i resultatrakningen under posten Vardeférandring fran langfristiga skulder.

Bolaget ar ett sa kallat investmentforetag enligt IFRS 10 och varderar innehaven i portféljbolagen till verkligt varde.
Kriterierna gar kortfattat ut pa att ett investmentféretag:

— Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

— Foérbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna avkastning
uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, och

— Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Foéretagsledningen gér bedémningen att ovan angivna kriterier for att utgdra ett investmentféretag ar uppfyllida.
Innebdrden ar att foretag som utgdr dotterbolag eller intresseféretag (och utgdr en del av investeringsportféljen)
inte konsolideras, utan istallet varderas till verkligt varde. Bolaget har inga innehav som ska konsolideras under
nagon av rapporteringsperioderna. Investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med
IFRS 9 Finansiella instrument.

Foljande viktiga beddomningar har gjorts vid beddmningen att bolaget klassificeras som ett investmentbolag:

— Bolaget investerar i portfoljbolag i syfte att generera avkastning i form av kapitalavkastning och vardestegring.
Bolaget erhaller inte eller har som mal att erhalla, vriga formaner fran bolagets investeringar som inte ar
tillgangliga for andra parter som inte ar narstaende till investeringsobjektet.

— Vidare sa ar det primara mattet pa portfdljpolaget baserat pa verkligt varde. Bolaget 6vervakar och féljer upp
utvecklingen i portféljbolaget

— Bolaget har en exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Bolagets investeringsstrategi ar att behalla investeringar en
begrénsad period. Fore varje beslut om att investera i ett bolag, maste detta bolag eller utvecklingsprojekt ha en
klar potential for slutlig exit.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillAmpningen av Bolagets
redovisningsprinciper. Inga omraden innefattar en sa hég grad av bedémning, &r sa komplexa eller innebar sadana
antaganden och uppskattningar som ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen att de behdver nagra
ytterligare kommentarer eller fértydliganden.

Nya och &ndrade standarder, samt tolkningar som tilldmpas av Bolaget
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det rékenskapsar som
bérjade 1 januari 2022 har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets resultatrakning eller balansrakning.

faY
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Finansiella Instrument

Redovisning och borttagande fran balansrakningen
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part i ett instrument. Kép och férsaljning av
finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut och
bolaget har éverfort risker och férmaner forknippade med dganderatten. En finansiell skuld tas bort fran
redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och férluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt i resultatrakningen.
Klassificering och vardering

Finansiella Tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid férsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, i de fall tillgangen inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kdpet.
Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Bolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
- finansiella tillgadngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde, och
- finansiella tillgadngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga villkoren.

Investeringar i skuldinstrument

Efterféljande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och vilket slag av
kassafloden tillgangen ger upphov till. Bolaget klassificerar sina investeringar i skuldinstrument i tva
varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvérde (posterna Likvida medel och Ovriga kortfristiga fordringar): Tillgangar som innehas
med syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och
ranta, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Rénteintakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intdkter genom tilldampning av effektivrantemetoden.

- Verkligt varde via resultatrakningen (posten Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen): Tillgadngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvéarde varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas netto i resultatrékningen.

Finansiella skulder

Bolagets finansiella skulder bestar av posterna kapitalandelslan och 6vriga kortfristiga skulder. Posten
kapitalandelslan redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder i form av dvriga
kortfristiga skulder varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga virde

Aktierna i portféljpolagen som ingar i balansposten ‘Investeringar i onoterade vardepapper’ varderas i enlighet med
de varderingar som ligger till grund fér den externa AlF-férvaltarens faststéllda nettotillgangvardet (NAV) for de av
Bolaget utgivna kapitalandelsbevisen. AlF-forvaltaren anlitar ett oberoende varderingsinstitut for att utféra
varderingarna. Varderingarna gors enligt International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines
(IPEV) vilket ar en internationell standard.

EWa)
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For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt varde
genom en varderingsteknik som anvander andra tillampliga observerbara indata. | férsta hand anvéands som varde
det pris som erhéllits om det nyligen genomférts en ordnad transaktion i vardepappret mellan marknadsaktorer sa
att priset darfér kan anses vara representativt for verkligt varde. Aven likvardiga representativa transaktioner kan
anvandas. Om ingen extern representativ transaktion finns gérs varderingen genom att en relevant multipel
appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade nyckeltal. For varje enskilt innehav valjs den
multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet och konkurrenssituation. Anvanda multiplar ar
huvudsakligen EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamférs med nyckeltal for andra jamforbara
bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad mellan
aktuellt bolag och jamférelsegruppens bolag. Av Bolagets innehav varderas ett av innehaven (Abacer Invest AB)
enligt multipelvardering, évriga innehav varderas till pris erhallet fran senast ordnade transaktion.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna Likvida medel, Ovriga kortfristiga fordringar &r inom tillampningsomréadet for férvantade kreditférluster.
Bolaget beddmer de framtida férvantade kreditférlusterna f6r dessa poster och redovisar en kreditreserv for
sadana forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet for fallissemang hos
motparterna uppgar bolagets berakning av férvantade kreditforluster pa dessa poster till ovésentliga belopp och
darmed har ingen justering gjorts i redovisningen.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har forvarvats i den I6pande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar.

Langfristiga skulder/Kapitalandelsian

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna kapitalandelslan och aterbetalningen beror enligt kapitalandelslanens

villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till

aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet I6per pa sju
ar fran 2020-11-09 med méjlighet fér bolaget att férlanga med som langst tre ar. Agarna till kapitalandelslanet har
ratt till 75% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar. Posten varderas till verkligt varde.

Skulder som forfaller senare an ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

Transaktioner och balansridkning i utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till redovisningsvalutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och valutakursforluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder, sdsom aktier som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen, redovisas i resultatrakningen som en del av verkligt vardevinster/-forluster.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-
fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar
aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas. F6r poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas
aven sammanhangande skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget

Lanital vAadAiidiAann mant A~nAt bAanital
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Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avrédknas mot framtida skattemassiga 6verskott. Da den évervagande delen av

bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt nuvarande skatteregler beddoms vara skattefria sa finns en
osakerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér beddmning gjorts att inte

redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Not 2 Finansiell riskhantering och kadnslighetsanalys

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk och
likviditetsrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat.
Bolaget anvander inte derivatinstrument for att sékra nagon riskexponering.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar Bolaget en finansiell férlust genom att inte uppfylla sina ataganden
gentemot bolaget. Kreditrisk uppstar framst genom likvida medel samt tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Bolagets kreditrisk bestar huvudsakligen av fordringar pa stora och mycket valkapitaliserade banker,
och andra finansinstitut.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som aven ar en AlF-fond. Dess verksamhetsféremal ar att férvarva
investeringstillgangar, &ga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning. Den sammanlagda vinst som
genereras i portféljpbolagen kommer att utgéra grunden for avkastning pa kapitalandelslanen. Marknadsrisk avser
prisrisken i Bolagets investeringar. Detta ar en inneboende risk i foretagets verksamhet och risken ar éverford till
agarna av Bolagets utgivna Kapitalandelslan.

En foréandring av marknadsvardet pa innehaven i onoterade aktier med +/-10% ger effekten att &ven skulden i form
av kapitalandelslanen férandras med samma belopp. Detta resulterar i en effekt pa resultat och eget kapital med 0
kr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt. Bolaget
ar per bokslutet exponerad mot denna risk framst genom ingangna investeringsataganden, men dven genom
rantekostnader samt leverantérsskulder som uppstar pa grund av rérelsekostnader. Likviditetsrisken dvervakas
och kontrolleras genom kassaflédesprognoser.

Valutarisk
Koncernens exponering mot valutarisk bedéms som ej vasentlig da Bolagets samtliga investeringar, kostnader,
intakter och upplaning ar i SEK. Inte heller Bolagets portféljbolag bedéms vara utsatt for nagon vasentlig valutarisk.

Rénterisk
Upptagna lan Iéper inte med rérlig rénta varfér rénterisken bedéms som ej véasentlig.

Léptidsanalys for finansiella skulder

Bolagets langfristiga finansiella skulder med ett redovisat varde uppgaende till 127 173 273 kr avser utgivet
kapitalandelslan. Kapitalandelslanet I6per ut senast 2027-11-09 med mdéjlighet for Bolaget att forlanga 10ptiden
ytterligare tre ar till 2030-11-09. Upplupna prestationsbaserade forvaltningsarvoden forfaller till betalning samtidigt
som Kapitalandelslanet. Aterbetalningstidpunkten och aterbetalningsbeloppet fér saval Kapitalandelslanet som
upplupna prestationsbaserade forvaltningarvoden ar avhangigt tidpunkt for- och resultatet av Bolagets
investeringar.

40

[E‘/I SkaQiSv3h-Ske6mjrvnh J




Uequity One AB (publ)
559261-8358

Not 3 Investeringar i onoterade vardepapper

2023-06-30 2022-06-30
Redovisat varde vid periodens ingang 99 608 042 184 532 591
Periodens investeringar 0 8 777 500
Vardeférandring via resultatrakningen 22 246 491 -32 180 303
Redovisat varde vid periodens utgang 121 854 533 161 129 788
Specifikation av aktier och andelar Redovisat Investerings-
varde (ksek) Agarandel Styrelseplats tidpunkt
Abacer Invest AB 81318 90,00% Ja 2020-11
Bytboo AB 6 344 26,86% Ja 2020-11
2021-12
2022-10
Dashl AB 5709 11,77% Nej 2021-06
2022-03
Esportal AB 8739 10,71% Ja 2020-12
2021-12
2022-11
IndoorGolfOneGroup AB 1641 6,91% Nej 2021-01
2021-09
2022-07
Mode Cold Brew AB 0 24,25% Nej 2021-06
2022-01
2022-03
Stock Republic AB 6 102 4,42% Nej 2021-07
Surfboard Payments AB 12 002 4,88% Nej 2021-12
Summa 121 855
Metod for vardering till verkligt varde
Metod Datum
Abacer Invest AB Mixed Mixed
- Peak Asset Management AB P/S och P/E Multipelvardering Q223
- Backe och Timerdal Finansiell Planering AB P/S och P/E Multipelvardering Q223
- Fors och Partners AB 'P/S och P/E Multipelvardering Q2123
Bytboo AB Enl. senaste ordnade transaktion Q422
Dashl AB Enl. senaste ordnade transaktion Q4'22
eSportal AB Enl. senaste ordnade transaktion Q223
Indoor Golf Group AB EV/S Multipelvardering Q223
Mode Cold Brew AB Nollvérdering Q223
Stock Republic AB Enl. senaste ordnade transaktion Q223
Surfboard Payments AB Enl. senaste ordnade transaktion Q123
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Not 4 Personalkostnader

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-06-30
Léner och andra ersattningar 298 000 288 000
Sociala kostnader 83 034 79 416
Tjanstepensionspremier 18 816 0
Sarskild 16neskatt 4 565 0
Ovriga personalkostnader 11092 0
Summa personalkostnader styrelse och VD 415 506 367 416
For perioden finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar i samband med
nyanstallning. Sedan maj 2023 har bolagets VD tjanstepension.
Bolaget foljer Ipande upp sitt ersattningssystem i férhallande till sin ersattningspolicy. Utfallet av
uppfdljningen rapporteras till Bolagets styrelse. Uppfdljningen for perioden visar att Bolagets
ersattningssystem Overensstammer med dess ersattningspolicy. Bolagets ersattningspolicy och
ersattningspraxis ar den att endast fasta I6ner, samt tjanstepension till VD, betalas.
Not 5 Ovriga externa kostnader

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-06-30
Borser, clearinghus och fondkommissionarer -378 287 -365 322
Advokatkostnader -35 058 -33 275
Bankkostnader -97 010 -100 589
Ovriga rérelsekostnader -622 557 -191 533
Periodiserade kostnader for uppbyggnad av fonden -294 084 -195 056
Summa -1 426 996 -885 775
Not 6 Kassa och Bank

2023-06-30 2022-06-30
Obunden inlaning hos Danske Bank i SEK 6 760 981 16 226 857
Betalas vid anfordran. Det redovisade vardet ar lika med det verkliga vardet
Garantibelopp, Danske Bank 49 145 0
Summa 6810 126 16 226 858
Not 7 Dotterféretag

2023-06-30 2022-06-30
Redovisat varde vid periodens ingang 49 646 470 90 000 400
Forvarv 0 0
Verklig vardeférandring 31671141 -40 353 930
Redovisat varde vid periodens utgang 81 317 611 49 646 470

Agarandel (%)

Specifikation av aktier och andelar aktier/réster Agda aktier Redovisat varde
Abacer Invest AB 90% / 90% 225 001 81317 611
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Not 8 Kapitalandelslan

2023-06-30 2022-06-30
Kapitalandelslan, nominellt belopp 187 760 000 187 760 000
Kapitalandelslan, éverkurs vid emission 2 887 842 2 887 842
Kapitalandelslan, ackumulerad vardeférandring via resultatrékningen -80 342 573 -14 003 782
Kapitalandelslan, periodens vardeférandring via resultatrakningen 18 570 373 0
Ingdende kapitalanskaffningsutgift att periodisera -1 996 453 -2 094 481
Kapitalanskaffningskostnad som belastar perioden 294 084 0
Utgaende bokfort varde 127 173 273 174 549 579

Kapitalandelslan

Enligt villkoren for kapitalandelslanet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad réatt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det
realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet |6per pa sju ar fran 2020-11-09 med méjlighet for
bolaget att som mest férlanga med tre ar. Agarna till kapitalandelslanet har rétt till 75 % av det realiserade
resultatet av bolagets investeringar och resterande 25% utgar som prestationbaserad avgift.

Not 9 Nettoskuld

Avstdmning av nettoskuld

Nedan analyseras nettoskulden och férandringar av nettoskulden fér de presenterade perioderna

2023-06-30 2022-06-30
Likvida medel 6810 126 16 226 857
Laneskulder -127 173 273 -174 549 579
Nettoskuld -120 363 147  -158 322 722
Skulder hanférliga
till finansierings- Ovriga tillgangar
verksamheten
Fdréndring av nettoskuld Laneskulder Likvida medel Summa
Nettoskuld vid periodens ingang -108 308 816 10014 634 -98 294 182
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -294 084 -3 204 508 -3 498 592
Foérandringar i verkligt varde -18 570 373 0 -18 570 373
Ovriga férandringar 0 0 0
Nettoskuld vid periodens utgang -127 173 273 6810126 -120 363 147

ALC
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Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-06-30 2022-06-30
Upplupna sociala avgifter 14 886 13 236
Upplupet fast forvaltningsarvode 971 183 1331157
Ovriga upplupna kostnader 15920 0
Summa 1001 989 1344 393
Not 11 Stallda sdkerheter
2023-06-30 2022-06-30
Bankgaranti hos Danske Bank 50 000 50 000
Not 12 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabellen nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras.
Tillgangar/skulder Finansiella
varderade till tillgangar/skulder

verkligt varde via varderade till upplupet

Total resultatrékningen anskaffningsvarde
Tillgdngar
Investeringar i onoterade vardepapper 121 854 533 121 854 533 -
Likvida medel 6810 126 - 6810 126
Summa 128 664 659 121 854 533 6810 126
Skulder
Kapitalandelslan 127 173 273 127 173 273 -
Ovriga skulder 28 384 - 28 384
Summa 127 201 657 127 173 273 28 384

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangarna till verkligt varde i tre nivaer for att ge en indikation om

tillforlitigheten i de indata som anvants vid faststallandet av verkligt varde. De tre nivaerna ar:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sdsom bérsnoterade

derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgadngar som kan séljas) baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvants fér bolagets

finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker som i sa stor utstrackning som mojligt utgar fran marknads-
information medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mdjligt. Samtliga

vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta

galler t.ex. for onoterade instrument.

Bolaget klassificerar samtliga innehav i niva 3.
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Foérédndringar for instrument i niva 3 under rékenskapsperioden

Onoterade aktier

Redovisat varde vid periodens ingang 99 608 042
Periodens investeringar 0
Vardeférandring via resultatrakningen 22 246 491
Redovisat varde vid perioden utgang 121 854 533

Kapitalandelslan
Redovisat varde vid periodens ingang 108 308 816
Kostnadsférda uppstartskostnader 294 084
Vardeférandring via resultatrakningen 18 570 373
Aterbetalda lan 0
Redovisat varde vid perioden utgang 127 173 273
Vérderingsprocess

Summa

99 608 042
0

22 246 491
121 854 533

Summa
108 308 816
294 084

18 570 373
0

127 173 273

De redovisade vardena pa vardepappersinnehaven i niva 3 faststélls av AlF-forvaltaren baserat

pa externa oberoende varderingsintyg per balansdagen.

Not 13 Narstaendetransaktioner

Moderféretag
Foljande foretag har bestdmmande inflytande i koncernen:
Typ Land Agarandel 2023
Villagulla Invest AB (559049-3713) Moderféretag  Sverige 100%
Dotterféretag
Foljande foretag har Bolaget bestammande inflytande éver:
Typ Land Agarandel 2023
Abacer Invest AB (559275-3023) Dotterféretag  Sverige 90%
Erséttningar till ledande befattningshavare
2023-01-01- 2022-01-01-
Typ 2023-06-30 2022-06-30
Léner och andra kortfristiga erséttningar 298 000 288 000
- Verkstéllande direktéren Grundlén 190 000 180 000
- Styrelseledamot Johan Rydheim Styrelsearvode 48 000 108 000
- Styrelseordférande Kjell Bjurefeldt Styrelsearvode 60 000 0
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Nagot
sdrskilt arvode utgar ej for kommittéarbete.
Transaktioner med nérstaende
Foljande transaktioner har skett med narstaende:
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-06-30 2022-06-30
Férséljning och kép av varor och tjdnster
Kop av administrativa tjanster fran moderféretag 0 0
0 0
Andra Transaktioner
Svenska moderforetagets nyteckning av stamaktier 0 0
Svenska moderforetagets nyteckning av Kapitalandelslan 0 0
Ledande befattningshavares nyteckning av Kapitalandelslan 0 0
0 0
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Utestdende mellanhavanden avseende férsélining/kép av varor och tidnster
Inga mellanhavanden avseende transaktioner med narstaende ar per balansdagen utestaende.

Lan till/frdn nérstdende
Inga utomstaende lan finns till narstdende eller moderbolaget pa balansdagen

Not 14 Handelser efter balansdagen

Bolaget upplever fortsatt ett mindre gynnsamt klimat fér onoterade bolag pa grund av den radande ekonomiska
situationen med hdg inflation och en lagkonjunktur som avsevart minskat riskaptiten foér investerare.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten har uppréattats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Kjell Bjurefeldt
Styrelseordférande
Daniel Hjelmberg Johan Rydheim

Ledamot och VD

Delarsrapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Uequity One AB (publ) far harmed avge féljande halvarsrapport for
rakenskapsperioden 2023-01-01 - 2023-06-30

Alla belopp redovisas i svenska kronor, SEK. Om inte annat anges redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter
inom parantes avser foregaende period.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Information om verksamheten

Uequity One AB (publ) ar ett investmentféretag. Bolaget startades 2020-07-02 och verksamheten

pabdrjades under inledningen av november 2020. Bolaget hade ett forsta forlangt rakenskapsar till 2021-12-31.
Bolaget bildades som ett helagt dotterbolag till dess stiftare Villagulla Invest AB, org. nr. 559049-3713.

Bolaget bedriver sin verksamhet i Stockholm. Verksamheten bestar i att forvarva och férvalta

huvudsakligen onoterade, entreprendrsledda uppstartsbolag.

Bolaget ar en externt forvaltad investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen
(2005:551) samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Utover detta, dven
kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013, riktlinjer frdn Europeiska vardepappers-

och marknadsmyndigheten (Esma) samt Finansinspektionens féreskrifter. Da bolaget ar ett investment-
féretag och samtidigt en investeringsfond hanvisas det omvéxlande till bolaget respektive fonden.
Euroclear for register over andelsdgare och deras innehav.

Bolagets AlF-forvaltare, FCG Fonder AB, har tillstdind som auktoriserad AlF-férvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. De har genom uppdragsavtal uppdragit at Uequity AB, org. nr. 559261-8366, att
forvalta bolagets tillgangar.

Bolaget finansierar sina investeringar med medel som erhalls vid utgivning av kapitalandelsbevis.
Kapitalandelsbevisen med ISIN SE0015192091 &r upptagna till handel pa bérsen NGM Nordic Growth
Market med kortnamn UEQ1.

Bolagets forvaringsinstitut ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, org.nr. 516401-9811, en utlandsk bank
med filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersrérelse och har sitt sate i Stockholm.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som avser fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF eller LAIF eller annan forfattning eller mot fondbestdmmelserna / bolagsordningen
samt dvervaka forsaljning, inldsen, vardering och fondens intékter och kostnader.

Hallbarhetsrapport

Fonden har under ar 2022 klassificerats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i
investeringsbesluten, utan att fonden har framjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara
investeringar som mal.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades
under ar 2022 i férvaltarens investeringsanalys och process men var inte bindande for investeringsbesluten.
Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bl.a. omstaliningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av
risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, férandrad efterfragan av produkter och tjanster, andrade
kundbeteenden eller andra strukturella forandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral ekonomi for
att motverka den globala uppvarmningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom dkade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker har under aret 2023 hanterats i viss utstrackning
genom att vissa branscher och sektorer exkluderats.

Forvaltaren beddmer att fondens integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen har reducerat negativ
inverkan pa avkastningen under ar 2023.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter under ar 2023.
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Bolagets verksamhet under perioden
Bolaget har inte gjort nagra tilldggsinvesteringar eller avyttringar under 2023.

Resultat och stillning

Roérelsekostnader

Bolagets kostnader under perioden uppgar till totalt 3 790 tkr. Fast forvaltningsarvode AlF-
forvaltaren uppgar till 1 947 tkr. 416 tkr avser personalkostnader. Ovriga kostnader utgérs av
kostnader till fondkommissionarer, borshus, advokater och konsulter totalt 1 427 tkr.

Vérdeférandring fran finansiella anldggningstillgangar

AlF-forvaltarens varderingar av Fondens innehav ar de som redovisas. Vardeférandringar av
innehaven under aret uppgar totalt till 22,2 mkr. En stérre positiv omvarderingar har gjorts av
innehaven i Abacer Invest AB (+31,7 mkr) samtidigt som en stdrre negativ omvardering har gjorts
av innehaven i Esportal AB (-10,0 mkr).

Vérdef6réndring langfristiga skulder

Kapitalandelslanet/kapitalandelsbevisen varderas till aktuell NAV-kurs av AlF-forvaltaren, NAV-
kursen motsvarar vardet av Bolagets nettotillgadngar minus aktiekapitalet. Arets vardeférandring av
kapitalandelsbevisen uppgar till 18,6 mkr vilket redovisas som en finansiell intakt.

Finansiering

Bolaget har under 2020-07-02--2021-12-31 givit ut kapitalandelsbevis uppgéaende till nominellt
187,76 mkr. Det genomsnittliga emissionspriset uppgick till 101.54% av nominellt belopp. Bolaget
har per 2023-06-30 utestaende kapitalandeslbevis uppgaende till nominellt 187,76 mkr med ett
verkligt varde, NAV, uppgaende till 128,88 mkr.

Net Asset Value (NAV)

AlF-forvaltarens berakningar av NAV-kursen per 2023-06-30 uppgick till 68,64. Bolagets AlF-forvaltare
berdknar minst kvartalsvis nettotillgangsvardet fér kapitalandelsbevisen med stéd av oberoende varderingar
av Bolagets innehav. Dessa varderingar anvands aven i Bolagets redovisning vilket innebar att
AlF-férvaltarens NAV 6verensstdmmer med det redovisade vardet pa kapitalandeslanet/kapitalandesbevisen.

Forslag till vinstdisposition
Nagon vinst eller forlust finns ej att disponera.

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av nedanstaende resultat- och balansrékning
samt kassaflédesanalys och noter.
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OM PORTFOLJBOLAGEN

Abacer Invest AB

Bolagets verksamhet bestar av att samla framgangsrika entreprenérer inom bank- och finanssektorn under en
gemensam vision "Att genom ett aktivt &gande och ett stort engagemang bygga synergier och skalférdelar for att
tillsammans leverera konkurrenskraftiga produkter och tjanster till sina kunder". Bolaget férvaltar ca. 2 miljarder
SEK med kontor i Stockholm, Géteborg och Malmé. Bolaget vaxer under Id6nsamhet och under 2023 ar malet att
fortsatta att vaxa afféaren och forvarva ytterligare bolag.

Indoorgolfgroup AB

Bolaget driver inomhusgolfanlaggningar och har sitt huvudkontor i Stockholm. Bolaget har ett flertal anlaggningar i
Sverige. Anlaggningarna ar moderna med den senaste teknologin for att mojliggéra spel som passar bade
amatodrer och proffs. Bolaget har stéllt om fran kraftig tillvaxt till att férséka na Idnsamhet och under ar 2023 ar
malet att véxa under Ibnsamhet.

Bytboo

Bolaget erbjuder en Al-I6sning for att vardera bostader och vélja vilken maklare som ar bast lampad att sélja
bostaden. Ambitionen ar att kapitalisera pa den data som anvandarna tillhandahaller bolaget och férmedla
informationen till ratt parter. Bolaget ar for narvarande i ett tidigt skede men tror sig ha bevisat sin affarmodell och
under 2023 eller ar 2024 behover bolaget ytterligare kapital for att vaxa affaren.

Dashl

Dashl grundades i Stockholm 2016 av tva kvinnliga entreprendrer for att digitalisera och modernisera
skonhetsbranschen och gora den mer hallbar genom en tekniskt innovativ 16sning. Bolaget bedriver fysiska Beauty
Bars i Sverige och Tyskland. Kunderna kan digitalt boka behandlingstider och képa Dashls egenutvecklade
produkter i butik eller pa natet. Bolaget har samarbeten med bland annat H&M, NA-KD och Apotea.

Esportal Group AB

Bolaget ar verksamt inom esport och framforallt spelet cs:go. Verksamheten bestar av en fysisk del (Inferno
Online) med 5 gaming-centers runt om i Sverige och en digital del (Esportal) som ar den stérsta aktéren i Norden
med ca 600.000 registrerade anvandare. Bolaget behdver under andra halvan av ar 2023 ta in ytterligare kapital
for att fortsatta bedriva sin verksamhet.

Stockrepublic

Stockrepublic erbjuder en tjanst som ger aktdrer inom bank och finans en méjlighet att engagera sina kunder och
lata dem dela sina framgangar med andra. Idéen kommer ifran Shareville som grundarna skapade och som senare
koptes av Nordnet. Bolaget har tecknat avtal med Comerzbank, Avanza och Placera. Bolaget tog under H1 in
30mkr dar Avanza blev en av stordgarna.

Surfboard Payment

Bolaget tillhandahaller tjanster inom s.k. embeded payments. Bolagets app, Surfpay, kommer att mojliggora for s.k.
micro-merchants att ta emot betalningar direkt i sin mobil eller surfplatta och partners kan ansluta sig till ett
betalningssystem. Som en av de forsta aktorerna att erbjuda ett komplett ekosystem for betalningar utan behov av
extra hardvara star bolaget infor ett spannande H2 dar nytt kapital kan komma att behdvas i slutet av ar 2023.
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. 2023-01-01 - 2022-01-01-
RESULTATRAKNING Not 2023-06-30 2022-06-30
Rorelsens intdkter

Orealiserad vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar 3 22 246 491 -32 180 303
Summa rorelsens intakter 22 246 491 -32 180 303
Rorelsens kostnader

Foérvaltningsavgift, fast -1 947 032 -2 843 414
Forvaltningsavgift, prestationsbaserad 0 6 290 242
Personalkostnader 4 -415 506 -367 416
Ovriga externa kostnader 5 -1 426 996 -885 775
Summa rérelsens kostnader -3 789 534 2193 636
Rorelseresultat 18 456 957 -29 986 667
Finansiella poster

Vardeférandring fran langfristiga skulder 8 -18 570 373 29 986 667
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 113 534 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -117 0
Summa finansiella poster -18 456 957 29 986 667
Resultat fore skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT TILLIKA ARETS TOTALRESULTAT 0 0
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BALANSRAKNING

Not 2023-06-30 2022-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Investeringar i onoterade vardepapper 3,7 121 854 533 161 129 788
Summa anlaggningstillgangar 121 854 533 161 129 788
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 5986 0
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 001 56 250
Kassa och Bank 6 6810 126 16 226 857
Summa omsattningstillgangar 6 849 112 16 283 107
SUMMA TILLGANGAR 128 703 646 177 412 895
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Periodens resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 0 0
Summa eget kapital 500 000 500 000
Langfristiga skulder
Kapitalandelslan 8 127 173 273 174 549 579
Summa langfristiga skulder 127 173 273 174 549 579
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 28 384 1018923
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 1001 989 1344 394
Summa kortfristiga skulder 1030 373 2 363 317
Summa skulder 128 203 646 176 912 895
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 703 646 177 412 895

Noterna pa sidorna 9 - 18 utgér en integrerad del av denna arsredovisning.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet Periodens Summa eget

Aktiekapital kapital resultat kapital

Ingadende eget kapital 2022-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2022-06-30 500 000 0 0 500 000
Ingaende eget kapital 2022-07-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2022-12-31 500 000 0 0 500 000
Ingadende eget kapital 2023-01-01 500 000 0 0 500 000
Periodens resultat och 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2023-06-30 500 000 0 0 500 000
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2023-01-01 - 2023-  2022-01-01 -
KASSAFLODESANALYS Not 06-30 2022-06-30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen -3 789 534 2 389692
Erhallen rénta 113 534 0
Betald ranta -117 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 676 117 2 389 692
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital
Minskning (+) / 6kning (-) av évriga kortfristiga fordringar 19 764 -18 750
Minskning (-) / 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder 157 762 -5 758 020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 498 592 -3 387 078
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i onoterade innehav 0 -8 777 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -8 777 500
Finansieringsverksamheten 9
Aktiekapital 0 0
Nyemission 0 0
Okning av langfristiga skulder 294 084 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 294 084 0
Arets kassafléde -3 204 508 -12 164 578
Okning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 10 014 634 28 391 436
Likvida medel vid arets slut 6810 126 16 226 857
Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 6810 126 16 226 857
Summa likvida medel 6810 126 16 226 857
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Redovisning for juridiska personer, RFR 2 innebar att Bolaget
tillampar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som féljer
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer. Tillgangar i form av direkta
investeringar i portfoljbolag varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade 6ver
resultatrakningen. Kapitalandelslanet varderas enligt NAV-kursen som sétts av AlF-forvaltaren. Omvardering av
kapitalandelslanet redovisas i resultatrakningen under posten Vardeférandring fran langfristiga skulder.

Bolaget ar ett sa kallat investmentforetag enligt IFRS 10 och varderar innehaven i portféljbolagen till verkligt varde.
Kriterierna gar kortfattat ut pa att ett investmentféretag:

— Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

— Foérbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna avkastning
uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, och

— Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Foéretagsledningen gér bedémningen att ovan angivna kriterier for att utgdra ett investmentféretag ar uppfyllida.
Innebdrden ar att foretag som utgdr dotterbolag eller intresseféretag (och utgdr en del av investeringsportféljen)
inte konsolideras, utan istallet varderas till verkligt varde. Bolaget har inga innehav som ska konsolideras under
nagon av rapporteringsperioderna. Investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med
IFRS 9 Finansiella instrument.

Foljande viktiga beddomningar har gjorts vid beddmningen att bolaget klassificeras som ett investmentbolag:

— Bolaget investerar i portfoljbolag i syfte att generera avkastning i form av kapitalavkastning och vardestegring.
Bolaget erhaller inte eller har som mal att erhalla, vriga formaner fran bolagets investeringar som inte ar
tillgangliga for andra parter som inte ar narstaende till investeringsobjektet.

— Vidare sa ar det primara mattet pa portfdljpolaget baserat pa verkligt varde. Bolaget 6vervakar och féljer upp
utvecklingen i portféljbolaget

— Bolaget har en exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Bolagets investeringsstrategi ar att behalla investeringar en
begrénsad period. Fore varje beslut om att investera i ett bolag, maste detta bolag eller utvecklingsprojekt ha en
klar potential for slutlig exit.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillAmpningen av Bolagets
redovisningsprinciper. Inga omraden innefattar en sa hég grad av bedémning, &r sa komplexa eller innebar sadana
antaganden och uppskattningar som ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen att de behdver nagra
ytterligare kommentarer eller fértydliganden.

Nya och &ndrade standarder, samt tolkningar som tilldmpas av Bolaget
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det rékenskapsar som
bérjade 1 januari 2022 har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets resultatrakning eller balansrakning.
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Finansiella Instrument

Redovisning och borttagande fran balansrakningen
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part i ett instrument. Kép och férsaljning av
finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut och
bolaget har éverfort risker och férmaner forknippade med dganderatten. En finansiell skuld tas bort fran
redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och férluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt i resultatrakningen.
Klassificering och vardering

Finansiella Tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid férsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, i de fall tillgangen inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kdpet.
Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Bolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
- finansiella tillgadngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde, och
- finansiella tillgadngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga villkoren.

Investeringar i skuldinstrument

Efterféljande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och vilket slag av
kassafloden tillgangen ger upphov till. Bolaget klassificerar sina investeringar i skuldinstrument i tva
varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvérde (posterna Likvida medel och Ovriga kortfristiga fordringar): Tillgangar som innehas
med syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och
ranta, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Rénteintakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intdkter genom tilldampning av effektivrantemetoden.

- Verkligt varde via resultatrakningen (posten Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen): Tillgadngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvéarde varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas netto i resultatrékningen.

Finansiella skulder

Bolagets finansiella skulder bestar av posterna kapitalandelslan och 6vriga kortfristiga skulder. Posten
kapitalandelslan redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder i form av dvriga
kortfristiga skulder varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga virde

Aktierna i portféljpolagen som ingar i balansposten ‘Investeringar i onoterade vardepapper’ varderas i enlighet med
de varderingar som ligger till grund fér den externa AlF-férvaltarens faststéllda nettotillgangvardet (NAV) for de av
Bolaget utgivna kapitalandelsbevisen. AlF-forvaltaren anlitar ett oberoende varderingsinstitut for att utféra
varderingarna. Varderingarna gors enligt International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines
(IPEV) vilket ar en internationell standard.
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For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt varde
genom en varderingsteknik som anvander andra tillampliga observerbara indata. | férsta hand anvéands som varde
det pris som erhéllits om det nyligen genomférts en ordnad transaktion i vardepappret mellan marknadsaktorer sa
att priset darfér kan anses vara representativt for verkligt varde. Aven likvardiga representativa transaktioner kan
anvandas. Om ingen extern representativ transaktion finns gérs varderingen genom att en relevant multipel
appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade nyckeltal. For varje enskilt innehav valjs den
multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet och konkurrenssituation. Anvanda multiplar ar
huvudsakligen EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamférs med nyckeltal for andra jamforbara
bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad mellan
aktuellt bolag och jamférelsegruppens bolag. Av Bolagets innehav varderas ett av innehaven (Abacer Invest AB)
enligt multipelvardering, évriga innehav varderas till pris erhallet fran senast ordnade transaktion.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna Likvida medel, Ovriga kortfristiga fordringar &r inom tillampningsomréadet for férvantade kreditférluster.
Bolaget beddmer de framtida férvantade kreditférlusterna f6r dessa poster och redovisar en kreditreserv for
sadana forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet for fallissemang hos
motparterna uppgar bolagets berakning av férvantade kreditforluster pa dessa poster till ovésentliga belopp och
darmed har ingen justering gjorts i redovisningen.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har forvarvats i den I6pande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar.

Langfristiga skulder/Kapitalandelsian

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna kapitalandelslan och aterbetalningen beror enligt kapitalandelslanens

villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till

aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet I6per pa sju
ar fran 2020-11-09 med méjlighet fér bolaget att férlanga med som langst tre ar. Agarna till kapitalandelslanet har
ratt till 75% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar. Posten varderas till verkligt varde.

Skulder som forfaller senare an ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

Transaktioner och balansridkning i utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till redovisningsvalutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och valutakursforluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder, sdsom aktier som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen, redovisas i resultatrakningen som en del av verkligt vardevinster/-forluster.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-
fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar
aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas. F6r poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas
aven sammanhangande skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget

Lanital vAadAiidiAann mant A~nAt bAanital
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Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att avdragen kan avrédknas mot framtida skattemassiga 6verskott. Da den évervagande delen av

bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt nuvarande skatteregler beddoms vara skattefria sa finns en
osakerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér beddmning gjorts att inte

redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Not 2 Finansiell riskhantering och kadnslighetsanalys

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk och
likviditetsrisk. Bolagets 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat.
Bolaget anvander inte derivatinstrument for att sékra nagon riskexponering.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar Bolaget en finansiell férlust genom att inte uppfylla sina ataganden
gentemot bolaget. Kreditrisk uppstar framst genom likvida medel samt tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Bolagets kreditrisk bestar huvudsakligen av fordringar pa stora och mycket valkapitaliserade banker,
och andra finansinstitut.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som aven ar en AlF-fond. Dess verksamhetsféremal ar att férvarva
investeringstillgangar, &ga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning. Den sammanlagda vinst som
genereras i portféljpbolagen kommer att utgéra grunden for avkastning pa kapitalandelslanen. Marknadsrisk avser
prisrisken i Bolagets investeringar. Detta ar en inneboende risk i foretagets verksamhet och risken ar éverford till
agarna av Bolagets utgivna Kapitalandelslan.

En foréandring av marknadsvardet pa innehaven i onoterade aktier med +/-10% ger effekten att &ven skulden i form
av kapitalandelslanen férandras med samma belopp. Detta resulterar i en effekt pa resultat och eget kapital med 0
kr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt. Bolaget
ar per bokslutet exponerad mot denna risk framst genom ingangna investeringsataganden, men dven genom
rantekostnader samt leverantérsskulder som uppstar pa grund av rérelsekostnader. Likviditetsrisken dvervakas
och kontrolleras genom kassaflédesprognoser.

Valutarisk
Koncernens exponering mot valutarisk bedéms som ej vasentlig da Bolagets samtliga investeringar, kostnader,
intakter och upplaning ar i SEK. Inte heller Bolagets portféljbolag bedéms vara utsatt for nagon vasentlig valutarisk.

Rénterisk
Upptagna lan Iéper inte med rérlig rénta varfér rénterisken bedéms som ej véasentlig.

Léptidsanalys for finansiella skulder

Bolagets langfristiga finansiella skulder med ett redovisat varde uppgaende till 127 173 273 kr avser utgivet
kapitalandelslan. Kapitalandelslanet I6per ut senast 2027-11-09 med mdéjlighet for Bolaget att forlanga 10ptiden
ytterligare tre ar till 2030-11-09. Upplupna prestationsbaserade forvaltningsarvoden forfaller till betalning samtidigt
som Kapitalandelslanet. Aterbetalningstidpunkten och aterbetalningsbeloppet fér saval Kapitalandelslanet som
upplupna prestationsbaserade forvaltningarvoden ar avhangigt tidpunkt for- och resultatet av Bolagets
investeringar.

12





Uequity One AB (publ)
559261-8358

Not 3 Investeringar i onoterade vardepapper

2023-06-30 2022-06-30
Redovisat varde vid periodens ingang 99 608 042 184 532 591
Periodens investeringar 0 8 777 500
Vardeférandring via resultatrakningen 22 246 491 -32 180 303
Redovisat varde vid periodens utgang 121 854 533 161 129 788
Specifikation av aktier och andelar Redovisat Investerings-
varde (ksek) Agarandel Styrelseplats tidpunkt
Abacer Invest AB 81318 90,00% Ja 2020-11
Bytboo AB 6 344 26,86% Ja 2020-11
2021-12
2022-10
Dashl AB 5709 11,77% Nej 2021-06
2022-03
Esportal AB 8739 10,71% Ja 2020-12
2021-12
2022-11
IndoorGolfOneGroup AB 1641 6,91% Nej 2021-01
2021-09
2022-07
Mode Cold Brew AB 0 24,25% Nej 2021-06
2022-01
2022-03
Stock Republic AB 6 102 4,42% Nej 2021-07
Surfboard Payments AB 12 002 4,88% Nej 2021-12
Summa 121 855
Metod for vardering till verkligt varde
Metod Datum
Abacer Invest AB Mixed Mixed
- Peak Asset Management AB P/S och P/E Multipelvardering Q223
- Backe och Timerdal Finansiell Planering AB P/S och P/E Multipelvardering Q223
- Fors och Partners AB 'P/S och P/E Multipelvardering Q2123
Bytboo AB Enl. senaste ordnade transaktion Q422
Dashl AB Enl. senaste ordnade transaktion Q4'22
eSportal AB Enl. senaste ordnade transaktion Q223
Indoor Golf Group AB EV/S Multipelvardering Q223
Mode Cold Brew AB Nollvérdering Q223
Stock Republic AB Enl. senaste ordnade transaktion Q223
Surfboard Payments AB Enl. senaste ordnade transaktion Q123
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Not 4 Personalkostnader

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-06-30
Léner och andra ersattningar 298 000 288 000
Sociala kostnader 83 034 79 416
Tjanstepensionspremier 18 816 0
Sarskild 16neskatt 4 565 0
Ovriga personalkostnader 11092 0
Summa personalkostnader styrelse och VD 415 506 367 416
For perioden finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar i samband med
nyanstallning. Sedan maj 2023 har bolagets VD tjanstepension.
Bolaget foljer Ipande upp sitt ersattningssystem i férhallande till sin ersattningspolicy. Utfallet av
uppfdljningen rapporteras till Bolagets styrelse. Uppfdljningen for perioden visar att Bolagets
ersattningssystem Overensstammer med dess ersattningspolicy. Bolagets ersattningspolicy och
ersattningspraxis ar den att endast fasta I6ner, samt tjanstepension till VD, betalas.
Not 5 Ovriga externa kostnader

2023-01-01- 2022-01-01-

2023-06-30 2022-06-30
Borser, clearinghus och fondkommissionarer -378 287 -365 322
Advokatkostnader -35 058 -33 275
Bankkostnader -97 010 -100 589
Ovriga rérelsekostnader -622 557 -191 533
Periodiserade kostnader for uppbyggnad av fonden -294 084 -195 056
Summa -1 426 996 -885 775
Not 6 Kassa och Bank

2023-06-30 2022-06-30
Obunden inlaning hos Danske Bank i SEK 6 760 981 16 226 857
Betalas vid anfordran. Det redovisade vardet ar lika med det verkliga vardet
Garantibelopp, Danske Bank 49 145 0
Summa 6810 126 16 226 858
Not 7 Dotterféretag

2023-06-30 2022-06-30
Redovisat varde vid periodens ingang 49 646 470 90 000 400
Forvarv 0 0
Verklig vardeférandring 31671141 -40 353 930
Redovisat varde vid periodens utgang 81 317 611 49 646 470

Agarandel (%)

Specifikation av aktier och andelar aktier/réster Agda aktier Redovisat varde
Abacer Invest AB 90% / 90% 225 001 81317 611
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Not 8 Kapitalandelslan

2023-06-30 2022-06-30
Kapitalandelslan, nominellt belopp 187 760 000 187 760 000
Kapitalandelslan, éverkurs vid emission 2 887 842 2 887 842
Kapitalandelslan, ackumulerad vardeférandring via resultatrékningen -80 342 573 -14 003 782
Kapitalandelslan, periodens vardeférandring via resultatrakningen 18 570 373 0
Ingadende kapitalanskaffningsutgift att periodisera -1 996 453 -2 094 481
Kapitalanskaffningskostnad som belastar perioden 294 084 0
Utgaende bokfort varde 127 173 273 174 549 579

Kapitalandelslan

Enligt villkoren for kapitalandelslanet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad réatt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det
realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet |6per pa sju ar fran 2020-11-09 med méjlighet for
bolaget att som mest férlanga med tre ar. Agarna till kapitalandelslanet har rétt till 75 % av det realiserade
resultatet av bolagets investeringar och resterande 25% utgar som prestationbaserad avgift.

Not 9 Nettoskuld

Avstdmning av nettoskuld

Nedan analyseras nettoskulden och férandringar av nettoskulden fér de presenterade perioderna

2023-06-30 2022-06-30
Likvida medel 6810 126 16 226 857
Laneskulder -127 173 273 -174 549 579
Nettoskuld -120 363 147  -158 322 722
Skulder hanférliga
till finansierings- Ovriga tillgangar
verksamheten
Fdréndring av nettoskuld Laneskulder Likvida medel Summa
Nettoskuld vid periodens ingang -108 308 816 10014 634 -98 294 182
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -294 084 -3 204 508 -3 498 592
Foérandringar i verkligt varde -18 570 373 0 -18 570 373
Ovriga férandringar 0 0 0
Nettoskuld vid periodens utgang -127 173 273 6810126 -120 363 147
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Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-06-30 2022-06-30
Upplupna sociala avgifter 14 886 13 236
Upplupet fast forvaltningsarvode 971 183 1331157
Ovriga upplupna kostnader 15920 0
Summa 1001 989 1344 393
Not 11 Stallda sdkerheter
2023-06-30 2022-06-30
Bankgaranti hos Danske Bank 50 000 50 000
Not 12 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabellen nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras.
Tillgangar/skulder Finansiella
varderade till tillgangar/skulder

verkligt varde via varderade till upplupet

Total resultatrékningen anskaffningsvarde
Tillgdngar
Investeringar i onoterade vardepapper 121 854 533 121 854 533 -
Likvida medel 6810 126 - 6810 126
Summa 128 664 659 121 854 533 6810 126
Skulder
Kapitalandelslan 127 173 273 127 173 273 -
Ovriga skulder 28 384 - 28 384
Summa 127 201 657 127 173 273 28 384

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangarna till verkligt varde i tre nivaer for att ge en indikation om

tillforlitigheten i de indata som anvants vid faststallandet av verkligt varde. De tre nivaerna ar:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sdsom bérsnoterade

derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgadngar som kan séljas) baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvants fér bolagets

finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker som i sa stor utstrackning som mojligt utgar fran marknads-
information medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mdjligt. Samtliga

vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta

galler t.ex. for onoterade instrument.

Bolaget klassificerar samtliga innehav i niva 3.
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Foérédndringar for instrument i niva 3 under rékenskapsperioden

Onoterade aktier

Redovisat varde vid periodens ingang 99 608 042
Periodens investeringar 0
Vardeférandring via resultatrakningen 22 246 491
Redovisat varde vid perioden utgang 121 854 533

Kapitalandelslan
Redovisat varde vid periodens ingang 108 308 816
Kostnadsférda uppstartskostnader 294 084
Vardeférandring via resultatrakningen 18 570 373
Aterbetalda lan 0
Redovisat varde vid perioden utgang 127 173 273
Vérderingsprocess

Summa

99 608 042
0

22 246 491
121 854 533

Summa
108 308 816
294 084

18 570 373
0

127 173 273

De redovisade vardena pa vardepappersinnehaven i niva 3 faststélls av AlF-forvaltaren baserat

pa externa oberoende varderingsintyg per balansdagen.

Not 13 Narstaendetransaktioner

Moderféretag
Foljande foretag har bestdmmande inflytande i koncernen:
Typ Land Agarandel 2023
Villagulla Invest AB (559049-3713) Moderféretag  Sverige 100%
Dotterféretag
Foljande foretag har Bolaget bestammande inflytande éver:
Typ Land Agarandel 2023
Abacer Invest AB (559275-3023) Dotterféretag  Sverige 90%
Erséttningar till ledande befattningshavare
2023-01-01- 2022-01-01-
Typ 2023-06-30 2022-06-30
Léner och andra kortfristiga erséttningar 298 000 288 000
- Verkstéllande direktéren Grundlén 190 000 180 000
- Styrelseledamot Johan Rydheim Styrelsearvode 48 000 108 000
- Styrelseordférande Kjell Bjurefeldt Styrelsearvode 60 000 0
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Nagot
sdrskilt arvode utgar ej for kommittéarbete.
Transaktioner med nérstaende
Foljande transaktioner har skett med narstaende:
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-06-30 2022-06-30
Férséljning och kép av varor och tjdnster
Kop av administrativa tjanster fran moderféretag 0 0
0 0
Andra Transaktioner
Svenska moderforetagets nyteckning av stamaktier 0 0
Svenska moderforetagets nyteckning av Kapitalandelslan 0 0
Ledande befattningshavares nyteckning av Kapitalandelslan 0 0
0 0
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Utestdende mellanhavanden avseende férsélining/kép av varor och tidnster
Inga mellanhavanden avseende transaktioner med narstaende ar per balansdagen utestaende.

Lan till/frdn nérstdende
Inga utomstaende lan finns till narstdende eller moderbolaget pa balansdagen

Not 14 Handelser efter balansdagen

Bolaget upplever fortsatt ett mindre gynnsamt klimat fér onoterade bolag pa grund av den radande ekonomiska
situationen med hdg inflation och en lagkonjunktur som avsevart minskat riskaptiten foér investerare.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten har uppréattats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Kjell Bjurefeldt
Styrelseordférande

Daniel Hjelmberg Johan Rydheim
Ledamot och VD

Delarsrapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor
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