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Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023

Styrelsen och verkstallande direktoren for Zenith Venture Capital | AB (publ) avger foljande delarsrapport
for perioden 2023-01-01 - 2023-06-30.

Delarsrapporten ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i
hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Information om verksamheten

Zenith Venture Capital | AB (publ) ("Bolaget" eller "Fonden") etablerades under 2017. Den huvudsakliga
verksamheten bestar av portféljférvaltning och bolagsutveckling. Bolaget investerar huvudsakligen i
onoterade entreprendrsledda uppstartsbolag. Bolaget finansierar investeringarna bland annat med de
medel som erhélls vid utgivning av vinstandelsbevis.

Bolagets verksamhet och finansieringsmodell innebar att det klassificeras som en alternativ
investeringsfond (AIF) enligt lagen (2013:561) om Foérvaltare av alternativa investeringsfonder.
Regelverket for alternativa investeringsfonder innebar att bolaget maste forvaltas av en AlF-forvaltare
som innehar tillstand fran Finansinspektionen samt att ett férvaringsinstitut utses for att férvara bolagets
investeringar. Bolaget har utsett och ingatt avtal med FCG Fonder AB ("FCG") som AlF-forvaltare samt
Danske Bank som forvaringsinstitut. FCG delegerar i sin tur forvaltningen av Bolagets tillgangar till Zenith
Group AB som ar del av den narstaende koncernen Zenith Group Holding AB. Avtalet med FCG I6per
fram till september 2023.

Aktiekapitalet i Bolaget ags av Zenith Fund Holding AB (org.nr. 559103-6644). Bolaget har inga anstallda.
Bolagets emitterade vinstandelsbevis med ISIN SE0010820431("Vinstandelsbevisen") ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad, NGM, sedan den 6 juli 2018. Vinstandelsbevisets kortnamn ar
ZenithVCI-1.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Fondens verksamhet under perioden

| januari 2023 slutférdes forsaljningen av Bolagets aktier i Strawbees AB, den slutliga kdpeskillingen
uppgick till 11 594 Tkr fordelat pa 1 972 Tkr kontant samt 502 303 aktier i kdparen, eEducation Albert AB.
Aktierna i eEducation Albert AB avyttrades i april 2023.

Bolaget har under perioden erhallit utdelningar fran Rellaceurt samt Zenith Venture Capital Il AB.

Zound Industries AB har i mars 2023 férvarvat Marshall och dndrat namn till Marshall Group AB.

Finansiering
Bolaget har per balansdagen utfardat vinstandelsbeuvis till ett varde om 252 706 Tkr nominellt. Det hittills
emitterade vinstandelsbevisen har emitterats till en genomsnittlig kurs om 105,6%.

Utover vinstandelsbevisen har bolaget aven upptagna lan om 151 819 Tkr (inkl. upplupna
rantekostnader).

Relationen nettoskuld (exkl. vinstandelslan) dividerat med NAV uppgick per 30 juni 2023 till 92%. Denna
relation far enligt villkoren for Vinstandelsbevisen hogst uppga till 75%, for att komma ner under tillaten
niva har Fonden under férsta halvaret beslutat att genomféra en nyemission av Vinstandelsbevis.
Emissionen ar garanterad av Fondens moderbolag med ett belopp om 27 Mkr. Allt annat lika kommer
relationen efter den beslutade emissionen uppga till maximalt 75%.

Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; huvudsakligen marknadsrisk, kreditrisk
och likviditetsrisk. Genom avtalet Zenith Venture Capital | AB ingatt med sin AlF-férvaltare ska denne
ansvara for det I6pande arbetet med att identifiera, utvardera och (om behov skulle uppsta) eliminera eller
sakra oonskade finansiella risker. AlF-férvaltarens tillstdnd innebar att andamalsenliga rutiner faststallts



Zenith Venture Capital | AB (publ) 2 (15)
Org.nr 559105-6311

och efterfdljs.

Marknadsrisk avser prisrisken i Bolagets investeringar, detta ar en inneboende risk i foretagets
verksamhet. Risken ar overford till agarna av Bolagets utgivna vinstandelslan.

Likviditet- och finansieringsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Bolaget ar per bokslutet exponerad mot leverantdrsskulder som uppstar pa grund av
rérelsekostnader.

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan infria sina betalningsforpliktelser gentemot bolaget. Bolaget
ar i sin verksamhet per balansdagen exponerad mot kreditrisk i begransad omfattning genom sitt
tillgodohavande pa bankkonto.

Net Asset Value (NAV)
Vinstandelsbevisens nettotillgadngsvarde (NAV) uppgick per Balansdagen till 63,99% av nominellt belopp.

Vasentliga handelser efter periodens slut
Avtalet med FCG I6per fram till och med september 2023 och planeras innan dess att omférhandlas
alternativt tas dver av annan motpart an FCG.

Resultat och stillning

Rérelsekostnader

Bolagets Ovriga externa kostnader under perioden uppgar till -5 083 Tkr (-4 589 Tkr) varav -3 309 Tkr (-3
309 Tkr) avser férvaltningsarvode till AIF-férvaltaren. Ovriga kostnader avser bland annat avgift till
forvaringsinstitutet -165 Tkr (-186 Tkr) samt kostnader rérande uppbyggnaden av fonden och férséljning
av vinstandelsbevisen som periodiseras Over vinstandelsbevisens 16ptid -673 Tkr (-673 Tkr).

Resultat fran andelar i intresseféretag och langfristiga vardepappersinnehav

Finansiella anlaggningstillgangar varderas till verkligt varde. Vardeférandringen i perioden uppgar till +18
635 Tkr (-82 059 Tkr). Av vardeforandringen star innehavet i Giosg for +22 879 Tkr, Shopbox for +4 972
Tkr, Marshall (Zound) for +3 785 Tkr och Kwiff for -3 126 Tkr.

Resultatet vid avyttringen av Strawbees och eEducation Albert uppgick till -7 073 Tkr.

Vérdefdréndring fran vinstandelslan
Vinstandelslanet/vinstandelsbevisen varderas till aktuell NAV-kurs vilket per balansdagen innebar en
positiv vardeforandring under aret av utestaende vinstandelslan om 9 767 Tkr (-39 492 Tkr).

Réntekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnaderna i under perioden uppgar till -5 205 Tkr (-7 107 Tkr).
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Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Mottagna utdelningar

Nedskrivning av fordringar

Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt
styrda foretag

Resultat fran langfristiga vardepappersinnehav och
langfristiga fordringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Vardeférandring fran vinstandelslan

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

2023-01-01
-2023-06-30

-5 082 823
-5 082 823
-5 082 823

1478 200
-85 000

-1 856 162

20 491 417
26 122

-5 205 165
-9 766 589
5082 823
0

0
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2022-01-01
-2022-06-30

-4 589 418
-4 589 418
-4 589 418

50 629 663
-1470 676

-39 711

-82 018 979
5103 776
-7 106 884
39 492 229
4589 418

0

0
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

AN ®
o w ©

2023-06-30

0

304 816 554
5472490
310 289 044
310 289 044

12 286

0

679 254
2021 408
2712948

1332683
4 045 631

314 334 675
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2022-12-31

19 019 038
278 322 255
691 918
298 033 211
298 033 211

0

85 000
455 042
2729 069
3269 111

220 756
3 489 867

301 523 078
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Balansrakning Not 2023-06-30 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 000 500 000
500 000 500 000

Summa eget kapital 500 000 500 000

Langfristiga skulder 6

Vinstandelslan 161 701 693 151 935 104

Summa langfristiga skulder 161 701 693 151 935 104

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 5062713 4 922 381

Leverantdrsskulder 133 686 1861 279

Skulder till koncernféretag 10 125 830 412 121 159 142

Ovriga skulder 20926 171 20926 171

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 180 000 219 001

Summa kortfristiga skulder 152 132 982 149 087 974

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 314 334 675 301 523 078
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Rapport over forandringar i eget kapital

Ingaende eget kapital 2022-01-01
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingaende eget kapital 2023-01-01
Periodens resultat

Utgaende eget kapital 2023-06-30

Aktie-
kapital

500 000

500 000

500 000

Bundna
reserver

0

Balanserat
resultat

0

Arets
resultat

0

0

6 (15)

Summa
eget kapital

500 000
0

500 000

0

500 000
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Kassaflodesanalys

Den Iopande verksamheten
Roérelseresultat

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Foérandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Erhallna utdelningar

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

2023-01-01
-2023-06-30

-5 082 823
26 122
-160 332

-5217 033

695 373
-1790 156
-6 311 816

1478 200

0
6 155 211
7 633 411

2290 332
-2 500 000
-209 668

1111 927
220 756
1332 683
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2022-01-01
-2022-06-30

-4 589 418
0
-37 816

-4 551 603

476 273
-179 793
-4 255 123

0
-7 986 087
43 762 464
35776 395

0
-31 687 735
-31 587 735

-66 463
196 347
129 884
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Delarsrapporten for Zenith Venture Capital | AB (publ) har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, IAS 34 Delarsrapportering och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. RFR 2
anger att foretaget i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) i
den utstréckning detta ar méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen samt med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i
forhallande till IFRS.

Nya standarder och tolkningar som d@nnu inte har tillampats av Bolaget

Nya standarder och tolkningar som trader i kraft for rakenskapsar som bérjar efter 1 januari 2023 har inte
tilldampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och tolkningar vantas inte
ha en vasentlig inverkan pa Zenith Venture Capital | AB (publ)s finansiella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med arsredovisningen for rakenskapsaret 2022.
Finansiella instrument

Redovisning och borttagande fran balansrdkningen
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part i ett instrument. Kép och
forsaljning av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt
ut och bolaget har éverfort risker och formaner férknippade med aganderatten. En finansiell skuld tas bort
fran redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och férluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt i resultatrakningen.

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus transaktionskostnader
med undantag for transaktionskostnader som ar hanférliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt
varde som istéllet kostnadsfors direkt.

Bolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

*finansiella tillgadngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
* finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen

*Upplupet anskaffningsvérde (posterna Kundfordringar, Fordringar hos koncernforetag,

Ovriga fordringar och Kassa och Bank): Tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta, redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Ranteintéakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som finansiella intakter
genom tillampning av effektivrdntemetoden.

*Verkligt vérde via resultatrdkningen (posterna Andelar i koncernforetag, Andelar i intresseféretag och
gemensamt styrda féretag samt Andra langfristiga vardepappersinnehav): Tillgangar som inte uppfyller
kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas netto i resultatrakningen.
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Finansiella skulder

Bolagets finansiella skulder bestdr av posterna Vinstandelslan, Skulder till kreditinstitut,
Checkrakningskredit, Leverantérsskulder, Skulder till koncernféretag samt Ovriga skulder. Posten
Vinstandelslan redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen. Ovriga ndmnda finansiella skulder
varderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga varde

Aktierna i portfoljpbolagen som ingar i balansposterna Andelar i koncernforetag, Andelar i intresseféretag
och gemensamt styrda féretag samt Andra langfristiga vardepappersinnehav varderas av ett oberoende
varderingsinstitut som anlitats av Bolaget. Varderingarna gors enligt International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket &r en internationell standard.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt
varde genom en varderingsteknik som anvander andra tillampliga observerbara indata. | férsta hand
anvands som varde det pris som erhallits om det nyligen genomférts en ordnad transaktion i vardepappret
mellan marknadsaktdrer sa att priset darfor kan anses vara representativt for verkligt varde. Aven likvardiga
representativa transaktioner kan anvandas. Om ingen extern representativ transaktion finns gors
varderingen genom att en relevant multipel appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. For varje enskilt innehav valjs den multipel som ger bast information med tanke pa verksamhet
och konkurrenssituation. Anvanda multiplar ar huvudsakligen EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA.
Nyckeltalen jamférs med nyckeltal for andra jamférbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader
i till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad mellan aktuellt bolag och jamférelsegruppens bolag.

Vinstandelslanens varderas till nettotillgangsvardet (NAV).

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna Kundfordringar, Fordringar hos koncernféretag, Ovriga fordringar samt Kassa och Bank redovisas
till upplupet anskaffningsvarde och ar darfér inom tillampningsomradet for férvantade kreditforluster.
Bolaget bedémer de framtida férvantade kreditforlusterna for dessa poster och redovisar en kreditreserv
for sddana forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.

Pa grund av lag sannolikhet for fallissemang hos motparterna uppgar bolagets berakning av férvantade
kreditférluster pa dessa poster uppgar till ovasentliga belopp och darmed har ingen justering gjorts i
redovisningen.

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de férfaller inom ett ar.

Utover Leverantorsskulder har bolaget posterna Skulder till kreditinstitut, Checkrakningskredit, Skulder till
koncernféretag samt Ovriga skulder som forfaller inom ett ar och klassificeras darmed som kortfristiga
skulder.

Langfristiga skulder/Vinstandelslan

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna vinstandelsldan och aterbetalningen beror enligt
vinstandelslanens villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller
nagon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets
investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid avyttringstillfallet for varje investering.
Lanet 16per pa sju ar fran 2017-12-31 med méjlighet for bolaget att forlanga med tre ar. Agarna till
vinstandelslanet har ratt till 80% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar med en "hurdle
rate”, dvs fortur till avkastning fére aktiedgarna, uppgaende till 5 % av investerat belopp per ar.

Posten varderas till verkligt varde.

Skulder som forfaller senare an ett ar klassificeras som langfristiga skulder.
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Transaktioner och balansrikning i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och valutakursforluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgangar och skulder, sasom aktier som varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen, redovisas i resultatrékningen som en del av verkligt vardevinster/-
forluster.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande réakenskapsar samt den del av tidigare rékenskapsars
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till féljd av tidigare handelser.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattningen det ar sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemassiga
Overskott.

Eftersom den 6vervagande delen av bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt nuvarande
skatteregler bedoms vara skattefria finns en osakerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar
kommer kunna utnyttjas varfér bedémningen gjorts att inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran.

Koncernfoérhallanden

Bolaget tillampar IFRS 10 och klassificerar sig som ett sa kallat investmentféretag. Enligt IFRS 10 ska ett
investmentforetag som huvudregel redovisa dotterforetag som finansiella placeringar till verkligt varde
och vardeférandringar i dessa dotterforetag ska redovisas via resultatrékningen. | och med detta
konsolideras inte dotterbolaget Zenith Incubator.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 10ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Not 2 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

2023-06-30 2022-12-31
Ingadende balans 19 019 038 32 322 388
Tilldggsforvarv genom likvid 0 200 000
Omklassificering 0 -18 411 945
Verkligt-vardeforandring -1 856 162 4 908 595
Forsaljning -17 162 876 0
Utgaende redovisat varde 0 19 019 038
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Not 3 Specifikation andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar varde 2023-06-30
Bet 13 Hoding Ltd. 25,03% 25,03% 1591359 0
IB Tatto AB 32,35% 32,35% 4 295 0
0
Org.nr Site
Bet 13 Hoding Ltd. C77556 Malta
IB Tatto AB 559064-7318 Stockholm
Not 4 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2023-06-30 2022-12-31
Ingadende balans 278 322 255 376 339 998
Foérvarv av langfristiga vardepappersinnehav 9624 125 58 415 750
Foérsaljning av vardepapper -4 407 709 -43 762 464
Verkligt varde-forandring via resultatrékningen 21277 883 -131 082 974
Omklassificeringar 0 18 411 945
Utgaende redovisat varde 304 816 554 278 322 255
Not 5 Specifikation av andra langfristiga vardepappersinnehav
Bokfort
Kapital- Rostritts- Antal  varde 2023-
Namn andel andel andelar 06-30
Marshall Group AB (publ) 2,04% 2,04% 176 000 71 350 400
Giosg.com Oy 16,41% 16,41% 14 110795 52 061 453
Minna Technologies AB 15,07% 15,07% 3727 338 78 162 278
Shop Box ApS 14,15% 14,15% 5525725 12 267 110
Eaton Gaming Ltd. (Kwiff) 2,78% 2,78% 6172 4521978
Vionlabs AB (stam & pref) 9,84% 9,84% 18 738 31483 400
Bright Energy AB 13,42% 13,42% 1437 23 390 049
Leeroy Group AB 15,72% 15,72% 6 830 916 0
Zenith Venture Capital || AB 4,63% 4,63% 10 692 1170 091
GoFrendly AB 14,17% 14,17% 43 454 11 949 850
Recall@K Holdings LTD 0,82% 0,82% 3269 0
Rellaceurt Holding AB 0,07% 0,07% 200 000 48 000
Ridesum AB 13,25% 13,25% 35 148 6 894 632
Sidledes AB (stam & pref) 14,64% 14,64% 50 912 11 517 313
304 816 554
Org.nr Site
Marshall Group AB (publ) (tidigare Zound) 556757-4610 Stockholm
Giosg.com Oy F12388009-8 Finland
Minna Technologies AB 556967-5449 Goteborg
Shop Box ApS 33964544 Danmark
Eaton Gaming Ltd. (Kwiff) 09526212 Storbritannien
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Vionlabs AB (stam & pref) 556804-5420 Stockholm
Bright Energy AB 556864-8231 Stockholm
Leeroy Group AB 556746-8060 Sundsvall
Zenith Venture Capital || AB 559080-1196 Stockholm
GoFrendly AB 559050-9252 Stockholm
Recall@K Holdings LTD 11499812 Storbritannien
Rellaceurt Holding AB 559405-5591 Stockholm
Ridesum AB 559146-4192 Ekero
Sidledes AB (stam & pref) 556965-5128 Stockholm
Not 6 Langfristiga skulder
2023-06-30 2022-12-31
Vinstandelslan nominellt belopp 252 706 180 252 706 180
Vinstandelslan dverkurs 14 204 601 14 204 601
Upplupen vardeférandring via resultatrdkningen -105 209 088 -114 975 677
161 701 693 151 935 104

Vinstandelslan

Vinstandelslanet ar uppdelat i vinstandelsbevis som emitterats till ett nominellt varde om 10 000 kr per
bevis. Vinstandelsbevisen har emitterats till en genomsnittlig kurs om 105,6%, dvs 10 562 kr per
vinstandelsbevis. Bolaget har totalt emitterat vinstandelsbevis om totalt 252 706 180 kr nominellt.

Enligt villkoren for vinstandelslanet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det
realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid
avyttringstillfallet for varje investering. Lanet I6per pa sju ar fran 2017-12-31 med mdéjlighet fér bolaget att
forlanga med tre ar. Agarna till vinstandelslanet har ratt till 80% av det realiserade resultatet av bolagets
investeringar med en "hurdle rate”, dvs fortur till avkastning fore aktiedgarna, uppgaende till 5 % av
investerat belopp per ar.

Bolaget kan enligt villkoren i efterféljande emissioner emittera vinstandelsbevis upp till dess att det totala
utestdende lanet uppgar till 500 Mkr nominellit.

Not 7 Vardeférandring fran vinstandelslan
2023-01-01 -2023-06-30

Nominellt  Vinstandels- Varde-
belopp  lan éverkurs foérandring Summa
Vinstandelslan
Ingédende balans 2023-01-01 252 706 180 14 204 601 -114975677 151 935 104
Arets vardeférandring via
resultatrdkningen 9 766 589 9 766 589
Utgaende balans 2023-06-30 252 706 180 14204 601 -105209 088 161 701 693
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2022-01-01 -2022-12-31

Nominellt  Vinstandels- Varde-
belopp  lan éverkurs foérandring Summa
Vinstandelslan
Ingédende balans 2022-01-01 252 706 180 14 204 601 -23 058 154 243 852 627
Arets vardeférandring via
resultatrdkningen -91917 523  -91 917 523

Utgaende balans 2022-12-31 252706 180 14204 601 -114975677 151935104

Not 8 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabell nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificeras utifran kategorier i IFRS 9.

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangarna till verkligt varde i tre nivaer for att ge en indikation om
tillforlitigheten i de indata som anvants vid faststallandet av verkligt varde. De tre nivaerna beskrivs i
IFRS 13 och ar:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sasom boérsnoterade
derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgangar som kan séaljas) baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvants for koncernens finansiella
tillgéngar ar den aktuella kbpkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgadngar som inte handlas pa en aktiv marknad (till exempel OTC-
derivat) faststalls med hjalp av varderingstekniker som i sa stor utstrackning som mgjligt utgar fran
marknadsinformation medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrdckning som mojligt.
Samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta
galler till exempel for onoterade instrument.

Samtliga av Bolagets innehav varderas till verkligt varde och klassificeras i niva 3. De redovisade vardena
pa vardepappersinnehaven i niva 3 faststalls av AlF-forvaltaren baserat pa externa oberoende
varderingsintyg per balansdagen.

Bolagets utgivna vinstandelslan klassificeras som niva 3 da vardet férklaras av vardet pa bolagets
finansiella tillgangar.

Tillgangar Finansiella

varderade till tillgangar
verkligt varderade till
vérde via upplupet
resultatrdkni anskaffnings
ngen véirde Summa
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt
varde 304 816 554 0 304 816 554
Andra langfristiga fordringar 0 5472 490 5472 490
Kortfristiga fordringar 0 2712948 2712948
Kassa och bank 1332 683 1332 683

304 816 554 9518121 314334675
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Skulder
Vinstandelslan
Checkrakningskredit
Kortfristiga skulder

Not 9 Forandringar for instrument i niva 1 och 3

Forandringar for instrument i niva 3 under 2022

Ingédende balans 1 jan 2022

Forvarv genom konvertering av konvertibel
Tillaggsinvesteringar i andra langfristiga vardepapper
Forvarv genom mottagen sakutdelning

Foérsaljning genom likvid

Verkligt varde-férandring via resultatrékningen
Utgaende redovisat varde per 31 dec 2022

Forandringar for instrument i niva 3 under 2023
Ingédende balans 1 jan 2023

Forvarv genom mottagen képeskilling

Fo6rsaljning genom likvid

Verkligt varde-forandring via resultatrékningen
Utgaende redovisat varde per 30 jun 2023

Not 10 Narstaendetransaktioner

Skulder
varderade till
verkligt
varde via
resultatrakni
ngen

161 701 693
0
0

161 701 693

Niva 1
Noterade
aktier

0

50 629 663
-43 762 464
-6 867 199
0

Niva 1
Noterade
aktier

0

9624 125
-4 407 709
-5216 416
0

Skulder
varderade till
upplupet
anskaffnings
varde

0

5062 713
147 070 269
152 132 982

Niva 3
Onoterade
aktier

408 662 386
200 000
7 986 087

-119 507 180
297 341 293

Niva 3
Onoterade
aktier

297 341 293

-17 162 876
24 638 137
304 816 554

14 (15)

Summa

161 701 693

5062713
147 070 269
313 834 675

Summa

408 662 386
200 000

7 986 087

50 629 663
-43 762 464
-126 374 379
297 341 293

Summa
297 341 293
9624 125
-21 570 585
19421721
304 816 554

Bolaget har mellanhavanden i form av I&n med koncernbolag. Periodens rantekostnader for lanen uppgar
till 5,04 Mkr (6,96 Mkr). Upplupna rantekostnader har kapitaliserats 2022-12-31.

Inga Ovriga transaktioner med narstaende bolag.

Skulder till koncernféretag och narstaende bolag, inkl

upplupna rantor

Zenith Group AB

Zenith Group Real Estate AB

Zenith Venture Capital V AB

Zenith Venture Capital IV AB

Zenith Fund Holding AB

Zenith Venture Capital Il AB (narstdende)

2023-06-30 2022-12-31
0

0 23 563

367 586 351 965

7 507 343 7 188 301
117 026 704 113 595 313
21 854 949 20 926 171
146 756 582 142 085 313
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Not 11 Vasentliga hdandelser efter radkenskapsarets slut
Avtalet med FCG I6per fram till och med september 2023 och planeras innan dess att omférhandlas
alternativt tas 6ver av annan motpart an FCG.

Styrelse och verkstallande direktor forsakrar att delarsrapporten har uppréattats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Rapporten har varit féremal for revisorns granskning

Stockholm 2023-08-31

Tommy Jacobson Lars Thorén
Ordférande Styrelseledamot
Jonas Blomqvist Erik Lindblad

Styrelseledamot Verkstéllande direktor
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