Arsberattelse 2025

Vardepappersfond

Placerum Optimera

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Placerum Kapitalférvaltning AB, skdts forvaltningen av Placerum Kapitalforvaltning AB.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Denna vardepappersfond ar en aktivt férvaltad vardepappersfond som
huvudsakligen placerar i foretagsobligationer emitterade av bolag pa den
nordiska marknaden. Fondens malsattning &r att uppna en avkastning
som pa lang sikt dverstiger avkastningen for fondens jamforelseindex
Solactive SEK FRN IG Credit Index. Fonden har en global
placeringsriktning och far placera i svensk eller utlandsk valuta. Fonden
kan placera sina tillgdngar i globala rantebarande instrument utgivna av
stat, kommun och i féretagsobligationer och i
penningmarknadsinstrument. Fonden har inga restriktioner for l&ptiden
pa dessa investeringar och kan komma att investera i instrument med
bade hogre och lagre kreditbetyg. Fonden har aven mojlighet att placera
sina tillgdngar i rantefonder, hedgefonder och direkt i rantebarande
instrument. Fondens avkastning bestams av hur de underliggande
tillgdngar som fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under
innehavsperioden. Teckning och inlésen i fonden kan normalt ske alla
bankdagar.

Fondens utveckling

Utvecklingen fér Optimera A var +3,85% under 2025.

De nordiska och europeiska kreditmarknaderna hade stabil utveckling
under aret som gick. Andelen konkurser inom den mer spekulativa high
yield-marknaden lag inom intervallet 3-4% vilket ar nadgot hogre én
historiskt men inte pa nivder som oroar. D4 dessa genererar ungefar fyra
ganger sa hog lopande avkastning som investment grade sa innebar
franvaron av kredithdndelser att mer spekulativa krediter normalt avgar
med avkastningssegern for aret. S& dven under 2025.

Fortsatta rantesankningar fran Riksbanken har pressat rantekupongerna
pa den svenska kreditmarknaden som till stora delar har rorlig rantebas.
Stibor 3M har sankts med 2%-enheter pa mindre an tva ar vilket ar
positivt for svenska hushalls rantekostnader, men innebar alltsa ocksa att
forvantad avkastning pa obligationer med hog kreditvardighet fallit
kraftigt. Som direkt foljd har vi efter tva ar med lagre kreditrisk &n
normalt i portféljen nu bdrjar skruva upp kreditrisken genom att dka
andelen high yield pa den svenska marknaden. Detta mot bakgrund av en
stabil svensk ekonomi som dessutom forvéntas fortsatta stérkas under
2026, ndgot som bor halla nere konkursandelen pa kreditmarknaden.
Tre storsta bidragen till avkastning: First Camp (Campinganlaggning),
Bonava (Fastighetsutveckling) och Kustom (Fintech)

Relativt sma prisrorelser i portfélien under aret har gjort att
obligationerna med hogst kupong ocksa avkastat bast under aret.
Ovanstdende tre hade en totalavkastning i intervallet 8-10% under 2025.
Tre minsta avkastningsbidragen: Sweden Timber (Industri), Keystone
Academic Sol. (Mjukvara)och Hawk Infinity Software (Mjukvara)

Sweden Timber har utvecklats svagt i ar i linje med utvecklingen for
nordisk traindustri. Lag efterfragan i kombination med stigande
révarupriser har paverkat bolaget negativt, vilket aterspeglas i
obligationen som tappat 12% i ar. Keystone tillhandahaller tjanster som
knyter samman universitet och studenter, en verksamhet som paverkats
negativt av Trumps attacker pa utbildningsvasendet i USA. Innehavet
saldes under aret.

Generellt lagre kreditspreadar i kombination med lagre referensranta har

gjort att yielden i portféljen kommit ner och vi har under hésten salt vissa
innehav dar vi tycker att kvarvarande avkastning blivit for lag. Daribland
Swedbank, Nordnet, IF, Jyske Bank och Tomra. For att halla upp
avkastningen har vi under aret képt in obligationer med nagot hégre
riskniva — antingen i form av hogre kreditrisk eller langre 6ptider. Vi har
bland annat kopt obligationer i Storebrand, DSI Holding, Tryg, Klovern,
Hawk Infinity, Eltel, Vimian och European Energy.

Aktuell yield i portfoljen ar 6,2%.

Vasentliga risker

Fondens innehav i enskilda féretagsobligationer ar huvudsakligen
exponerade mot kreditrisk, dvs. risken att utgivaren av obligationen inte
kan fullgdra sina skyldigheter. 27% av fonden utgdrs av krediter med I1G-
rating, 17% har HY-rating och 56% saknar rating. Vid sidan av detta bér
Optimera ranterisk. Denna ar generellt ldg da fonden huvudsakligen
investerar i krediter med rorlig rénta och vid arsskiftet var genomsnittlig
duration 0,6 ar.

Jamforelseindex

Sedan den 17 juli 2023 ar fondens jamfdrelseindex Solactive SEK FRN IG
Credit Index.

Solactive SEK FRN IG Credit Index speglar utvecklingen i féretags- och
kommunobligationer emitterade i SEK och som har getts ett hogt, sa
kallad “investment grade”, och officiellt kreditbetyg. Jdmforelseindexet
ar relevant da det speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar
beskrivet i fondens placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer fondens avkastning sannolikt att dver tid avvika fran
indexet. Jamfdrelseindexet anvands endast i jamforande syfte, t.ex. for
berakning av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare
resultat, och avsikten ar inte att fonden ska félja indexet.

Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade
OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen. Placeringar i
derivatinstrument kan sanka och hdja risken i fonden och innebéara att
fonden har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar. Underliggande
tillgdngar till derivatinstrument som ingar i fonden ska utgoras av eller
hanféra sig till sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket
LVF.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vérdepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procent av
fondférmogenheten mot betryggande sakerhet pa villkor som &r
sedvanliga for marknaden. Fonden férvantas inte utnyttja hela utrymmet
for utlédning av Overlatbara vardepapper, utan kommer lana ut mellan 0-5
procent av fondfédrmégenheten. Ranteintékten férdelas mellan fonden
som utlanare, och motparten for administration, och i normala fall
tillfaller cirka 80 procent av rénteintadkten fonden.

Sakerheter och intakter/kostnader

Fonden anvander inte sékerheter.

Inldning av vardepapper



Fonden anvénder inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden anvander inte totalavkastningsswappar i férvaltningen.
Vésentliga risker i fonden

Fonden ar en aktivt férvaltad rantefond som huvudsakligen placerar i
stats- och féretagsobligationer samt i andra rantefonder. En investering i
fonden ar férenad med en risk som ar ndgot hégre an den i en traditionell
rantefond.

Den priméara risk som &r férenad med att placera i rénterelaterade
finansiella instrument ar framst féréandringar i rantelaget och férandringar
i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obligationer och
rantebarande vardepapper som fonden har exponering mot.

Fondens kanslighet till forandringar i rantelaget styrs av durationen i
innehaven. En langre duration innebar en hogre kanslighet mot
forandringar i ranteléget, och en kortare duration innebar en lagre
kanslighet mot férandringar i rantelaget.

Fondens kanslighet till forandringar i kreditvardighet hos de emittenter
som givit ut de obligationer och réntebarande vardepapper som fonden
innehar foljer av att en férsadmrad kreditvardighet hos en emittent
generellt innebar en lagre vardering av obligationen eller det
rantebarande vardepappret som emittenten givit ut. Samtidigt medfér en
forbattrad kreditvardighet hos en emittent generellt en hdgre vardering
av obligationen eller det réantebarande vardepappret som emittenten givit
ut.

Upp till 10 procent av fondens tillgdngar far placeras i aktier och
aktiefonder. Fonden kan dven komma att ha en mindre exponering mot
aktiemarknaden genom placeringar i alternativa fonder. Placeringar i
alternativa fonder far dock inte dverstiga 20 procent av fondens
tillgdngar. Exponering mot aktier ar generellt forenat med en hog risk.
Den primara risk som &r fdrenad med en exponering mot aktier ar i férsta
hand marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna
kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hég volatilitet i
fondens varde. Nar andelen aktier i portfdljen dkar blir marknadsrisken
hogre.

Fonden placerar i derivatinstrument, som kan sénka och hdja risken i
fonden och innebara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Fondens placeringar far ske i svensk eller utlandsk valuta. Till foljd av att
fonden har mojlighet att placera utanfér Sverige kommer fonden att
naturligt ha en exponering och darmed valutakursrisk mot andra valutor
an svenska kronor.

Nér ett innehav i fonden inte kan omséattas vid dnskad tidpunkt utan
storre prisreduktion uppstar en likviditetsrisk. Fondens
investeringsmodell innefattar att likviditeten i de innehav som ingar i
fonden ska vara god. Fonden stravar efter att ha en ldmplig mix av
innehav for att &ven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt, dven under extrema marknadsférutsattningar.
Likviditetsrisk kan dock uppkomma vid extrema marknadsférhallanden
eller stora utfldden och kan innebara att du som kund inte far din likvid
inom skalig tid.

Avgifter

| tabellen visas den gallande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften for
respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande
forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur
respektive andelsklass.

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 0,85 -
B 1,20 -

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
geografiska marknader, branscher eller enskilda vardepapper. Jamfort
med indexet, som omfattar svenska investment grade-
foretagsobligationer med rérlig rénta, har fonden haft mindre avvikelser i
emittentfordelning och kreditkvalitet. Den aktiva risken om 1,11 %
indikerar en lag grad av aktiv positionering relativt indexets diversifierade
FRN-exponering.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en aktivt foérvaltad vardepappersfond som under aret
huvudsakligen har placerat i obligationer. De hallbarhetsrisker som
fonden under aret har exponerats mot ar saledes kopplade till
emittenternas hantering av hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker beaktades
i fondens investeringsprocess men begransade inte férvaltarens
investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sasom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i forvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland
annat omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av
risker som uppstar genom forandrad lagstiftning, férandrad efterfragan
av produkter och tjanster, dndrade kundbeteenden eller andra
strukturella férandringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.
Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom 6kade
vaxthusgasutsldpp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker hanterades i viss utstrackning ar 2025 genom att vissa
branscher och sektorer som forvaltaren beddmde ha en hdg exponering
mot hallbarhetsrisker, exkluderades. Utefter den lopande analys och
uppféljning som gjorts under aret sa har bolag som anses ha haft lagre
hallbarhetsrisker valts in.

Hallbarhetsrisker har under aret beaktats och féljts upp i syfte att mata
niva och variation dver tid.



EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera

gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska

verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under

aret,

Fondfakta

Resultatrakning

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa
overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa OTC-
derivatinstrument
Ranteintdkter
Valutakursvinster och —
forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intdkter och
vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrdkning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
OTC- derivatinstrument med
positivt MV

Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och 6vriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder
OTC-derivatinstrument med
negativt MV

Summa finansiella instrument
med negativt MV

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter
Stéllda sakerheter for OTC-

derivatinstrument
Summa stéllda sdkerheter

Forandring av

fondformoégenhet
Fondférmoégenheten vid arets
borjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrdkning

2025-12-31

-14 593 286

6293514

35202 825
985 996

122 589
28 011 638

-5089 110
-115 336
-50 090
-5254 537

22 757 102

2025-12-31

558 626 288
4009 149

562 635 436

20619 587

5906 574

20587
589 182 185

0

-445 233

-115948
-561 181

588 621 004

2025-12-31

561 175 940

174 988 696

-170 300 734

22 757 102

2024-12-31

22 002 268

-3 280 885

32413569
-1082 103

74 589
50 127 438

-4 688 971
-20 811

0

-4709 782

45 417 656

2024-12-31

517 830 940
250513

518 081 453

37512401

6019 345

9770

561 622 969

-14 152

-14 152

-432 878

0
-447 029

561 175 940

2024-12-31

478 956 137

141 274 805

-104 472 657

45 417 656

Fondférmoégenheten vid arets

slut

Innehav

Kategori 1

NKT A/S 7.24%
01.07.2026 EUR
EUROPEAN ENERGY
FRN 04.11.2027
HUHTAMAKI 4.25%
09.06.2027 EUR
NOKIAN TYRES
5.125% 14.06.2028
GJENSIDIGE FORSK
FRN PERP NOK
BALDER 4.451%
30.03.2027 NOK
DNB BANK FRN PERP
NOK

EKORNES QM HLD
FRN 10.09.2026
DNB BANK 6.888%
PERP SEK
GJENSIDIGE FORS
FRN 28.08.54
FERTIBERIA CORP
FRN 08.05.28
AIDER KONSERN FRN
05.09.28 NOK
STOREBRAND
LIVSFOR FRN PER
NOK

HAWK INFINITY FRN
10.07.30 NOK

BULK INFRASTRUC
FRN 20.12.29

TRYG FORSIKRING
FRN PERP COCO
PEAB FINANS FRN
20.12.2028 SEK

LF BANK FRN PERP
SEK

CIBUS NORDIC FRN
SEK 02.10.27
LANDSHYPOTEK
BANK FRN PERP SEK
NEO BIDCO AB FRN
11.07.28 SEK

SEB FRN% PERP SEK
STENDORREN FASTIG
FRN 12.12.27
COREM PROPERTY
FRN 26.09.2027
GOLDCUP FRN
27.09.2027 SEK
AMWOOD AB FRN
25.10.2027 SEK
FIRST CAMP FRN
24.04.2029 SEK
KAHRS BONDCO FRN
14.11.28 SEK
BONAVA AB FRN
03.09.2028 SEK
VIMIAN GROUP FRN
22.05.28 EUR

ELTEL AB FRN
24.06.2029 EUR
STENDORREN FASTIG
FRN 30.09.28

DSI HGOLDING FRN
22.09.29 EUR

BEW!I FRN 12.09.2029

588 621 004 561 175 940
Antal Marknadsvdirde Andel av
SEK fonden
1050000 11538179 2,0%
1000000 10920 870 1,9%
1200000 13 300 801 2,3%
1200000 13 148 950 2,3%
10000000 9178 660 1,6%
10000000 9074 782 1,6%
10000000 9433102 1,6%
15500000 14527 704 2,5%
16000000 16 949 120 2,9%
11000000 10 266 166 1,8%
1000000 11027 820 1,9%
15500000 14 338 087 2,5%
16000000 14591 717 2,5%
14100000 12 232 627 2,1%
19000000 17 879 498 3,0%
18000000 16 468 635 2,8%
11250000 11 666 475 2,0%
18000000 18 402 120 3,2%
12500000 12 825 500 2,2%
20000000 20334 800 3,5%
20000000 20508 400 3,5%
26000000 26 547 560 4,5%
12500000 12 735 375 2,2%
17500000 17 670 100 3,0%
13750000 14 162 500 2,4%
13750000 11 137 500 1,9%
13750000 14128 812 2,4%
14400000 13 788 000 2,4%
15000000 15 311 400 2,6%
1800000 19 567 547 3,3%
1300000 14417 082 2,5%
12500000 12 666 250 2,2%
1400000 15079 021 2,6%
1400000 15 192 682 2,6%



EUR

KLOVERN FRN
01.01.2029 SEK
DANSKE BANK FRN
23.08.2034 SEK
DOMETIC GR FRN
14.02.2030 SEK
FASTIGHETS 4.0%
19.02.2032
Réntebdrande
instrument
Summa Kategori 1

Kategori 7
Forward Foreign
Exchange, EUR to
SEK, Settle:
07/01/2026
Forward Foreign
Exchange, NOK to
SEK, Settle:
07/01/2026
Utldndsk valuta
Summa Kategori 7

Summa 6verlatbara
vardepapper

Summa ovriga-
derivatinstrument

Summa virdepapper

Bankmedel

Netto kassa/ovriga
tillgangar/skulder
Summa bankmedel

Fondférmogenhet

12500000

20000000

18000000

1500000

-13000000

-80000000

12 609 375

20390 400

18 405 000

16 203 670

558 626 288

558 626 288

2181738

1827411

4009 149
4009 149

558 626 288

4009 149

562 635 436

25985 568

25985 568

588 621 004

2,2%

3,5%

3,1%

2,8%

95,9%

95,9%

0,4%

0,3%

0,7%
0,7%

95,9%

0,7%

96,6%

3,4%
3,4%

100,0%

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &ar reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad
och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Fondens utveckling 2025-12-31 2024-12-31  2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Fondférmogenhet, tkr 588 621 561176 478956 422 545 382825 277 089
Antal utel6pande fondandelar 4200829 4159304 3860086 3657 100 3197 317 2432321
Andelsvirde, kr 140,12 134,92 124,08 115,54 119,73 113,92
Fondens totalavkastning, % 3,85 8,74 7,39 -3,50 5,10 4,66
Aktiv risk % 1,11 1,45 2,48 2,39

Spreadexponering % 10,23 8,44 12,63 15,44 13,60 10,27
Duration 0,52 0,68 1,49 0,93 - -
Jamforelseindex

Solactive SEK FRN IG Credit Index, 50% 3,23% 5,18% 3,03%

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, % 1,50

Totalrisk jmf index, % 0,56

Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,% 6,30

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,% 4,32

Forvaltningsavgift, % 0,85

Performance-avgift, % 0,00

Transaktionskostnader, tkr 0,00

Transaktionskostnader, % av oms. 0,00

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader, % 0,85

Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget) 0,00

Uttagsavgift (tillfaller fonden) 0,00

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engéngsinsattning 10 000 kr 86,53

-Lépande sparande 100 kr/man 5,59

Omsattning

Fondens omsattningshastighet, ggr/ar 0,23




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
e Rikard Elmrin (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Ersattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pa begdran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20250101-20251231 utbetalat 21 439
686 kronor till foretagets styrelseledamdter, 28

tillsvidareanstallda och 6 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 272 325 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig Kommentar
ersattning

Sérskilt 13 652 451 0 Ingen

reglerad dubbelrakning

Personal,

14st

Verkstallande | 8 929 910 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar* dubbelrakning

Kontroll 1988 352 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2734198 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av
policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar.
Styrelsen ska &ven tillse att funktionen for regelefterlevnad,
minst  arligen eller vid behov, granskar att Bolagets
ersattningssystem 6verensstdmmer med denna policy. Bolaget
har under 2025 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar.
Funktionen fér regelefterlevnad har genomfért anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgadngar véarderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan  pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberéttelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.



BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
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skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begéara ut dina personuppgifter, sa hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.
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