Halvarsredogorelse 2025

for vardepappersfonden

Dynamisk Allokering Ranta

Fondbolag

Fonden foérvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Foérvaltarbolag

Fondernas portféljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit &t Peak AM Securities AB, organisationsnummer
556863-2367, ("Portfoljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren ar ett vardepappers-bolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns séledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en rantefond som placerar i rénterelaterade finansiella
instrument med en global placeringsinriktning.

De O&verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som fonden investerar i kan vara utgivna av emittenter med saval
battre som sadmre kreditkvalité, inklusive sadana med en
kreditrating lagre &n motsvarande “investment grade” eller
sadana som helt saknar kreditrating. Fonden ska vid varje tidpunkt
till minst 90 procent vara investerad i ranterelaterade finansiella
instrument.

Fondens medel far placeras i Overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och
pa konto hos kreditinstitut. | fonden far aven ingd de likvida medel
som behdvs for fondens forvaltning. Fonden har mojlighet att

placera hela fondens véarde i fondandelar, och ar dérmed att
betrakta som en fondandelsfond. Fonden far dartill placera i
onoterade overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med den be-gransning som foljer av
LVF.

Fonden har inga placeringsbegrénsningar avseende vissa
branscher eller geografiska omraden utan ska som helhet
betraktas som en global fond. Eftersom fonden har ett globalt
mandat har fonden mojlighet att placera i tillgdngar med
exponering mot andra valutor &n svenska kronor, vilket innebar att
valutarisk &@r en naturlig del av fondens totala risk. Fonden har
dock mdjlighet att helt eller delvis hedga bort valutarisk via
anvandande av derivat-instrument.

FONDENS UTVECKLING
Fonden avkastade 0,88% och jmf index -0,18%.

Forsta halvaret 2025 kannetecknades av hog volatilitet och tvara
kast pd varldens borser.

Under det forsta kvartalet sé& sjonk bdrsen i USA medan de
europeiska marknaderna visade pa styrka. T ex s& steg index i
Tyskland med 11 % och vi sag dven en positiv utveckling i Asien
dér borsen i Hong-Kong steg 15 %. | Sverige sa steg OMX S30 med
0,4 %.

Dollarn hade en extremt dalig utveckling och tappade stortivarde
mot de flesta andra valutor vilket &ven det bidrog till negativ
marknadsutveckling. Orsaken till dollarns fall var bl a
férvantningar om rantesdnkningar samt de kraftiga tullar som
annonserades av president Trump i borjan pa april. Fértroendet
for den amerikanska ekonomin tappade stort under perioden da
man &aven sag att den underliggande ekonomin utvecklades
svagare an vantat och att inflationen ater borjade stiga.

Under andra kvartalet sa stabiliserades marknaderna nagot och
marknaderna i USA aterhdmtade sig igen. Internationella aktier
fortsatte att leverera en bra avkastning och investeringar bérjade
fléda in i europeisk férsvarsindustri nar Trump annonserade att
Europa i hogre utstrackning an tidigare behdver bekosta sitt
forsvar sjalva. Ett tydligt trendskifte var att europeiska marknader
utvecklades betydligt battre an amerikanska. En bidragande orsak
var, forutom tull-oron, att det uppstatt ett stort gap i avkastning
och vardering och att det dédrmed fanns en 6kad fallhdjd sarskilt i
amerikanska tech-aktier. | USA har inflationen kommit ned till 2,4
procent men haft en svajig utveckling under perioden. | Eurozonen
ligger inflationen néra 2 % medan den i Sverige har legat runt
Riksbankens mal pa 2 %.

Foretagsobligationsmarknaden har péaverkats positivt av de
sjunkande rantorna som gjort foretagsfinansiering billigare. Bade
korta och langa rantor sjonk under perioden vilket lockade ett
Okat fléde av kapital till obligationsmarknaden. Detta ledde till
lagre kreditspreadar och successivt hogre priser. Bland
obligationer som bidragit positivt till fondens utveckling kan
namnas innehaven i Hoist, First Camp samt Gaming Innovation.
Bland de bolag som bidragit negativt marks Sibs, North Investment
Group (avyttrat) samt Go North Group.

For andra halvaret spas att Europa far en svag men stabil tillvaxt.
Den europeiska centralbanken ECB har aktivt sankt sina
styrréntor och férvantas fortsatta att géra det under andra
halvaret. Den globala handeln forvantas fortsatta sin aterhamtning
under 2025, driven av Okad efterfragan. Dock kvarstar
osakerheten kring handelspolitiken. Risken ar stor for ytterligare
protektionistiska atgarder som kan hamma tillvéxten.

| USA férvantas tulloron sa sakta minska och fokuset kan dérmed
skifta tillbaka mot tillvéxt och vinster igen. Vissa prognosmakare
tror att de amerikanska bolagsvinsterna kan Overraska positivt
under andra halvaret 2025. Inflationen, som varit en central fraga
under de senaste aren, vantas fortsatta sin nedatgadende trend om
an i ett ldngsammare tempo an tidigare prognoser. Detta betyder
pa att inflationen forsiktigt ndrmar sig centralbankernas mal, aven
om det tar langre tid an initialt forvantat.

| Sverige finns en tydlig potential for att foretagsobligationer
utvecklas positivt under andra halvaret. Orsakerna ar framst
prognoser om forbattrad inhemsk konsumtion drivet av
rantesankningar och darmed forvantade Okningar av reala loner.
Samtidigt kan geopolitiska spanningar och svagare global
efterfrdgan  skapa  volatilitet i  obligationsmarknaden.
Centralbankerna kommer att fortsatta sin férsiktiga navigering i
denna instabila ekonomiska milj6.

Fonden placerar i ranterelaterade instrument och ar darfor framst
utsatt fér féretagsspecifik risk, kredit/motpartsrisk och
marknadsrisk. Indikatorn speglar upp- och nedgéngar i de
vardepapper som fonden placerat i. Fonden kan investera i
vardepapper noterade i utldndska valutor och de investeringarna
ar darmed exponerade aven for valutarisk.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamfdrelseindex ar Solactive Euro HY Corporate Index
(EUR, omréaknat till SEK).

Fonden &r en rantefond som placerar i rénterelaterade finansiella
instrument med en global placeringsinriktning. Fondens
malsattning ar att dver tid generera en avkastning som &verstiger
jamforelseindexet. Indexet beddms vara relevant eftersom det
speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i
fondens placeringsinriktning. T.o.m. den 1 september 2023 var
fondens jamférelseindex ett sammansatt index bestdende av 50

procent Bloomberg Barclays Global High Yield Index (SEK) och 50
procent OMRX T-Bond (SEK). | tabellen som visar fondens
historiska utveckling utgdrs jamforelseindex for 2022 av fondens
tidigare index. Aven berakningen av fondens aktivitetsgrad &r
baserad pa detta index.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har mdjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive
sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket

LVF, s.k. OTC-derivat, sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.
Inga derivatinstrument har anvants under 2025.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mdjlighet att
lana ut Overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje
part (vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens varde.
Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller
av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden har méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar men
avser inte att handla saddana instrument.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden &r en rantefond som placerar i réanterelaterade finansiella
instrument med en global placeringsinriktning. Fonden ska
férvantas vara férenad med en risk som ar lagre én den i en
traditionell aktiefond, men hégre én deni en traditionell rantefond.

Den risk som &r férenad med exponering mot ranterelaterade
tillgdngar paverkas av vilken duration fondens innehav har samt
det réddande laget pd rantemarknaden. Langre l6ptider (langre
duration) medfér en hogre risk, dd marknadsvéardet pa overlatbara
vardepapper paverkas mer av ranteforandringar. Med sjunkande
réntor Okar vardet pa fondens innehav av rantebarande

Overlatbara vardepapper. Med stigande rantor minskar daremot
vardet pa fondens innehav av rantebdrande O&verlatbara
vardepapper. Rantefonder &r ocksa exponerade mot kreditrisk
relaterad till de emittenter som utgivit de finansiella instrument
som ingar i fonden.

Fonden utséatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Likviditetsrisk kan uppkomma vid extrema
marknadsforhallanden eller stora utfldden och kan innebéara att
du som kund inte far din likvid inom skalig tid.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Fondens medel kan till en betydande del placerasiandelariandra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av
underliggande fonder och fondféretag kommer belasta fonden
och dessa avgifter raknas in i fondens arliga avgift.
Forvaltningsavgifter i underliggande fonder och fondféretag far
inte Overstiga 2 procent i arlig fast forvaltningsavgift och 30
procent i resultatbaserad avgift. | de fall Bolaget far
returprovisioner eller andra rabatter fran underliggande fonder
tillfaller dessa i sin helhet fonden.

Andelsklas Gallande Hogsta Resultatbaser
s fasta avgift fasta avgift ad avgift
A

1,00% 1,00% Ingen

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och

avkastningen hos fondens jamférelseindex varierar Over tiden.
Mattet visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i



férhallande till jamforelseindexet. En &g risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hdg aktiv risk indikerar det motsatta.
Om den aktiva risken ar 0 % innebar det att fonden har rort sig
exakt som index. Aktiv risk sager dock inget om ifall fonden har
gatt battre eller sémre &n sitt index.

Forklaring till aktivitetsmattet

Fonden &r en rantefond som placerar i ranterelaterade finansiella
instrument med en global placeringsinriktning. Eftersom fonden ar
aktivt forvaltad, och fondens forvaltare darmed fattar
sjalvstandiga forvaltningsbeslut oavhangigt sammansattningen av
fondens jamférelseindex, kommer fonden att avvika fran sitt
jamforelseindex i varierande grad. Aktivitetsmattet varierar 6ver

tid pa grund av allokering olika geografiska marknader, branscher
eller enskilda vardepapper. Jamfért med indexet har fonden varit
Overviktat mot nordiska, och framfor allt svenska, innehav under
aret. Fondens volatilitet har minskat under aret och ligger lagre an
volatiliteten pa index.

HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s Disclosureférordning. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten,
utan att fonden har framjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.
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Fondfakta

NYCKELTAL
Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondfésrmogenhet, tkr 101 602 105 944 122 671 132524 151959 120 427
Antal utelépande fondandelar 905 592 952650 1160007 1313999 1432617 1161554
Andelsvirde, kr 112,19 111,21 105,75 100,86 106,07 103,68
Fondens totalavkastning, % 0,88 516 4,85 -4,92 2,31 3,68
Aktiv risk, % 6,87 7,09 6,86 4,94 2,70 1,70
Spreadexponering, % 8,08 8,22 18,65 13,60 8,50 9,68
Duration 0,18 0,15 0,25 0,25 0,29 0,40

Utveckling jamférelseindex
Totalt* -0,18% 12,02% 11,80% -7,47% 0,70% 4,05%
Fonden startade 2 april 2020

*Solactive Euro HY Corporate Index

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
= |AAA 0,0
£ 8 | AA+/AA/AA- 0,0
= ©
§ % | A+/A/A- 0,0
< | BBB+/BBB/BBB- 2,2
- BB+/BB/BB- 8,3
e B
0 o |B+/B/B- 4,1
T s
Cccc/cc/c 0,0
Default D 0,0
Kassa/Ovr. marknadsvarde 3,7

Andelen av portféljens rantepapper med officielt
kreditbetyg uppgick till 14,6% vid 30 jun 2025



BALANSRAKNING

Balansrakning

2025-06-30 2024-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 92995671 95879 097
Summa placeringar med positivt MV 92995671 95 879 097
Bankmedel och dvriga likvida medel 7 652 333 8958 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter (Not 1) 1038912 1200857
Ovriga tillgdngar (Not 2) 4 217
Summa tillgdngar 101 686 921 106 038 447
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter (Not 3) - 84 867 94 409
Ovriga skulder (Not 4) - 70
Summa skulder - 84 867 94 479
Fondférmogenhet 101 602 054 105943 968
Poster inom linjen

2025-06-30 2024-12-31
Stallda sdkerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Summa stallda sdkerheter 0 0

2025-06-30

2024-12-31

Forandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets borjan 105943 968 122 671 155
Andelsutgivning 7913 148 27 353774
Andelsinlosen -13106975 -49 726 478
Resultat enligt resultatrakning 851912 5645517
Fondformogenhet vid drets slut 101 602 054 105943 968
Not 1. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2025-06-30 2024-12-31
Upplupen kupongrinta 1038912 1200857
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1038912 1200857
Not 2. Ovriga tillgdngar 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidfordran 4 217
Summa Ovriga tillgadngar 4 217

Not 3. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2025-06-30 2024-12-31
Forvaltningsarvode - 84 867 94 409
Summa Upplupna kostnader och forutbetalda intikter - 84 867 94 409

Not 4. Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidskuld - 70
Summa Ovriga skulder - 70




Om FCG Fonder AB

FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2025-06-30

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsviirde SEK Andel av fonden
Kategori 1

ACROUD AB 604305 0,11 SEK 68 286 0,1%
Dagligvaror 68 286 0,1%
Sirius International Group, Ltd. FRN 2047-09-22 4000000 93,5 SEK 3740000 3,7%
HEXAG Float 09/17/25 6000000 100,19 SEK 6011531 5,9%
Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget FRN PERP 2500000 101 SEK 2525000 2,5%
Acroud AB FRN 2028-07-01 1272636 85 SEK 1081741 1,1%
Castellum AB FRN 2026-05-28 2000000 100,42 SEK 2008 449 2,0%
Kungsleden AB FRN 2025-08-27 4000000 100,22 SEK 4008701 3,9%
Go North Group AB FRN 2026-02-09 4333594 5,75 SEK 249182 0,2%
FastPartner AB FRN 2027-02-02 4000000 99,37 SEK 3974758 3,9%
Azerion Group NV FRN 2026-10-02 250000 1115,17 EUR 2787931 2,7%
Hoist Finance AB 2026-10-05 3750000 104,7 SEK 3926 081 3,9%
Stenhus Fastigheter i Norden AB FRN 2026-10-13 3750000 102,5 SEK 3843750 3,8%
Gaming Innovation Group Plc. 23/26 Sr Sec C 3500000 102,38 SEK 3583125 3,5%
SBAB Bank AB Perp 2029-02-21 4000000 101,5 SEK 4059951 4,0%
Go North Group AB 0.00 PERP 144651 5,75 SEK 8317 0,0%
Cibus Nordic Real Estate AB FRN 2027-10-02 5000000 102,84 SEK 5141875 51%
Stillfront Group AB FRN 2028-09-27 3750000 101,19 SEK 3794531 3,7%
Investment AB Latour 4.078 2026-03-18 4000000 101,23 SEK 4 049 304 4,0%
GOLDCP Float 07/11/28 2500000 101,5 SEK 2537 500 2,5%
Skandinaviska Enskilda Banken AB FRN PERP 2000000 101,32 SEK 2026470 2,0%
Nordea Bank Abp FRN PERP 2000000 101,32 SEK 2026433 2,0%
RUSH ENTERTAINMENT AB VAR% 250630 1 0 SEK 0 0,0%
Corem Property Group AB FRN 2027-09-26 3750000 99,25 SEK 3721875 3,7%
Fastighets AB Balder FRN 2027-12-03 2000000 101,23 SEK 2024630 2,0%
SIBSAB Float 10/07/27 3750000 83,25 SEK 3121875 3,1%
First Camp Group AB 24/29 3750000 102,5 SEK 3843750 3,8%
Logistea AB FRN 2028-03-09 5000000 100,44 SEK 5021875 4,9%
ALM Equity AB FRN 2028-03-20 3750000 97,25 SEK 3646875 3,6%
Heimstaden AB FRN 2028-07-29 3750000 102,5 SEK 3843750 3,8%
Bonava AB FRN 2028-09-03 3750000 101,25 SEK 3796 875 3,7%
Genova Property Group AB FRN 2028-07-01 2500000 100,85 SEK 2521250 2,5%
Réintebarande instrument 92 927 384 91,5%
Summa Kategori 1 92 995 670 91,5%
Summa o6verlatbara vardepapper 92995671 91,5%
Summa viardepapper 92995671 91,5%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgangar/skulder 8606 383 8,5%
Summa bankmedel 8606 383 8,5%
Fondformogenhet 101 602 054 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i foljande kategorier:
1. Overldtbara virdepapper som dr upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten




Om FCG Fonder AB

4. Ovriga finansiella instrument som dr féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

6. Overldtbara viardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital p& 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se
Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se
Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)
Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)

o Patrik Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande director & ansvarig foér
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan foér vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstéllande direktér. En
anstallds erséattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning
mellan den anstalldes fasta ersattning och den rorliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp fér senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Roérlig erséttning
kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det foérvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt
risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Ersattningspolicyn finns p& webbsidan www.fcgfonder.se under
“om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande Gverlatbara vérdepapper som avsesi b5 kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pé objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser  med  paverkan pa  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkédnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgdngspunkt fran underliggande tillgdngar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogdrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

1.4 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan adven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa
Bolagets hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ .
Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.
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