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-4,63%December i år -4,63% 1 år 3 år-1,42% -5,64%
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Informationen i detta månadsbrev är inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Consensus Asset 
Management att förvärva andelar i fonden. Inte heller är informationen avsedd att och skall inte tolkas som sådan finansiell 
rådgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell rådgivning till konsumenter. Det ankommer på var och en som önskar 
förvärva andelar i fonden att göra sin egen bedömning av en investering i fonden och de risker som är förknippade därmed. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och fondfaktablad finns att tillgå på 
www.consensusam.se.

Tillgångsallokering

Fondfakta

Startdatum  2016-07-01  

Kurssättning Varannan måndag

Risknivå 4 av 7

Förvaltningsavgift 1,00% 

Prestationsavgift 20%

Jämförelseindex Inget

Senaste NAV 102,3564

5 största aktieinnehaven (%)

Atlas Copco 3,6

Sinch 3,4

Autoliv 3,3

SOBI 3,2

SHB 3,0

Marknad
Årets sista månad präglades av förnyad ränteuppgång vilket pressade världens 
börser. Aktiemarknaderna sjönk mellan -2-6  % under perioden fram till den 2 
januari. Fonden sjönk samtidigt med -1,4 %. Svenska börsen tappade under året 
-22,4 %, fonden backade -4,6 % under samma period.

Under inledningen av december gladde sig marknaden över att inflationen 
fortsatte att avta. Stämningsläget ändrades dock efter flera centralbanksbesked 
som indikerade fortsatta räntehöjningar och uthållighet i 
inflationsbekämpningen. Börserna föll under andra halvan av december som ett 
resultat av detta. Fokus under den närmaste tiden kommer fortsatt vara 
inflationsdata som förväntas avta ytterligare. Ju snabbare den avtar desto 
mindre tryck på centralbankerna att fortsätta med sina höjningsplaner. De flesta 
inflationsdrivande faktorer har avtagit den senaste tiden. Nu återstår att se i 
vilken utsträckning löneinflationen och Kinas återöppnande driver den vidare.

Aktiemarknadens värdering ligger kvar på en historisk genomsnittlig nivå. 
Realräntan har kommit upp lite det senaste vilket har hållit tillbaka 
börsutvecklingen. De flesta strateger fortsätter att varna för en stökig vår på 
börserna, men att andra halvan av året kommer bli bättre. Det kan dock vara så 
att marknaden fokuserar på fallande inflation i större utsträckning under våren, 
vilket kommer gynna börserna, men att andra halvåret kan bli en besvikelse då 
eventuell löneinflation och kinesiskt återöppnande kan driva inflation igen 
samtidigt som vinsterna pressas.  

Strategi
Vi är fortsatt överviktade i aktier i inledningen av året. Andelen ligger på ca 50 % 
med fokus på nordisk aktieexponering. Tyngdpunkten i portföljen ligger på 
verkstadsbolag, bank och medicin- och bioteknik. Vi ser inför året fortsatt fina 
möjligheter i sektorer som pressats hårt under föregående år.

Kreditportföljens andel är oförändrad på ca 42% av portföljen och avkastar i 
dagsläget ca 7 % per år. Den har en god spridning mellan branscher och 
löptider. 



Informationen i detta månadsbrev är inte avsedd att och skall inte tolkas som en rekommendation av Consensus Asset 
Management att förvärva andelar i fonden. Inte heller är informationen avsedd att och skall inte tolkas som sådan finansiell 
rådgivning som avses i Lagen (2003:862) om finansiell rådgivning till konsumenter. Det ankommer på var och en som önskar 
förvärva andelar i fonden att göra sin egen bedömning av en investering i fonden och de risker som är förknippade därmed. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och fondfaktablad finns att tillgå på 
www.consensusam.se.
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-5,19 4,07 -1,89

År Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec Helår

2022 0,08 -4,07 0,78 -0,7 -2,86 -1,99 2,22 -2,57 -1,33 4,32 3,21 -2,46 -5,64*

2021 0,50 0,28 -1,07 0,91 0,35 1,52 -0,94 0,37 -1,39 -2,83 -2,97 4,01 -1,36*

2020 1,16 -1,44 -3,46 0,28 0,92 1,18 0,22 1,06 1,31 -0,16 1,10 1,65 3,75

2019 3,22 0,70 0,18 1,63 -1,67 2,42 0,18 -0,61 0,04 0,59 1,78 -0,70 7,93

2018 0,14 0,10 -1,22 1,83 0,69 -0,47 0,70 0,17 -1,19 -1,44 0,48 -5,74 -5,97

2017 0,21 1,19 0,92 0,33 1,16 -1,53 0,39 0,13 1,59 1,28 -0,88 -0,09 4,77

Utveckling per månad (%) - efter avgifter Sedan start: 2,36%

Aktivt förvaltad fond – få begränsningar

Fondens utveckling klass A
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*Utveckling för 2021 beräknas från 2021-01-04
*Utveckling för 2022 beräknas till och med NAV 2022-12-19 som var sista NAV innan årsskiftet
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