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5 stdrsta aktieinnehaven (%)
Atlas Copco 3,6
Sinch 3,4
Autoliv 3,3
SOBI 3,2

SHB 3,0

Fondfakta
Startdatum 2016-07-01
Kurssattning Varannan mandag
Riskniva 4av7
Forvaltningsavgift 1,00%
Prestationsavgift 20%
Jamforelseindex Inget

Senaste NAV 102,3564

Tillgangsallokering
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Forvaltarkommentar

Marknad

Arets sista manad praglades av férnyad ranteuppgang vilket pressade varldens
borser. Aktiemarknaderna sjénk mellan -2-6 % under perioden fram till den 2
januari. Fonden sjonk samtidigt med -1,4 %. Svenska bérsen tappade under aret
-22,4 %, fonden backade -4,6 % under samma period.

Under inledningen av december gladde sig marknaden 6ver att inflationen
fortsatte att avta. Stamningslaget andrades dock efter flera centralbanksbesked
som indikerade fortsatta rantehdjningar och uthallighet i
inflationsbekampningen. Borserna foll under andra halvan av december som ett
resultat av detta. Fokus under den ndarmaste tiden kommer fortsatt vara
inflationsdata som forvdntas avta ytterligare. Ju snabbare den avtar desto
mindre tryck pa centralbankerna att fortsdtta med sina hojningsplaner. De flesta
inflationsdrivande faktorer har avtagit den senaste tiden. Nu aterstar att se i
vilken utstrackning I6neinflationen och Kinas ateré6ppnande driver den vidare.

Aktiemarknadens vardering ligger kvar pa en historisk genomsnittlig niva.
Realréntan har kommit upp lite det senaste vilket har hallit tillbaka
borsutvecklingen. De flesta strateger fortsatter att varna for en stokig var pa
boérserna, men att andra halvan av aret kommer bli béttre. Det kan dock vara sa
att marknaden fokuserar pa fallande inflation i storre utstrackning under varen,
vilket kommer gynna bérserna, men att andra halvaret kan bli en besvikelse da
eventuell I6neinflation och kinesiskt dteréppnande kan driva inflation igen
samtidigt som vinsterna pressas.

Strategi

Vi ar fortsatt 6verviktade i aktier i inledningen av aret. Andelen ligger pa ca 50 %
med fokus pa nordisk aktieexponering. Tyngdpunkten i portféljen ligger pa
verkstadsbolag, bank och medicin- och bioteknik. Vi ser infér aret fortsatt fina
mojligheter i sektorer som pressats hart under féregaende ar.

Kreditportféljens andel &r oférandrad pa ca 42% av portfoljen och avkastar i
dagsléget ca 7 % per ar. Den har en god spridning mellan branscher och
|6ptider.
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Fondens utveckling klass A
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Utveckling per manad (%) - efter avgifter Sedan start: 2,36%

Feb Mars  April
-4,07 0,78 0,7

0,28 -1,07 0,91

1,44 -3,46 0,28
0,70 0,18 1,63
0,10 -1,22 1,83

1,19 0,92 0,33

*Utveckling for 2021 berdknas fran 2021-01-04
*Utveckling for 2022 berdknas till och med NAV 2022-12-19 som var sista NAV innan arsskiftet
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