Hallbar
investering: en
investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen
inte orsakar
betydande skada
for nagot annat
miljomal eller
socialt mal och
att
investeringsobje
kten foljer praxis
for god styrning.

EU-taxonomin ar
ett
klassificeringssys
tem som laggs
fram i férordning
(EU) 2020/852,
dar det faststalls
en forteckning
over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar
med ett miljomal
kan vara
forenliga med
kraven i
taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852
Produktnamn: FE Smabolag Sverige Identifieringskod for juridiska personer: 254900R8OGIKSMREUM43

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

( X J Ja ® X Nej
Den gjorde hallbara investeringar Den fraimjade miljorelaterade och sociala
med ett miljomal: __ % egenskaper och daven om den inte hade en

hallbar investering som sitt mal, hade den en

andel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljdmassigt med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
hallbara enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara med ett miljomal i ekonomiska
miljomassigt hallbara enligt EU- verksamheter som inte anses vara
taxonomin miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar % Den framjade miljérelaterade och sociala
med ett socialt mal: __ % egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

Ay I vilken utstrdckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna

b 4
N -4 av denna finansiella produkt?

Under aret 2024 sa har fondens forvaltare arbetat med pre-tradekontroller samt I6pande kontroller av befintlig
investeringsportfolj for att sdakerstélla fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fokus under
aret har bland annat varit att mata och félja upp fondens 6vergripande hallbarhetsrisker, samt genom att beakta
huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer kopplade till miljé, klimat, manskliga rattigheter,
arbetsratt och bekdampning av korruption och mutor.



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framijar.

FE Smabolag Sverige som ar en aktivt forvaltad aktiefond har under aret investerat i sma och medelstora bolag (>
90% exponering) i Sverige. Fonden har under aret haft ett brett investeringsutrymme, fran noll till 85 miljarder
kronor i borsvarde, och fondens malsattning ar att 6ver tid generera en avkastning som 6verstiger Carnegie Small
Cap Return Index Sweden.

I den bolagsanalys som investeringarna i fonden grundat sig pa under aret, sa utgér portféljbolagens
hallbarhetaspekter och framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper betydande parametrar.
Bolagsanalysen inbegriper savél en kvalitativ som kvantitativ analys av milj6-, social- samt bolagsstyrnings-
aspekter ("ESG”). Bolag som beddms ge ett positivt ESG-avtryck har valts in i fonden och omvant sa har bolag som
beddmts orsaka huvudsakliga negativa konsekvenser fér fondens fraimjande egenskaper valts bort.

Under perioden har fonden framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom att ha valt bort placeringar i
e foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
o foretag med intakter fran kdrnvapen

e foretag med intdkter som dverstiger 5 procent fran verksamheter som vapen och krigsmateriel, alkohol,
tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas)

e foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag. (Foretag dar fondbolaget inte ser forandringsvilja eller bedémer att foretagen inte kommer att
komma till ratta med problemen under en acceptabel tidshorisont, underkanns for investering.)

Fonden framjade under aret 2024 miljorelaterade egenskaper sa som minskade vaxthusgaser (Scope 1) genom
att begrdnsa investeringar i foretag verksamma inom sektorn for fossila branslen. Fonden framjade &ven
egenskaper som energieffektivitet genom att valja in bland annat bolag med strategier for anvandning av fornybar
energi snarare an icke fornybar konsumtion av energi i produktion eller fastighetsforvaltning. Ytterligare
framjande egenskaper var minskat farligt avfall fran verksamheter i hela produkters livscykel. Framjandet har
sakerstallts genom fondens exkluderingskriterier, samt genom att mata och félja upp huvudsakliga negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer. Framjandet har slutligen sakerstéllts genom inkludering av portféljbolag
som efter kvalitativ och kvantitativ bedomning bedémts ge ett positivt avtryck pa en rad ESG-faktorer, exempelvis
genom arbete med FN:s globala hallbarhetsmal (SDG) 13: Bekampa klimatforandringarna.

Fonden framjade dven sociala egenskaper under aret s som fredliga samhallen, god folkhalsa men ocksa genom
att undvika investeringar i bolag som varit inblandade i brott mot FN:s globala éverenskommelser och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. Framjandet har sakerstdllts genom att fonden har valt bort investeringar,
bade direkta och indirekta investeringar i bolag med verksamhet kopplad till férbjudna vapen, karnvapen, vapen
och krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Aven bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner relaterade till manskliga rattigheter har valts bort. De investeringar som
framjat sociala egenskaper har dessutom gjorts direkt eller indirekt i bolag som aktivt arbetar med sarskilda
sociala hallbarhetsmal. Fondens investeringar har darfor bidragit till FN:s globala hallbarhetsmal nr 3 och 5: God
halsa och vélbefinnande samt jamstalldhet.

Fonden har under perioden dessutom bedrivit ett paverkansarbete. Fondens forvaltare har under aret anvéant sitt
inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor genom dialoger direkt med bolagen.
Paverkansdialoger har genomforts antingen med direkta moten eller genom utskick av enkatfragor. Underlagen
fran dessa dialoger har sedan anvénts som en del av fondens kvalitativa bedémning av ESG. Under &ret sa har 64
enkater skickats ut och 45 besvarats, och férvaltaren har genomfort 85 paverkansdialoger direkt med bolagen.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Baserat pa resultatet av den uppféljning som gjorts av fonden under perioden, dr Fondbolagets bedémning att
fonden levt upp till faststdllda hallbarhetskriterier och darigenom visat tillfredsstdllande resultat for
hallbarhetsindiktatorer.

Se tabellen nedan for en sammanstallning av resultatet pa hallbarhetsindikatorerna for miljorelaterade
egenskaper under 2024:



Miljérelaterade egenskaper! Hallbarhetsindikator

Framja FN:s globala
hallbarhetsmal (”Sustainable
Development Goals”, “SDG”)

SDG 13. Bekdmpa
klimatforandringarna

Matt

Procentuell exponering mot
det specifika malet

Resultat 2024

SDG 13: 56,18%

Bekdampa klimatférandringar  Utsldpp av Scope 1- Direkta utslapp fran 1687,8 ton
genom att framja minskning  vaxthusgaser innehavda bolag, uttryckt

av vaxthusgasutslapp som ett vagt genomsnitt

Bekdmpa klimatférandringar  Exponering mot investeringar Andel av investeringar i 8,12%*
genom minskad exponering i kol, olje- och gasutvinning.  féretag som &ar verksamma

mot foretag som &r inom sektorn for fossila

verksamma inom sektorn for brénslen

fossila branslen

Bekdmpa klimatférandringar  Andel av icke-férnybar Investeringsobjektets andel  56,61%

av icke-fornybar
energiférbrukning och icke-
fornybar energiproduktion
fran icke-fornybara
energikallor jamfort med
foérnybara energikallor,
uttryckt i procent av totala
energikallor

energiférbrukning och
energiproduktion

genom okad
energieffektivitet

Resultatet for hallbarhetsindikatorer som matt pa fondens framjande av sociala egenskaper under aret 2024
presenteras i tabellen nedan:
Sociala egenskaperz Hallbarhetsindikator Matt Resultat 2024
SDG 3. God hélsa och

vélbefinnande

Procentuell exponering mot  SDG 3: 62,29%

de specifika malen

Framja FN:s globala
hallbarhetsmal (”Sustainable

Development Goals”, “SDG”) SDG 16: 33,50%**

SDG 16. Fredliga och
inkluderande samhallen

0%

Framja manskliga rattigheter,
arbetsratt och bekdmpning av
korruption och mutor genom
att undvika investeringar i
bolag som varit inblandade i

Exponering mot bolag som
varit inblandade i brott mot
FN:s globala
overenskommelser och
OECD:s riktlinjer for

Andel av investeringar i
bolag som &r inblandade i
brott mot FN:s globala
overenskommelser och
OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag

brott mot FN:s globala multinationella foretag

overenskommelser och

1, 2 Datan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt 6vriga hallbarhetsindikatorer har inhamtats fran extern
dataleverantor Datia och ar berdknat pa en snittportfolj under aret med fyra matpunkter (utgangen av varje kvartal). Att ett
bolag bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dir ekonomisk aktivitet ar knutet till
sarskilda sociala och miljomassiga hallbarhetsmal.

* Fonden exkluderar samtliga bolag med mer dn 5% omsattning fran produktion/distribution fossila bréanslen. Siffran i
resultatet dterspeglar exponering mot bolag som i nagon form har intdkter kopplat till sektorn for fossila branslen baserat pa
bolagets hallbarhetsredovisning.

** Fonden har under ret haft som mal att minst 50 procent av bolagen som fonden investerar i ska bidra till samtliga av dessa
mal. Fér 2024 ars resultat, har fonden inte uppfyllt dessa kriterier, vilket delvis beror pa brist pa data. Férvaltningen kommer
under nasta ar arbeta med att férfina bindande kriterier och kontroller avseende positivt bidrag till SDG:er.



OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag

Framja fredliga samhdllen Exponering mot Andel av investeringar i 0%
kontroversiella vapen investeringsobjekt som ar
(antipersonella minor, involverade i tillverkning
klusterammunition, kemiska eller forséljning av
och biologiska vapen) och kontroversiella vapen
karnvapen
Framja folkhalsa Exponering mot tobak, Andel av investeringar i 0% exponering
alkohol, spelverksamhet och  bolag som &r involverade i
pornografi namnda verksamheter som

kan anses skada folkhalsan

Resultat for aret 2024 vad géller fondens samtliga exkluderingskriterier presenteras nedan:

Exluderingskriterier3 Exponering ar 2024

Andel av intdkter fran 0%
kontroversiella vapen

Andel av intdkter fran 0%
karnvapen
Andel av intdkter fran vapen 0%

och krigsmateriel *

Andel av intdkter fran alkohol * 0%

Andel av intdkter fran tobak * 0%

Andel av intdkter fran spel * 0%

Andel av intdkter fran 0%
pornografi *

Andel av intdkter fran kol * 0%

Andel av intdkter fran fossila 0%
branslen (kol, olja, gas) *

Brott mot FN Global Compact 0%
och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Resultat for dret 2024 vad géller fondens ESG-beddmning ur bade utifran kvalitativa och kvantitativa matt:

Kvantitativ ESG-bedomning (1-100) 2024

3 Data och innehav &r inhdmtat per den 31 december 2024 via externa dataleverantérer Datia och Bloomberg. 0%
innebar att inget av portféljbolagen varit exponerad mot den specifika verksamheten (produktion/distribution).

* Trots fondens exkluderingskriterier gor fondbolaget bedémningen att det kan finnas sma indirekta intdkter for
de genomsnittliga bolagsinnehaven i FE Smabolag Sverige under 2024 - darav ej noll. Exakta nivaer for
exkluderingskriterier aterfinns i fondens forkdpsinformation.

4 En kvantitativ beddmning som &r baserad pa data som inhdmtats fran extern dataleverantor Bloomberg.



Total Disclosure Score 36,0

Miljoaspekter 31,7
Sociala aspekter 28,3
Bolagsstyrning 56,9

Matt® Kvalitativ ESG-bedomning (1-5) 2024

Genomsnittligt betyg pa fondens innehav under 2024 3,6

Forvaltaren inkluderade innehav i fonden utifran ESG-betyg som under aret raknades fram genom resultatet av
en kvantitativ och kvalitativ analys. Genom fondens kvalitativa och kvantitativa analys sdkerstallde férvaltningen
att investeringarna gjordes i bolag som ar i linje med fondens hallbarhetskrav och att miljomassiga och sociala
egenskaper framjades. Som resultat av den kvantitativa analysen som genomférdes togs en ESG-beddmning fram
som varierar mellan 1-100. Vidare gjordes en kvalitativ beddmning av fondens innehav mellan 1-5 som baserades
pa de svar som portféljbolagen lamnat i hallbarhetsenkaterna, vid méten och dialoger, samt analysen gjord av
fondens analysmotparter som férvaltaren samarbetade med under aret. Fonden ska vid arlig uppféljning som
minst uppna en kvantitativ ESG-bedémning pa 30 (Total Disclosure Score, enligt Bloombergs metodologi som
hamtas via Bloomberg) och att innehavens genomsnittliga kvalitativa ESG-bedémning ar som lagst 3. Som
presenterat i ovan tabeller sa dvertraffade fonden sina férvantade resultat.

...och jéimfért med de féregdende perioderna

Fonden har matt och presenterat resultat pa miljomassiga hallbarhetsindikatorer sedan ar 2022. For de
foregaende perioderna 2022-2023 presterade fonden féljande resultat vad galler de hallbarhetsindikatorer som
var uppsatta for fonden, samt jamforelsesiffror mellan perioderna och ar 2024:

Miljarelaterade egenskapere Hallbarhetsindikator Matt Resultat 2022 Resultat 2023 Resultat 2024 +/'
+/- foregaende féregaende

Framja FN:s globala SDG 13. Bekdmpa Procentuell exponering SDG 13:83,73% SDG 13:73,73% SDG 13: 56,18%

hallbarhetsmal ("Sustainable klimatférandringarna mot det specifika malet -10% -17,55%

Development Goals”, “SDG”)

Bekampa klimatférandringar  Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran 4200 ton 2106 ton 1687,8 ton
genom att framja minskning  vaxthusgaser innehavda bolag, uttryckt -2094 ton -418,2 ton
av vaxthusgasutsldapp som ett vagt genomsnitt

5 En kvalitativ bedémning som &r baserad pa utskickade ESG-enkater, méten, dialoger med bolag och data inhdmtad om
portféljbolagen fran analysmotparter som fonden samarbetat med under aret.

6 Datan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt &vriga hallbarhetsindikatorer har inhdmtats fran extern

dataleverantdr Datia och ar berdknat pa en snittportfolj under aret med fyra méatpunkter (utgangen av varje kvartal). Att ett
bolag bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet ar knutet till
sarskilda sociala och miljomassiga hallbarhetsmal.

* Fonden exkluderar samtliga bolag med mer dn 5% omsattning fran produktion/distribution fossila brénslen. Siffran i resultatet
aterspeglar exponering mot bolag som i nagon form har intdkter kopplat till sektorn for fossila brénslen baserat pa bolagets
hallbarhetsredovisning.
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Bekdmpa klimatforandringar  Exponering mot Andel av investeringar i 11,08% 9,87%* 8,12%*
genom minskad exponering  investeringar i kol, olje- foretag som ar verksamma -1,21% -1,75%
mot féretag som &r och gasutvinning. inom sektorn fér fossila

verksamma inom sektorn for branslen

fossila branslen

Bekdampa klimatférandringar Andel av icke-fornybar  Investeringsobjektets 48% 34,73% 56,61%
genom dkad energiférbrukning och  andel av icke-férnybar -13,27% +21,88%

energieffektivitet

energiproduktion

energiférbrukning och
icke-fornybar
energiproduktion fran
icke-férnybara energikallor
jamfort med férnybara
energikallor, uttryckt i
procent av totala
energikallor

Resultatet for hallbarhetsindikatorer som matt pa fondens fraimjande av sociala egenskaper under aren 2022—
2023 presenteras i tabellen nedan, samt jamforelsesiffror mellan perioderna och ar 2024:

Resultat 2022 Resultat 2023

+/- foregaende

Hallbarhetsindikator Resultat 2024 +/-

foregaende

Sociala egenskaper7

Framja FN:s globala
hallbarhetsmal
(”Sustainable
Development Goals”,
“SDG”)

SDG 3. God hélsa och
vélbefinnande

SDG 16. Fredliga och
inkluderande samhallen

Procentuell exponering SDG 3: Ingen data

mot de specifika malen

SDG 16: Ingen data

SDG 3:78,35%

SDG 16: Ingen data

SDG 3: 62,29%
-16,06%

SDG 16: 33,50%*

Framja manskliga
rattigheter, arbetsratt
och bekdampning av
korruption och mutor
genom att undvika
investeringar i bolag
som varit inblandade i
brott mot FN:s globala
overenskommelser
och OECD:s riktlinjer
for multinationella
foretag

Exponering mot bolag som
varit inblandade i brott mot
FN:s globala
overenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel av investeringari 0%
bolag som ar

inblandade i brott mot

FN:s globala
overenskommelser och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

0%
Oforandrat +/- 0

0%
Oférandrat +/- 0

Framja fredliga
samhdllen

Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
och biologiska vapen) och
karnvapen

Andel av investeringari 0%
investeringsobjekt som
arinvolverade i

tillverkning eller

forsaljning av

kontroversiella vapen

0%
Oférandrat +/- 0

0%
Oférandrat +/- 0

7

’ Datan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt 6vriga hallbarhetsindikatorer har inhdmtats fran extern

dataleverantdr Datia och ar berdknat pa en snittportfolj under aret med fyra méatpunkter (utgangen av varje kvartal). Att ett
bolag bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet ar knutet till
sarskilda sociala och miljomassiga hallbarhetsmal.

* Fonden har under ret haft som mal att minst 50 procent av bolagen som fonden investerar i ska bidra till samtliga av dessa
mal. For 2024 ars resultat, har fonden inte uppfyllt dessa kriterier, vilket delvis beror pa brist pa data. Férvaltningen kommer
under ndsta ar arbeta med att forfina bindande kriterier och kontroller avseende positivt bidrag till SDG:er.
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Framja folkhélsa

Exponering mot tobak, Andel av investeringari <5% exponering
alkohol, spelverksamhet och bolag som ar
pornografi involverade i ndmnda

verksamheter som kan

anses skada folkhélsan

<5% exponering 0%
Oférdndrat +/-0  +/- Ingen uppgift

| tabellen nedan presenteras resultat pa fondens exkluderingskriterier for ar 2022-2023, samt jamforelsesiffror
mellan perioderna:

Exluderingskriterier® Exponering ar 2022 Exponering ar 2024

+/- féregdende

Exponering ar 2023

+/- féregdende

Andel av intdkter fran 0% 0% 0%
kontroversiella vapen Oférindrat +/- 0 Oférandrat +/- 0

Andel av intdkter fran 0% 0% 0%
karnvapen Oférandrat +/- 0 Oférandrat +/- 0
Andel av intdkter fran <0,01% 0% 0%
vapen och krigsmateriel * -<0,01% Oférindrat +/- 0

Andel av intdkter fran <0,01% 0% 0%

alkohol * -<0,01% Oférandrat +/- 0

Andel av intdkter fran <0,01% 0% 0%

tobak * -<0,01% Oférandrat +/- 0

Andel av intdkter fran spel <0,01% 0% 0%

* -<0,01% Oférandrat +/- 0

Andel av intakter fran <0,01% 0% 0%

pornografi * -<0,01% Oforandrat +/- 0
<0,01% 0% 0%

Andel av intakter fran kol * -<0,01% Oférandrat +/- 0

Andel av intdkter fran <0,01% 0% 0%

fossila branslen (kol, olja, -<0,01% Oforiandrat +/- 0
gas) *

Brott mot FN Global <0,01% 0% 0%

Compact och OECD:s -<0,01% Oférandrat +/- 0

riktlinjer for
multinationella féretag

Resultat for aret 2022-2023 vad géller fondens ESG-bedémning ur bade utifran kvalitativa och kvantitativa matt
presenteras nedan, samt jamforelsesiffroer mellan perioderna och ar 2024:

8 Data och innehav &r inhamtat per den 31 december 2024 via externa dataleverantérer Datia och Bloomberg. 0%
innebar att inget av portféljbolagen varit exponerad mot den specifika verksamheten (produktion/distribution).

* Trots fondens exkluderingskriterier gér fondbolaget bedomningen att det kan funnits sma indirekta intdkter for
de genomsnittliga bolagsinnehaven i FE Smabolag Sverige under 2022 - darav ej noll.
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Kvantitativ ESG- Kvantitativ ESG- Kvantitativ ESG-
bedémning (1-100) 2022 beddmning (1-100) 2023 bedémning (1-100) 2024

+/- foregaende +/- foregaende
35,2 35,7 36,0
Total Disclosure Score +0,5 +0,3
22,3 32,4 31,7
Miljoaspekter +10,1 -0,7
19,5 25,3 28,3
Sociala aspekter 45,8 +3,0
63,6 52,8 56,9
Bolagsstyrning -10,8 +4,1

Kvalitativ ESG- Kvalitativ ESG- Kvalitativ ESG-
beddmning (1-5) bedomning (1-5) 2023 bedomning (1-5) 2024
2022 +/- féregaende +/- foregaende
Genomsnittligt betyg pa fondens 3,5 3,6 3,6
innehav under perioderna +0,1 Oférandrat +/- 0

Vilka var méalen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar och har darfor inte haft sadana mal.

Pa vilket séitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?

9 En kvantitativ beddmning som &r baserad pa data som inhdmtats fran extern dataleverantor Bloomberg.

10 £ kvalitativ bedémning som &r baserad pa utskickade ESG-enkater, moten, dialoger med bolag och data
inhamtad om portféljbolagen fran analysmotparter som fonden samarbetat med under aret.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekdmpning
av korruption och
mutor.

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar men i férvaltningsarbetet tas
hansyn till vissa potentiella negativa konsekvenser som investeringsbesluten kan fa pa de
hallbarhetsindikatorer som fonden beaktar.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

Eftersom fonden inte forbinder sig att géra nagra hallbara investeringar atas det inte i
forvaltningsarbetet att beakta indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for
hallbara investeringar. Indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har dock
under aret matts och féljts upp for att sakerstdlla framjandet av fondens miljomaéssiga och
sociala egenskaper.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar. Daremot tas hansyn till FN:s
vagledande priniper for foretag och manskliga rattigheter samt OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag i de investeringsbeslut och den utvardeing som gors i fondens
forvaltningsarbete och under aret har 99,988% av fondens investeringar uppfyllt dessa principer
och riktlinjer.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och dtféljs
av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara ekonomiska
verksamheter. Den dGterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar EU-kriterierna for miljémdissigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miljiémal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (”PAI”) genom de
hallbarhetskriterier som Fondbolaget faststallt for Fonden. Det &r genom den hallbarhetsanalys som integrerats i
investeringsbesluten rérande fonden som hallbarhetskriterierna har implementerats.

Fonden har under perioden i enlighet med hallbarhetskriterierna samt den exkluderingsstrategi som tillampas,
undvikit exponering mot vissa verksamheter sdsom karnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak,
kommersiell spelverksamhet, pornografi liksom kontroversiella vapen, fossila branslen samt féretag som bryter
mot internationella normer relaterade till miljofragor, manskliga rattigheter, arbetsrdtt och bekdampning av
korruption och mutor.

De tre sistndmnda verksamheterna utgor PAl-indikatorer som definierats i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2022/1288. Utdver de verksamheter som valts bort i enlighet med exkluderingsstrategin har indikatorer inom
omradena vaxthusgasutslapp, energieffektivitet, vatten, avfall, sociala och arbetsrattsliga fragor, manskliga
rattigheter, miljo, bekdmpning av korruption och mutor anvants for att identifiera och prioritera huvudsakliga
negativa konsekvenser. Nedan presenteras utfallet pa de PAI som fonden matt och foljt upp under aret 2024:



Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2024

PAl-indikator'?

Konsekvenser 2024

Datatéickning12

Vaxthusgasutslapp Scope 1 ton CO2e/ 1687,8 ton 92,38%
EUR miljoner
investerat
Exponering mot féretag som  Andel av investeringari % 8,12% 92,49%
ar verksamma inom sektorn ~ bolag som ar verksamma
for fossila branslen inom sektorn for fossila
branslen
Andel av icke-fornybar energi  Forbrukning: % 56,61% 88,95%
Produktion: % ?% 0%
Farligt och radioaktivt avfall ~ Ton farligt avfall och ton farligt och 0,42 ton 87,71%
radioaktivt avfall som radioaktivt
genereras av avfall / EUR
investeringsobjekt per miljoner
miljon investerade euro, investerat
uttryckt som ett vagt
genomsnitt
Brott mot FN:s globala Andel av investeringari % 0% 82,95%
overenskommelser och investeringsobjekt som
OECD:s riktlinjer for har varit inblandade i
multinationella foretag brott mot FN:s globala
overenskommelser eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Exponering mot Andel av investeringari % 0% 88,4%

kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska
vapen och biologiska vapen)

investeringsobjekt som
ar involverade i
tillverkning eller
forsaljning av
kontroversiella vapen

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna

% tillgangar

AAK Dagligvaror 4,68 Sverige
Dynavox AB IT 3,71 Sverige
Securitas AB (B) Industri 3,43 Sverige
Getinge AB (B) Halsovard 3,22 Sverige
Pandox AB Fastigheter 3,22 Sverige
Modern Times Group AB (B) Kommunikation 3,21 Sverige
Trelleborg AB (B) Industri 3,03 Sverige
Wihlborgs Fastigheter AB Fastigheter 2,82 Sverige
Munters Group AB Industri 2,73 Sverige

11 pata himtad fran externa dataleverantorer Datia.

12 Datatackning innebar procentuell andel av bolagen i portféljen och uppgiften dr inhamtad fran Datias PAl-rapport per 2024.
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hexpol (B) Material 2,47 Sverige

AFRY AB B Industri 2,32 Sverige
AQ Group AB Industri 2,31 Sverige
AddTech AB Industri 2,26 Sverige
Swedish Logistic Property AB Fastigheter 2,20 Sverige
Nyfosa AB Industri 2,17 Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens samtliga investeringar, exklusive kassa och investeringar dar hallbarhetsrelaterade data saknas, i
fonden framjade miljomassiga eller sociala egenskaper.

Fonden hade inga mal att genomféra hallbara investeringar under 2024 och rapporterar 0%.

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgdngsallokeringen for 2024 sag ut enligt figuren nedan och berdknades pa ett snitt av portfoljens
tillgangsallokering under aret (fyra matpunkter vid utgangen av varje kvartal):

Nr 1. Samtliga investeringar, exklusive kassa och investeringar dar hallbarhetsrelaterade data saknas, i fonden
framjade fondens miljomassiga eller sociala egenskaper, totalt 98,48%.

Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmogenhetsmassan som kassa for att I6pande kunna mota fléden fran och
till fondens andelsédgare (andelsagartransaktioner). Denna del av portféljens formoégenhetsmassa anvandes inte
for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 1,52%.

Investeringar

Nr 2 Annat
1,73%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden placerar i sma och medelstora bolag som &ar upptagna till handel pad den svenska marknaden utan
begransning till nagon viss bransch. | tabellen nedan presenteras en snittportfolj under aret och i vilka
ekonomiska sektorer som investeringarna gjordes i och baseras pa GICS (Global Industry Classification Standard):
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gasbegransningar av
utslapp och 6vergang
till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala
bran-slen senast i
slutet av 2035. Nar det
galler kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sakerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Mojliggérande
verksamheter gor det
direkt maojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Ekonomisk sektor Fordelning

Industri 39 87%
Fastigheter 15.91%
T 14,00%
Halsovard 71%
Sallankopsvaror 718%
Dagligvaror 4.69%
Kommunikation 4,26%
Material 317%
Finans 208%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden har inte haft som mal att genomféra hallbara investeringar. Enligt regelverket ska det for varje fond
redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljdomal &r dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell
for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden investerar i
har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
gors beddémningen att det inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin och redovisar darfér 0%.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*3

D Ja,

O | fossilgas O | karnenergi

X Nej

12 Fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-

12



Verksamheter som ar

forenliga med taxonomin

uttrycks som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de grona invest-
eringar som gjorts av
investerings-
objekten, t. ex. for en
omstal-Ining till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer éir*,
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten
endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomfoérenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Mojliggérande
verksamheter
gor det direkt
mojligt for andra
verksamheter att
bidra vasentligt
till ett miljomal.
Omstaéllningsver
ksamheter ar
verksamheter
som det annu
inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for
och som bland
annat har
vaxthusgasutslap
p pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Omsattning 100% Omsattning 100%

Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%

Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

o ) . m Taxonomifdrenliga: Fossilgas
m Taxonomiforenliga: Fossilgas

o . . . Taxonomifdrenliga: Karnenergi
Taxonomiférenliga: Karnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi
Ovriga investeringar

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi Den hir grafen

representerar 100% av

Ovriga investeringar totala investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdéjliggérande verksamheter?

De underliggande bolag som fonden investerade i har i manga fall dnnu inte borjat rapportera enligt EU:s
taxonomi, inklusive eventuell kategorisering av aktiviteter som omstallnings- eller mojliggérande verksamheter.

Fonden har under perioden placerat dess medel i sma och medelstora bolag som ar upptagna till handel pa den
svenska marknaden och har inte haft nagot dtagande att genomféra investeringar i omstallningsverksamheter
och/eller méjliggérande verksamheter.

taxonomin — se férklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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— Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och
Y9 fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hoéll en viss andel av férmogenhetsmassan som kassa for att I6pande mota floden fran och till fondens
andelsdgare (andelsdgartransaktioner). Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos fondens depabank, vars
verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att
minimikrav pa miljoé och sociala minimiskyddsatgarder efterlevdes.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har under perioden placerat dess medel i sma och medelstora bolag som &r upptagna till handel pa den
svenska marknaden. Fondbolaget har kontinuerligt f6ljt upp fonden for att sidkerstélla efterlevnad av Fondens
hallbarhetskriterier.

| den bolagsanalys som investeringarna i fonden grundat sig pa utgdér hallbarhetaspekter och fraimjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper betydande parametrar och diskuteras frekvent i moten med saval
foretagsledare som aktieanalytiker.

Bolagsanalysen har inbegripit saval en kvalitativ som kvantitativ analys av miljo-, social- samt bolagsstyrnings-
aspekter ("ESG”). Bolag som bedémdes ge ett positivt ESG-avtryck har valts in i fonden och omvant.

Under aret 2024 har fonden vidtagit atgarder for att uppfylla miljé- och socialt relaterade egenskaper:
1. Fonden har investerat utifran uppsatta exkluderingskriterier.
2. Inkluderat bolag baserat pa kvantitativ och kvalitativ bedomning.
3. Fonden har idenfiferat och foljt upp pa de PAl-indikatorer som formulerats.
4.  Drivit paverkansarbete genom bla ESG méten (och utskick av enkater) och andra paverkansmoten.

a. 64 enkater har under aret skickats ut och 45 har besvarats av bolagen. Dessa enkdater har
skickats ut i syfte att 6ka medvetenheten gallande hallbarhet, samt for att anvandas som
betygsgrundande underlag i den kvalitativa ESG-beddmningen av bolag.

b. 85 ytterligare paverkansdialoger har genomférts under aret i syfte att genom fysiska och
digitala moten, samt mejl och telefonsamtal paverka bolagen i en allt mer hallbar riktning.
Eftersom fonden generellt sett dr en relativt liten andelsigare med mindre
paverkansmojligheter genom bolagsstammor sa har denna metod ansetts lampligare.

c. Specifik paverkansdialog har exempelvis genomférts med Dynavox AB angaende deras
langsiktiga incitament avseende hallbarhet.

5. Normbaserad screening.

Fondens hallbarhetsprocess bygger framst pa ESG moten med bolagen i investeringsuniverset, ESG-
enkater/hallbarhetsanalyser, kvantitativ datainsamling via vara analysmotparter samt vidareutbildning av
forvaltningsteamet inom ESG. Detta &dr en process som fortgar [6pande.
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index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att bedoma om fonden ar forenliga med de
hallbarhetsegenskaper som fonden amnar framja.
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