Halvarsredogorelse 2026

Specialfond

Ranteportfoljen

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Sékra VP AB, skots forvaltningen av Sakra VP AB.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en fond-i-fond som i férsta hand investerar i svenska
ranterelaterade finansiella instrument genom investeringar i andra fonder.
Fondens geografiska inriktning ar inte begrénsad till nagot enskilt land,
utan har en global geografisk inriktning. Férdelning mellan tillgdngar och
marknader kan andras 6ver tiden. Fondens medel far placeras i
tillgdngsslagen overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt placering pa konto hos kreditinstitut.
Malet ar att genom diskretionéra investeringsval ge god avkastning pa
lang sikt med hansyn tagen till fondens riskniva. Teckning och inlésen av
andelar kan normalt ske varje bankdag. Fondens avkastning bestams av
hur de underliggande tillgdngar som fonden placerar i Okar eller minskar i
varde under innehavsperioden.

Fondens utveckling

Det enskilt stérsta temat under halvaret var konflikten mellan USA och
Iran. Det som inleddes med en militér attack i februari eskalerade till en
global ekonomisk kris i mars, da Iran stdngde Hormuzsundet och
forstérde omkringliggande oljeinfrastruktur. Eftersom en betydande del
av varldens oljetransporter passerar genom sundet reagerade
marknaderna med kraftigt 6kad volatilitet. Nagon regelratt panik brét
dock aldrig ut; detta mycket tack vare Trumps aterkommande "TACOs"
som gang pa gang ingdt ny optimism om en snar diplomatisk losning pa
konflikten.

Brentoljan rusade snabbt férbi 100 dollar per fat och toppade runt 113
dollar i maj. Denna energichock slog direkt mot varldsekonomin och
skapade en sa kallad stagflationsimpuls — en kombination av hdgre
inflation och sémre ekonomisk tillvaxt. Till foljd av detta skruvades
tillvaxtprognoserna ner globalt. Férst i mitten av juni kom ett efterléangtat
andrum nar l&nderna nddde en dverenskommelse om en
avsiktsforklaring, vilket fick oljepriset att falla tillbaka till nivaer fran innan
konflikten.

Energikrisen ritade helt om spelplanen fér vérldens centralbanker. Vid
arets borjan hoppades marknaden pa rantesénkningar, men de skenande
energipriserna tvingade fram en mycket stramare hallning fér att skydda
ekonomierna mot inflation.

| USA skedde ett historiskt skifte da Kevin Warsh i maj tog éver som ny
chef for Federal Reserve efter Jerome Powell. Warsh signalerade snabbt
att sankningar var uteslutna i nartid och att rantehdjningar i stallet kunde
bli aktuella under andra halvéret. | Europa gick utvecklingen annu
snabbare: den europeiska centralbanken gjorde slag i saken och hojde
styrrantan med 25 punkter i juni. Den svenska Riksbanken valde att
avvakta och halla réntan oférandrad tack vare att den svenska
inflationen lag kvar under méalet pa 2 procent, men man flaggade tydligt
for risk till framtida hdjningar.

Trots det dystra makroekonomiska laget visade bolagen stor
motstandskraft och levererade starka vinster under forsta kvartalets
rapportsasong. Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna var éver
lag positiv under det forsta halvaret. Stockholmsbdrsens breda index
steg med 5,4 procent, medan smabolag hade det betydligt tuffare; det

svenska smabolagsindexet backade med 2,8 procent. Europeiska och
amerikanska aktieindex utvecklades starkare och noterade uppgangar pa
9,8 respektive 9,6 procent.

Pa de amerikanska borserna var det framfor allt den fortsatta Al-boomen
som agerade draglok. Sarskilt tydligt var trycket pa halvledarsektorn, dar
det tongivande halvledarindexet SOX rusade med hela 45 procent bara
under april. Halvaret avslutades med att noteringsfonstret 6ppnades pa
allvar i juni, da SpaceX tog klivet till borsen i vad som blev historiens
hittills stérsta borsnotering.

Ranteportféljen steg med 1,05 procent under férsta halvaret 2026. |
inledningen av mars steg marknadsrantorna till foljd av konflikten i
Mellanéstern, varpa fonden tappade avkastning. Ranterdrelserna
mattades av i april och fonden uppvisade en stark aterhamtning under
andra delen av halvaret.

Fondens innehav som har utvecklats starkast under halvaret ar Simplicity
Foretagsobligationer (2,1 procent), Case Safe Play (2,0 procent) och
Mandatum Nordic High Yield (1,8 procent).

De innehav som bidrog minst till utvecklingen var fondens
kortranteinnehav i Storebrand Kortranta (1,2 procent) och Simplicity
Likviditet (1,3 procent) foljt av Norron Nordic Sustainable Bond (1,6
procent).

Jamforelseindex

Inget jamforelseindex. Absolutavkastande fond med mal att leverera
positiv avkastning oavsett marknadsutveckling.

Derivatinstrument

Far anvanda derivatinstrument, inkl. OTC-derivat, for att effektivisera
forvaltningen (minska kostnader och risker). Investerar huvudsakligen i
fonder i Sverige och Luxemburg.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vardepapper

Vardepappersfonder och specialfonder har enligt fondlagstiftningen
mojlighet att under vissa forutsattningar lana ut 6verlatbara vardepapper
som ingar i fonden till en tredje part (vardepap-perslan) till upp till 20
procent av fondvardet. Specialfonder kan fa undantag fran
fondlagstiftningen och pa sa vis utdka detta utrymme. Utlaning har inte
anvants.

Sékerheter och intékter/kostnader
Fonden anvander inte sakerheter.
Inldning av vardepapper

Far ta upp och lamna vardepapperslan. Tillgdngar kan stéllas som
sakerhet for upptagna lan.

Totalavkastningsswappar

Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Vasentliga risker i fonden



"Fonden utsatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom
rimlig tid. Fonden inriktar sig mot de globala rantemarknaderna och
placerar tillgangar pa féretagsobligationsmarknaden, som har lagre
transparens och likviditet an t.ex. aktiemarknaden, vilket sarskilt galler
vid marknadsoro och eventuella kredithandelser. Vid stressade
marknadsforhallanden kan dock de underliggande fonderna fa
svarigheter att sélja sina innehav till 6nskat pris, vilket kan innebara att
fonden, vid order om inldsen, inte far likvid inom skalig tid, vilket i sin tur
kan inverka pa fondens mojlighet att méta inldsen inom skélig tid. Bolaget
har en faststalld process for lopande hantering och bevakning av
likviditetsrisken i fonden.

Fonden ar en rantefond och tar exponering mot rénterelaterade
finansiella instrument genom investeringar i andra fonder. Den risk som ar
forenad med exponering mot ranterelaterade finansiella instrument beror
framst pa forandringar i ranteldget och férandringar i kreditvardighet hos
de emittenter som givit ut instrument som fonden har exponering mot.
Fondens kanslighet till forandringar i rantelaget styrs av durationen i
innehaven som den har exponering mot. En langre duration innebar en
hogre kanslighet mot férandringar i ranteléget, och en kortare duration
innebar en lagre kanslighet mot férandringar i rantelédget. Om den
allmanna rantenivan gar upp minskar vardet pa fondens rantebarande
instrument vilket paverkar fondens varde negativt. Om den allménna
réntenivan gar ner 6kar daremot vardet. Exponering mot rantebarande
instrument med lang lOptid Okar rénterisken i fonden, eftersom fonden da
blir mer kanslig for férandringar i ranteléget. Fondens ranteduration far
som hogst uppga till ett ar, vilket innebar att fonden har en lag kanslighet
for férandringar i réantelaget."

Avgifter

"l tabellen visas den gallande och hogsta fasta forvaltningsavgiften samt
den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Gallande
forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa arsbasis, som
faktiskt tas ut.

For andelsklass A utgar en prestationsbaserad avgift om hogst 15
procent av den del av fondens totalavkastning som &verstiger
avkastningstroskeln. Avkastningstroskeln utgdrs av fondens
hégvattenmarke uppraknat med en troskelranta motsvarande 3-
manaders statsskuldvéaxelrdnta. Den prestationsbaserade avgiften
beraknas kollektivt fér fonden efter avdrag for fasta avgifter.

Tréskelrantan berdknas lopande och laggs till hdgvattenmarket under
respektive rakenskapsar. Om fonden under ett rakenskapsar inte uppnar
en avkastning som &verstiger hogvattenmarket, sker ingen upprakning
med troskelrantan for det aret.

Fonden kan placera en del av fondens medel i andelar i andra fonder
eller fondforetag. Avgifter for férvaltningen av underliggande fonder och
fondféretag kommer att belasta fonden och réknas in i fondens arliga
avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fondféretag som har hégst
3 procent i fast forvaltningsavgift, netto eller efter eventuell rabatt, och
hogst 25 procent i eventuell resultatbaserad avgift."

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 11 15

B 0,8 None

Fondens aktivitetsgrad

Mats med aktiv risk (hur mycket skillnaden mot jamforelseindex varierar
over tid). Da fonden inte jdmfors mot nagot index ar det inte lampligt att
beddma aktivitetsgraden mot ett specifikt index.

Hallbarhetsinformation

Fonden har under aret rapporterats som en artikel 6-fond.

Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden

har framjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara

investeringar som mal.

Fondfakta

Belopp i kronor
Balansrdkning

2026-06-30 2025-12-31
Tillgédngar
Fondandelar 1074 594 707 1294 832 608
Summa placeringar med 1074 594 707 1294 832 608
positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida 56 743 746 15 753 755
medel
Forutbetalda kostnader och 589 824 913 897
upplupna intdkter (Not 3)
Ovriga tillgdngar (Not 4) 140 0
Summa tillgangar 1131928416 1311500 261
Skulder
Upplupna kostnader och -1062 747 -1282 856
forutbetalda intakter (Not 5)
Ovriga skulder (Not 6) -1719 851 -400 000
Summa skulder -2782 598 -1 682 856

Fondférmoégenhet

Forandring av

fondformogenhet

1129 145818

1309 817 405

Fondférmégenhet vid arets 1309 817 405 1554 000 813
bérjan

Andelsutgivning 502 172 252 928 464 912
Andelsinlosen -696 418 952 -1 205 695 444
Resultat enligt 13575113 33047 124

resultatrakning
Fondférmogenhet vid arets
slut

Not 3. Forutbetalda
kostnader och upplupna
intdkter

Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa Forutbetalda
kostnader och upplupna
intakter

Not 4. Ovriga tillgangar

1129 145 818

2026-06-30

589 824

589 824

2026-06-30

1309 817 405

2025-12-31

913 897

913 897

2025-12-31



Fondlikvidfordran 140 0

Summa Ovriga tillgangar 140 0

Not 5. Upplupna kostnader 2026-06-30 2025-12-31

och forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -1062 747 -1282 856

Summa Upplupna kostnader -1 062 747 -1 282 856

och forutbetalda intdkter

Not 6. Ovriga skulder 2026-06-30 2025-12-31

Fondlikvidskuld -1719 851 -400 000

Summa Ovriga skulder -1719 851 -400 000

Innehav Antal Marknadsvéirde Andel av
SEK fonden

Kategori 4

Simplicity Likviditet 831552.4146 107 985 397 9,6%

Simplicity 1245170.473 193 860 591 17,2%

Foretagsobligationer A

NORRON Nordic 2075559.567 300 084 402 26,6%

Sustainable Corp Bd RC

SEK

Storebrand Kortranta A 933221.2481 124 376 555 11,0%

Case 649229.6815 109 246 722 9,7%

Foretagsobligationsfond

Safe Play A

Mandatum SICAV-UCITS 232498.2819 239 041039 21,2%

High Yield Total Return

SEK

Fond 1074 594 706 95,2%

Summa Kategori 4 1074 594 706 95,2%

Summa fondandelar 1074 594 706 95,2%

Summa vardepapper 1074 594 706 95,2%

Bankmedel

Netto kassa/ovriga 54 540 780 4,8%

tillgangar/skulder

Summa bankmedel 54 540 780 4,8%

Fondférmogenhet 1129 145 818 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r fdremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument

Nyckeltal 2026 2025 2024 2023 2022
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr 1129 146 1310 1554 580
Andelsklass A: 952 555
Andelsklass B: 176 591
Antal utelopande fondandelar, tst 472
Andelsklass A: 678 410
Andelsklass B: 167 922
Andelsvarde, kr
Andelsklass A: 1404,10
Andelsklass B: 1051,62
Fondens totalavkastning, % 2,35 5,23 4,65 -4,57
Andelsklass A: 1,05
Andelsklass B: 1,26
Nyckeltal 2021 2020 2019 2018 2017
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr 536 401 413 379
Antal utelopande fondandelar, tst 416 318 325 293
Fondens totalavkastning, % 2,11 3,01 1,46 -1,23 1,54







Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

e André Jager (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
o Alva DeVoy (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde péa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogodrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV), lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIF") samt foljer Fondbolagens
Férenings rekommendationer.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.



https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/




