Arsberattelse 2025

Vardepappersfond

Kraft Obligasjon

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Kraft Finans AS, skdts férvaltningen av Kraft Finans AS.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad rantefond som placerar i nordiska
rénterelaterade finansiella instrument. Fondens malséttning &r att uppna
en avkastning som &ver tid dverstiger fondens jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex ar NBP Norweigan RM Aggregated Index NOK (NORM),
vilket &r ett index som speglar den nordiska rantemarknaden. Fondens
medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. | fonden far &ven inga de likvida medel som
behovs for fondens forvaltning. Fonden investerar i nordiska
ranterelaterade finansiella instrument, och dess innehav ska till minst 90
% av fondvardet besta av obligationer eller penningsmarknadsinstrument
genom direkta eller indirekta investeringar. Teckning och inlésen av
andelar kan normalt ske varje bankdag. Fondens avkastning bestams av
hur de underliggande tillgdngar som fonden placerar i 6kar eller minskar i
varde under innehavsperioden.

Fondens utveckling

Fonden avkastade 1,80% under aret.

Finansmarknaderna var i huvudsak positiva under 2025, trots geopolitisk
oro. Den norska obligationsmarknaden, som fonden investerar i,
praglades av god likviditet och mer eller mindre kontinuerlig minskning av
kreditspreadarna. Rantorna foll ndgot under aret, men mindre én vad som
forvantades vid arets ingang, vilket bidrog till att den l6pande rantan lag
kvar pa en hogre niva.

Fonden var under hosten vasentligt positionerad i ansvariga lan
(efterstallda l&n) och fondobligationer. Detta &r den del av den norska
obligationsmarknaden som erbjuder hégst lopande ranta.
Kreditspreadarna inom dessa segment minskade ocksa en hel del, vilket
gav god avkastning pa fondens positioner. Eftersom kreditspreadarna i
dessa segment nu ar vasentligt lagre an sina egna historiska genomsnitt,
halverades andelen i dessa segment mot slutet av aret. Detta i linje med
fondens strategi att positionera portféljen utifran relativvarde.
Exponeringen mot norska staten och norska kommuner var de delar som
utvecklades svagast, eftersom de erbjuder lagre l6pande ranta och
kreditspreadarna fér kommuner inte heller minskade lika mycket som i
ovriga segment. De innehav som bidrog mest till avkastningen var DNB,
Sparebanken och Storebrand Livférsakring. De som bidrog minst var
Sparebanken Mgre, Haugesund Sparebank och SpareBank 1 @stlandet.
Fonden flyttades fran Norge till Sverige i augusti 2025, och Stein
Svalestad tog da 6ver som forvaltare av fonden. Forte Forvaltning, som
tidigare forvaltade fonden, fusionerades med Kraft Finans.

Fonden fick in en del nyteckningar mot slutet av aret, vilket gjorde att det
forvaltade kapitalet 6kade. | samband med detta kdptes &ven en del
sakerstallda obligationer for att ddmpa den absoluta risken i fonden
nagot jamfort med hur den var positionerad vid arets borjan.

Fonden ar val balanserad mellan fast och rorlig ranta. Den har relativt lag
ranteduration, vilket innebar att rénterisken ar férhallandevis liten. Den
storsta risken i fonden &r dock en betydande uppgang i kreditspreadar,
alternativt kredithandelser hos emittenter. Eftersom fonden ar
positionerad mot bank/finans, kommuner och stat beddms sannolikheten
for kredithédndelser vara lag. Fonden har dock fortfarande en betydande
andel investerad i ansvariga lan och fondobligationer, vilket ar det

segment dar férandringar i kreditspreadar kan fa stérst genomslag i
absoluta tal. Om séa sker skulle detta paverka fonden negativt.

26 Augusti 2025 blev FCG Fonder fondbolag.
Jamfdrelseindex

Fondens jamférelseindex ar NBP Norweigan RM Aggregated Index NOK
(NORM), vilket &r ett index som speglar den nordiska réantemarknaden.
Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i nordiska
rénterelaterade finansiella instrument. Jdmférelseindexet ar relevant da
det speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
fondens avkastning sannolikt att éver tid avvika fran indexet.
Jamforelseindexet anvands endast i jamforande syfte, t.ex. for berdkning
av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare resultat, och
avsikten ar inte att fonden ska f6lja indexet.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i
derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat. Derivatinstrument
kan ha en s.k. havstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsférandringar 6kas eller minskas. Fonden kan &ven anvanda
derivat i syfte att férandra risknivan i fonden och att uppna en negativ
korrelation med aktiemarknaden. Valutaderivat kan ocksa anvandas for
att valutasakra fondens innehav fran tid till annan.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa tillgdngar vars
underliggande tillgdngar utgdrs av eller hanfor sig till: sddana tillgdngar
som avses i 5 kap. 1 § andra stycket férsta meningen LVF, finansiella
index rantesatser, vaxelkurser, och utldndska valutor.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har vardepappersfonder mojlighet att lana ut
overlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens véarde. Detta
forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra
typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Sakerheter och intakter/kostnader
Fonden anvéander inte sdkerheter.
Inldning av vardepapper

Fonden anvander inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Vasentliga risker i fonden

Fonden placerar i nordiska ranterelaterade finansiella instrument. Den
primara risk som ar férenad med att placera i rénterelaterade finansiella
instrument ar framst férandringar i ranteladget och férandringar i
kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obligationer och
rantebarande vardepapper som fonden har exponering mot. Fondens



kanslighet till forandringar i rantelaget styrs av durationen i innehaven.
Fondbolaget avgdr, med hansyn till marknadens férutsattningar, vilken
genomsnittlig duration fondens innehav ska ha, men fondens
réanteduration far som hogst uppga till fem ar. En léngre duration innebér
en hogre kanslighet mot férandringar i réanteldget, och en kortare duration
innebar en lagre kanslighet mot férandringar i rantelédget. Om den
allmanna rantenivan gar upp minskar vardet pa fondens rantebarande
instrument vilket paverkar fondens varde negativt, gar den allménna
rantenivan ner 6kar daremot vardet. Placeringar i rantebarande
instrument med lang L6ptid 6kar ranterisken i fonden, eftersom fonden da
blir mer kanslig for forandringar i ranteldget. Exponering mot
ranterelaterade instrument medfér aven att fonden ar exponerad mot
kreditrisk. Vardet pa fondens placeringar kan minska om marknadens
uppfattning om kreditvardigheten hos instrumentets emittent férsamras.
De ranterelaterade finansiella instrumenten som fonden kan placera i kan
vara utgivna av emittenter med saval battre som sémre kreditkvalitet,
inklusive sddana med en kreditrating lagre an motsvarande “investment
grade” eller sddana som helt saknar kreditrating. Rantebarande
instrument utgivna av emittenter med ett lagre kreditbetyg ger en hogre
ranta och darmed hdgre forvantad avkastning, men dven en hogre risk att
emittenten inte kan fullfolja sina betalningsataganden varmed delar eller
hela vardet av instrumentet gar forlorat. Placeringar i rantebarande
instrument utgivna av féretag med lag kreditvardighet bidrar darfor till en
mycket hoég kreditrisk i fonden. Kreditrisken uttryckt som kreditduration
far vara hégst fem ar.

Avgifter

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften samt
den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Gallande
forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa arsbasis, som
faktiskt tas ut. Fonden kan placera upp till 10 procent av fondens medel i
andelar i andra fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av
underliggande fonder och fondféretag kommer att belasta fonden och
réknas in i fondens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och
fondforetag som har hégst 1 procent i fast forvaltningsavgift, netto eller
efter eventuell rabatt, och hégst 20 procent i eventuell resultatbaserad

avgift.
Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 0,45 -
B 0,40 -

Fondens aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur
mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar éver tiden. Mattet visar pa sa satt hur
aktiv portfoljiforvaltningen ar i forhallande till jamforelseindexet. Fondens
jamforelseindex &r NBP Norweigan RM Aggregated Index NOK (NORM).
Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfér mattet kommer att
redovisas nar fonden har varit verksam i tva ar.

Fonden ar en aktivt férvaltad rantefond som placerar i nordiska
ranterelaterade finansiella instrument. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad forvantas avkastningen att over tid att avvika fran fondens

jamforelseindex och den aktiva risken kommer att vara olika fran ar till ar.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 8-fond. Hallbarhetsrisker
integreras i forvaltarens investeringsbeslut. Fonden framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal. Fér mer information om fondens
hallbarhetsarbete under aret, se bilaga IV, som aterfinns innan
signaturerna i arsberattelsen.

Fondfakta

Belopp i NOK

2025-12-31
Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper 15175451
Rénteintakter 30112878
Summa intédkter och vardeforandring 45 288 328
Kostnader
Forvaltningskostnader -1135 408
Ovriga kostnader -3384 846
Summa kostnader -4 520 253
Arets resultat 40 768 075

Balansrdkning

2025-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 860 822 801
Summa placeringar med positivt MV 860 822 801
Bankmedel och 6vriga likvida medel 13 065 693
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9869 737

Ovriga tillgdngar 4

Summa tillgangar 883 758 236
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -309 408
Ovriga skulder -549 276
Summa skulder -858 684
Fondférmogenhet 882 899 552
Poster inom linjen

2025-12-31
Stdllda sdkerheter
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 0
Summa stéllda sdkerheter 0

2025-12-31

Foérandring av fondférmogenhet
Fondférmoégenhet vid arets borjan 0

Andelsutgivning 853 816 891
Andelsinlésen -11 685 414
Resultat enligt resultatrakning 40 768 075

Fondférmoégenhet vid arets slut 882 899 552



Fondens innehav
per 31 12 2025

Innehav

Kategori 1
Storebrand
Livsforsikring AS 7.35
2053-02-17
GJENSIDIGE FORSK
ASA FRN 2053-12-29
Sparebank 1 Sogn og
Fjordane FRN 2027-
02-22

SpareBank 1 Nord-
Norge FRN 2029-04-
10

Den norske stat 1.75
2029-09-06

DNB Bank ASA 7.75
PERP

Fana Sparebank
4.584 2029-11-06
Aurskog Sparebank
FRN 2028-04-28

BN Bank ASA FRN
2027-11-10

Brage Finans AS FRN
2029-08-30

Fana Sparebank FRN
2026-08-20

Jaeren Sparebank
FRN 2029-08-27

JBF Sparebank FRN
2029-05-29

Nordea Bank Abp
FRN 2028-06-06
Romerike Sparebank
FRN 2029-09-25
SpareBank 1 SMN
FRN 2026-11-17
SpareBank 1 SMN
FRN 2029-11-19
Oslo kommune 4.45
2031-02-13
SpareBank 1 Sgr-
Norge ASA 7.50 PERP
SpareBank 1 Sgr-
Norge ASA FRN 2035-
03-05

SpareBank 1 Nord-
Norge FRN 2034-05-
08

Sparebanken Norge
FRN 2027-02-22
SpareBank 1 @stfold
Akershus FRN 2027-
11-23

Vestland
fylkeskommune FRN
2026-09-22
Stavanger kommune
FRN 2027-10-25
Sparebanken Norge
7.48 PERP
Sparebanken Norge
4.54 2030-03-11
Sparebanken @st
5.15 2029-10-26
SpareBank 1

Antal

50000000

35000000

15000000

10000000

20000000

30000000

10000000

12000000

20000000

12000000

20000000

15000000

12000000

30000000

20000000

10000000

18000000

30000000

30000000

20000000

15000000

12000000

20000000

10000000

20000000

30000000

15000000

24000000

20000000

Marknadsvirde
NOK

52 156 635

36217 436

15122583

10127 245

18 565 000

30976 854

10 040 046

12 216 598

20377 822

12 269 634

20044 208

15 155 962

12120018

30674 697

20199 786

10 047 406

18 203 753

30196 764

31154961

20331210

15 448 896

12 064 417

20109 346

10054 952

20194 568

30770 265

14 926 328

24571351

20541928

Andel av
fonden

5,9%

4,1%

1,7%

1,1%

2,1%
3,5%
1,1%
1,4%
2,3%
1,4%
2,3%
1,7%
1,4%
3,5%
2,3%
1,1%
2,1%
3,4%
3,5%

2,3%

1,7%

1,4%

2,3%

1,1%

2,3%
3,5%
1,7%
2,8%

2,3%

Pstlandet 5.63 2028-
09-05

Vestland
fylkeskommune
4.728 2029-09-25
KLP Boligkreditt AS
FRN 2030-09-25

KLP Boligkreditt AS
FRN 2031-08-25
SpareBank 1
Boligkreditt AS 4.00
2030-11-29

BN Bank ASA 4.23
2031-08-26

OBOS Boligkreditt AS
FRN 2030-05-28
Sparebank 1
Helgeland FRN 2031-
08-11

OBOS Boligkreditt AS
FRN 2029-02-12
SpareBank 1
@stlandet 4.70 2027-
09-08

Brage Finans AS FRN
2027-06-16
Sparebanken Mgre
5.06 2027-02-17
Haugesund
Sparebank FRN 2027-
08-19

Rogaland Sparebank
Boligkreditt AS FRN
2029-03-05
Réntebdrande
instrument

Summa Kategori 1

Summa 6verlatbara
viardepapper

Summa vardepapper
Bankmedel

Netto kassa/dvriga
tillgangar/skulder

Summa bankmedel

Fondférmoégenhet

20000000

10000000

40000000

34000000

15000000

22000000

13000000

10000000

15000000

25000000

30000000

11000000

20000000

20322 686

10013 275

40057012

33581926

14 700 460

22123682

13 037 443

10099 973

15 096 855

25329328

30244 425

11136 567

20198 500

860 822 801

860 822 801

860 822 801

860 822 801

22076751

22 076 751

882 899 552

2,3%

1,1%
4,5%

3,8%

1,7%
2,5%

1,5%

1,1%

1,7%

2,9%
3,4%

1,3%

2,3%

97,5%
97,5%

97,5%

97,5%

2,5%
2,5%

100,0%

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och dppen for allméanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Nyckeltal

2025

Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 882 900
Antal utelépande fondandelar, 7670
tst

Andelsvarde, kr 115,12
Fondens totalavkastning, % 1,80
Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 2,69
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk jmf index, % -
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,45
Transaktionskostnader, tkr -
Forvaltningsavgifter och andra 0,45
administrations eller

driftskostnader, %

Engangsinsattning 10 000 kr 45,51
Transaktionskostnader, % av 0,00
oms.

Insattningsavgift -
Uttagsavgift -
Omsattningshastighet 0,17

Ovriga derivatinstrument

Min exponering
Av. exponering
Max exponering




BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2
och 8.2ai férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: FORTE Obligasjon Identifieringskod for juridiska personer: 254900VLMY2RNA3W7M51

Hallbar investering: en

IS Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
ekonomisk verksamhet

som bidrar till ett

miljomal eller socialt Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

mal, forutsatt att

investeringen inte
orsakar betydande o0 D Ja o |E| Nej
skada for nagot annat
miljomal eller socialt O pen gjorde hallbara O pen framjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en
investeringsobjekten A . . . o
o e % hallbar investering som sitt mal, hade den en
foljer praxis for god = B 2 . .
0,

il andel pa % hallbara investeringar.

D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett anses vara miljemassigt hallbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
klassificeringssystem EU-taxonomin taxonomin
som faststalls i
forordning (EU . . TR .

= (,_ ) D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljomal i ekonomiska

2020/852, dar det . e

inte anses vara miljémassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljomassigt

faststalls en

forteckning Gver enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

miljomaéssigt hallbara

ekonomiska D med ett socialt mal
verksamheter.

Forordningen

innehaller inte nagon

férteckning dver socialt [ pen gjorde hallbara X pen framjade miljérelaterade och sociala
hallbara ekonomiska investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
verksamheter. Hallbara % investeringar

(o]

investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?



Under aret 2025 sa har fondens forvaltare arbetat med pre-tradekontroller samt [6pande kontroller av befintlig
investeringsportfolj for att sdkerstdlla fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fokus
under aret har bland annat varit att mata och félja upp fondens évergripande hallbarhetsrisker, samt genom
att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser pd hallbarhetsfaktorer kopplade till miljo, klimat, manskliga
rattigheter, arbetsratt och bekdmpning av korruption och mutor.

Fonden frdmjade under aret 2025 miljorelaterade egenskaper sa som minskade véaxthusgaser och
koldioxidavtryck genom att begrdnsa investeringar i foretag verksamma inom sektorn fér fossila branslen.
Fonden har beaktat energieffektivitet i emitterande bolag i samband med investering och I6pande. Framjandet
har sakerstdllts genom att forvaltarna valde bort bade direkta och indirekta investeringar i bolag med
verksamhet kopplade till fossila branslen och bolag som bryter mot internationella normer och konventioner
relaterade till miljofragor, samt minimerade andelen investeringar i obligationer som bidragit till 6kat farligt
och radioaktivt avfall. De investeringar som framjat miljorelaterade egenskaper har dessutom gjorts direkt eller
indirekt i bolag som aktivt arbetar med sarskilda miljomal. Fondens investeringar har darfor bidragit till FN:s
globala hallbarhetsmal nr 13 — Bekdmpa klimatférandringarna.

Fonden framjade sociala egenskaper under aret sa som fredliga samhallen, god folkhélsa men ocksa genom att
undvika investeringar i bolag som varit inblandade i brott mot FN:s globala éverenskommelser och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. Framjandet har sikerstallts genom att fonden har valt bort investeringar,
bade direkta och indirekta investeringar i bolag med verksamhet kopplad till férbjudna vapen, kdrnvapen,
vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Aven bolag som bryter
mot internationella normer och konventioner relaterade till manskliga rattigheter har valts bort. De
investeringar som framjat sociala egenskaper har dessutom gjorts direkt eller indirekt i bolag som aktivt
arbetar med sérskilda sociala hallbarhetsmal. Fondens investeringar har darfor bidragit till FN:s globala
hallbarhetsmal nr 8 — Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt och mal nr 16 — Fredliga och inkluderande
samhillen.

Fonden beaktade ocksa huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbar utveckling kopplade till miljo, klimat,
manskliga rattigheter, arbetsrdtt och korruption dar forvaltarna lopande under aret matt och foljt upp
indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer (PAI).

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Baserat pa den uppféljning som gjorts av férvaltare och Fondbolaget sa ar bedomningen att fonden levt upp till
faststallda hallbarhetskriterier och darigenom visat pa tillfredsstallande resultat for hallbarhetsindikatorer.

Al e Fonden har sedan starten (fusionen i augusti 2025) rapporterat enligt SFDR artikel 8. Sedan dess har fondens

atorer mater
uppnaendet av
de

innehav utgjorts av innehav som uppvisat ett resultat for hallbarhetsindikatorer for framjandet miljérelaterade

egenskaper enligt nedan®:

miljorelaterade Miljorelaterade Hallbarhetsindikator 3 Resultat 2025
eller sociala egenskaper
egenskaperna — " - .
som den Framja FN:s globala mal SDG 13. Bekdmpa Procentuell exponering mot ~ SDG 13: 62,24%
. . ("Sustainable Development  klimatférandringarna de specifika malen
finansiella " ou ”
Goals”, “SDG”)
produkten
framjar. Bekdampa Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran 106,29 ton

innehavda bolag, uttryckt
som ett vagt genomsnitt

klimatférandringarna vaxthusgaser (PAI, 1)
genom minskning av

vaxthusgasutslapp

! batan bakom berdkningen av fondens bidrag till SDG:er samt 6vriga hallbarhetsindikatorer har inhamtats fran extern
dataleverantor Datia och ar berdknat pa en snittportfélj under 2025 ars tva sista kvartal (Q3-Q4 2025). Att ett bolag bidrar till FN:s
globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet &r knutet till sérskilda sociala och
miljomassiga hallbarhetsmal.



Bekdampa Exponering mot Andel av investeringar i 0%
klimatférandringar genom investeringar i kol, olje- och  foéretag som ar verksamma
att undvika foretag som ar gasutvinning (PAI, 4) inom sektorn for fossila
verksamma inom sektorn branslen
for fossila branslen
Bekdampa Andel av icke-fornybar Investeringsobjektets andel 16,65%
klimatforandringar genom energiférbrukning och av icke-fornybar
okad energieffektivitet energiproduktion (PAI, 5) energiférbrukning och icke-
fornybar energiproduktion
fran icke-fornybara
energikallor jamfort med
fornybara energikallor,
uttryckt i procent av totala
energikallor
Bekdampa Farligt avfall och radioaktivt  Ton farligt avfall och <0,01 ton

klimatforandringar genom
minskat avfall

avfall (PAI, 9)

radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade euro,
uttryckt som ett vagt

genomsnitt

Resultatet for hallbarhetsindikatorer som matt pa fondens framjande av sociala egenskaper under aret 2025

presenteras i tabellen nedan?:

Sociala egenskaper

Hallbarhetsindikat
or

Resultat 2025

Framja FN:s globala
hallbarhetsmal
(”Sustainable
Development Goals”,

SDG 8. Anstandiga
arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

SDG 16. Fredliga

Procentuell
exponering mot de
specifika malen

SDG 8: 62,87%

SDG 16: 62,24%

IISDGI’)
och inkluderande
samhidllen
Framja manskliga Exponering mot Andel av 0%
rattigheter, arbetsratt  bolag som varit investeringari
och bekdmpning av inblandade i brott bolag som &r
korruption och mutor ~ mot FN:s globala inblandade i brott
genom att undvika dverenskommelser [not FN:s globala
investeringar i bolag och OECD:s Gverenskommelser
som varit inblandade i riktlinjer for O,Ck?I_O_EC[?.'.S
brott mot FN:s multinationella ;uli?riziioonrella
foretag (PAI, 10) foretag
Framja anstandiga Ojusterad Genomsnittlig 9,22%
arbetsvillkor I6neklyfta mellan ojusterad I6neklyfta
kénen (PAI, 12) mellan kénen hos
investeringsobjekt.
Framja fredliga Exponering mot Andel av 0%

samhallen

kontroversiella

investeringar i
investeringsobjekt

2 Datan bakom berakningen av fondens bidrag till SDG:er samt 6vriga hallbarhetsindikatorer har inhamtats fran extern

dataleverantdr Datia och &r berdknat pa en snittportfélj under 2025 ars tva sista kvartal (Q3-Q4 2025). Att ett bolag bidrar till FN:s

globala hallbarhetsmal baseras pa bolagens egen rapportering dar ekonomisk aktivitet &r knutet till sérskilda sociala och

miljémassiga hallbarhetsmal.



vapen som ar involverade i
(antipersonella tillverkning eller
minor, forsaljning av
klusterammunition,  kontroversiella
kemiska- och vapen

biologiska vapen)

och krnvapen Exkluderingskriterie

r: Vapen och

PAI, 14 . )

( ) krigsmateriel

Framja folkhalsa Exponering mot Andel av 0% exponering
tobak, alkohol, investeringar i
spelverksamhet och  bolag som har
pornografi omsattning till mer

an 5% fran
produktion/distribu
tion i ndmnda
verksamheter som
kan anses skada
folkhalsan

Fonden exkluderade under aret investeringar i bolag som ar verksamma inom ett antal kontroversiella
branscher. Det innebdr att inget av fondens innehav fick generera omsattning hogre an en forutbestamd andel
fran verksamheter i dessa branscher:

- Forbjudna vapen (0%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i
nagot bolag som har omsattning som harror fran forbjudna vapen.

- Karnvapen (0%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot
bolag som har omsattning hanforlig till karnvapen.

- Alkohol (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i ndgot bolag
som har mer dn 5% av dess omséattning hanforlig till produktion/distribution av alkohol.

- Tobak (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot bolag
som har mer dn 5% av dess omséttning hanforlig till produktion/distribution av tobak.

- Kommersiell spelverksamhet (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller
indirekt, i ndgot bolag som har mer dan 5% av dess omsattning hanforlig till
produktion/distribution av kommersiell spelverksamhet.

- Pornografi (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i nagot
bolag som har mer dn 5% (0%) av dess omsattning hanforlig till distribution (produktion) av
pornografi.

- Fossila branslen (5%): Fonden har under aret inte investerat, varken direkt eller indirekt, i
nagot bolag som har mer dn 5% av dess omsattning hanforlig till produktion/distribution av
fossila branslen.

- Fonden minimerar investeringar i bolag som har varit inblandade i brott mot FN:s globala
overenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. For 2024 har andelen
investeringar i fonden som inte uppfyller detta mal varit 0%.

...och jamfért med de foregdende perioderna?

Eftersom redovisningen i denna bilaga sker for forsta gangen och galler ar 2025 finns ingen tidigare redovisning
att jamfora med.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

A

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

Fonden forbinder sig inte att géra nagra hallbara investeringar men i forvaltningsarbetet tas hansyn till
vissa potentiella negativa konsekvenser som investeringsbesluten kan fa pa de hallbarhetsindikatorer
som fonden beaktar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Eftersom fonden inte forbinder sig att géra nagra hallbara investeringar atas det inte i
forvaltningsarbetet att beakta indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?
Beskrivning:

Fonden forbinder sig inte att gora nagra hallbara investeringar. Daremot tas hansyn till FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter samt OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag i de investeringsbeslut och den utvdrdering som gors i fondens
forvaltningsarbete och under aret har 99,988% av fondens investeringar uppfyllt dessa
principer och riktlinjer.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och datféljs
av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér miljémdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miliomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade under aret de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer som fonden har
atagit sig att beakta. Detta genom att strdva efter en begrdnsad exponering mot tillgangar som pa nagot satt
kan paverka dessa faktorer negativt. Fonden beaktar fyra olika huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (Principle Adverse Impact, PAI) kopplade till miljé och klimat.



For indikatorn Vaxthusgasutstldapp inom scope 1 (GHG Emissions) beaktas i forvaltningsarbetet det viktade
genomsnittliga direkta koldioxidutslappet som fondens innehav ger upphov till. Det utslapp av vaxhusgaser
som fondens investeringar ger upphov till foljs upp I6pande kvartalsvis och fluktuationer underséks dar malet
over tid ar att de utsldapp som fondens underliggande investeringar ger upphov till ska minska. For indikatorn
Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen beaktas andelen investeringar i
foretag som bidrar till forhojda utslappsnivaer i och med sin produktion och férbrukning av fossila bréanslen.

For indikatorn Andel icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion beaktas andelen icke-férnybar
energiférbrukning och energiproduktion genom fondens investeringar. Denna indikator féljs upp lopande
kvartalsvis och malsattningen ar att fondens exponering mot emmittenter som genom sin verksamhet har stor
andel icke-fornybara energikallor ska minska over tid.

For indikatorn Farligt och radioaktivt avfall beaktas i forvaltningen omfattningen farligt och radioaktivt avfall
som ett resultat av emmittenternas verksamhet. Denna indikator foljs upp I6pande kvartalsvis och
malsattningen &r att fondens totala mangd farligt och radioaktivt avfall ska minska 6ver tid.

I nedan tabell presenteras utfallet pa PAl-indikatorer som forvaltningen av fonden beraknat fram for ar 2025:

Indikatorer som giller fér investeringar i underliggande fonder (PAl)

PAl-indikator Matt Konsekvenser 2025 Datatacknin
g

Utslapp av Scope 1- Direkta utslapp fran innehavda bolag, 106,29 ton 63,5%
vaxthusgaser (PAI, 1) uttryckt som ett vagt genomsnitt
Exponering mot Andel av investeringar i féretag som 0% 66,92%
investeringar i kol, olje- och ar verksamma inom sektorn for
gasutvinning (PAI, 4) fossila branslen
Andel av icke-fornybar Investeringsobjektets andel av icke- 16,65% 47,10%
energiforbrukning och fornybar energiforbrukning och icke-
energiproduktion (PAI, 5) fornybar energiproduktion fran icke-

fornybara energikallor jamfort med

fornybara energikallor, uttryckt i

procent av totala energikallor
Farligt avfall och radioaktivt Ton farligt avfall och radioaktivt avfall ~ <0,01 ton 27,38%
avfall (PAI, 9) som genereras av investeringsobjekt

per miljon investerade euro, uttryckt

som ett vagt genomsnitt
Investering i bolag som varit ~ Andel av investeringar i bolag som ar 0% 54,52%
inblandade i brott mot FN:s inblandade i brott mot FN:s globala
globala 6verenskommelser overenskommelser och OECD:s
och OECD:s riktlinjer for riktlinjer for multinationella foretag
multinationella foretag (PAl,
10)
Ojusterad l6neklyfta mellan Genomsnittlig ojusterad loneklyfta 9,22% 63,5%
konen (PAI, 12) mellan kdnen hos investeringsobjekt.
Exponering mot Andel av investeringar i 0% 56,43%

kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska- och biologiska
vapen) och kdrnvapen (PAI,
14)

investeringsobjekt som ar
involverade i tillverkning eller
forsaljning av kontroversiella vapen

3 Datatdckning innebar procentuell andel av bolagen i portféljen och uppgiften ar inhdmtad fran Datias PAl-rapport per 2025.



i

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

=

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Sparebanken Norge Finansiella tjanster 7,43% Norge
Foérteckningen Storebrand Livsforsikring Finansiella tjinster 6,73% Norge
innehaller de SpareBank 1 Sgr-Norge ASA Finansiella tjanster 6,62% Norge
|nvestzr|ngar som Dnb Bank Asa Finansiella tjanster 5,47% Norge
utgor den
. . . Gjensidige Forsikring ASA Finansiella tjanster 4,67% Norge
finansiella

- - S -
produktens stérsta Nordea Bank Abp Finansiella tjanster 4,24% Finland
andel Sparebanken Mgre Finansiella tjanster 3,93% Norge
investeringar Vestland fylkeskommune Statlig/kommun 3,91% Norge
under referens- Oslo kommune Statlig/kommun 3,88% Norge
perioden, som &r Fana Sparebank Finansiella tjanster 3,87% Norge
foljande: SpareBank 1 SMN Trondheim | Finansiella tjanster 3,63% Norge
- - -
2025 (23-Q4) SpareBank 1 @stlandet Finansiella tjanster 3,51% Norge

BN Bank ASA Finansiella tjanster 3,47% Norge

SpareBank 1 Nord Norge Finansiella tjanster 3,31% Norge

Sparebanken Ost Finansiella tjanster 3,16% Norge

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens samtliga investeringar, exklusive kassa, framjade miljomassiga eller sociala egenskaper, d.v.s. 97,55%.

Fonden hade inga mal att genomféra hallbara investeringar under 2025.

74 _— .
' Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokeringen for 2025 sag ut enligt figuren nedan och berdknades pa ett snitt av portféljens

tillgangsallokering under arets tva sista kvartal (Q3-Q4):
Tillgangsallokering
Nr 1. Samtliga investeringar, exklusive kassa, i fonden framjade fondens miljémassiga eller sociala egenskaper,
totalt 97,55%.

beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar. Nr 2. Fonden héll en viss andel av formogenhetsmassan som kassa for att lopande kunna mota fléden fran och

till fondens andelsdgare (andelsdgartransaktioner). Denna del anvandes inte for att uppna miljorelaterade eller
sociala egenskaper, totalt 2,45%.



Investeringar

Nr 2 Annat
2,45%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden anvéander sig av Global Industry Classification Standard (GICS) for att dela in fondens investeringar i
sektorer. Fondens investeringar gjordes i féljande ekonomiska sektorer genom de emittenter som fonden var
exponerad mot och presenteras i tabellen nedan:

Ekonomisk sektor Férdelning

Finansiella tjanster 90,70%

Statlig/kommun 6,85%
Likvida medel 2,45%




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begransningar av
utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler kdrnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

O | fossilgas O | karnenergi

Nej

1 Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se férklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som ar

forenliga med
taxonomin uttrycks

som en andel av

foljande:

omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstallning
till en gron
ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon Iéimplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ér*, visar det forsi
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

Omsattning 100% Omsattning 100%

Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%

Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

e . . = Taxonomiférenliga: Fossilgas
m Taxonomifdrenliga: Fossilgas

o . . . Taxonomifdrenliga: Karnenergi
Taxonomiforenliga: Karnenergi

= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi
Ovriga investeringar

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdarnenergi Den hir grafen

representerar 100% av

Ovriga investeringar totala investeringar

*| dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstidllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

De emitterande bolag/kommuner/stater som fonden investerade i har i manga fall annu inte bérjat rapportera
enligt EU:s taxonomi, inklusive eventuell kategorisering av aktiviteter som omstéllnings- eller mojliggérande
verksamheter. Fonden har inte haft nagot atagande att i sig genomfbra investeringar i
omstéllningsverksamheter och/eller mojliggérande verksamheter under aret 2025.

Till foljd av detta sa har fonden inte haft nagon uttalad minimigrans for andelen kapital som avses investeras i
omstallnings- eller mojliggérande verksamheter. Daremot avser fonden att rapportera nivan som en del av
arsberattelsen och berdkningen gors i Datia. Andelen investeringar som ar forenat med
omstallningsverksamheter ar 0% (omsattning), 0% (kapitalutgifter) och 0% (driftsutgifter). Andelen



Zam
o8

Referensvirden ar %

index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framijar.

investeringar i mojliggdrande verksamheter ar 0% (omséattning), 0% (kapitalutgifter) och 0% (driftsutgifter) for
ar 2025. Datan baseras endast pa rapporterad information (inte estimat).

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av formogenhetsmassan som kassa for att I6pande mota fléden fran och till fondens
andelsdgare (andelsagartransaktioner). Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos fondens depabank, vars
verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan, varvid fondbolaget gér bedémningen att
minimikrav pa miljoé och sociala minimiskyddsatgarder efterlevdes.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Nedan presenteras ett antal atgarder som vidtagits under ar 2025 for att fondens miljorelaterade eller sociala
egenskaper skulle fraimjas:

e  Fondens forvaltare har strévat efter att bibehalla en andel pa minst 1/3 gréna obligationer i fonden,
dar Bloomberg anvands som kalla for screening infor investering och I6pande.

e  Kontroll mot sanktionslistor och screeninglistor for brott mot FN:s globala dverenskommelser och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag har [6pande genomforts.

Fondens emittenter av obligationer har I6pande kontrollerats mot SPU:s exkluderingslista vid
uppdateringar av listan, samt att de uppfyllt fondens exkluderingskriterier.

e Under aret och l6pande har fondbolaget matt och foljt upp hallbarhetsindikatorer for att sakerstalla
att fonden uppfyllt miljorelaterade och sociala egenskaper under referensperioden.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att bedoma om fonden ar forenliga med de
hallbarhetsegenskaper som fonden amnar framja.



Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
e Rikard Elmrin (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pa begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20250101-20251231 utbetalat 21 439
686 kronor till foretagets styrelseledamdter, 28

tillsvidareanstallda och 6 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 272 325 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig Kommentar
ersattning

Sérskilt 13 652 451 0 Ingen

reglerad dubbelrakning

Personal,

14st

Verkstallande | 8 929 910 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar* dubbelrakning

Kontroll 1988 352 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2734198 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och &r uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av
policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar.
Styrelsen ska &ven tillse att funktionen for regelefterlevnad,
minst  arligen eller vid behov, granskar att Bolagets
ersattningssystem 6verensstdmmer med denna policy. Bolaget
har under 2025 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar.
Funktionen fér regelefterlevnad har genomfért anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgadngar véarderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan  pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberattelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.



BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Elmrin

Johan Schagerstrém (VD)

skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begéara ut dina personuppgifter, sa hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l&mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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