Halvarsredogorelse 2026

Specialfond

Pensum Select

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Pensum Asset Management AS, skots forvaltningen av Pensum Asset Management AS.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som till minst 50 procent av
fondens varde investerar i bolag pa den nordiska marknaden. Fondens
malsattning &r att dver tid generera en avkastning som Overstiger
avkastningen for fondens jamfdrelseindex. Fondens jamférelseindex ar
OMX Nordic 40 (OMXN40). Fondens medel far placeras i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument och pa konto hos
kreditinstitut. Fonden far dessutom placera maximalt 50 procent av
fondens medel i fondandelar. | fonden far aven ingé de likvida medel som
behovs for fondens forvaltning. Fonden &r en specialfond vilket innebar
att den har friare placeringsregler an en vardepappersfond. Information
om specifika undantag finns i fondbestdmmelserna. Fondens avkastning
bestdms av hur de underliggande tillgdngar som fonden placerar i okar
eller minskar i varde under innehavsperioden. Teckning och inldsen i
fonden kan normalt ske per den sista bankddagen varje manad.

Fondens utveckling

De globala finansmarknaderna har haft en nagot orolig inledning pa 2026,
praglad av krigshandlingar i Mellandstern, sakerhetspolitiska
meningsskiljaktigheter inom Natos férsvarssamarbete, handelskonflikter
och fortsatt hdg inflation som tvingar centralbankerna att héja
styrrantorna. Den ekonomiska tillvéxten har forsvagats ndgot jamfort
med foregdende ar, men trots detta har bade aktie- och
rantemarknaderna utvecklats positivt, till stor del tack vare en stark
tillvéxt i foretagens vinster. Inte minst har leverantdrsindustrin kopplad
till artificiell intelligens varit en viktig drivkraft bakom denna vinsttillvaxt.
Fondens forvaltade kapital har varit stabilt och 6kat fran 734 MNOK till
785 MNOK. Fondens jamférelseindex, OMX Nordic 40, steg med 2,7 %,
dar den norska aktiemarknaden bidrog positivt (+13,0 %), framfér allt till
foljd av uppgangen inom energi- och forsvarssektorn, medan danska
aktier (-2,9 %) utvecklades svagast.

Pensum Select steg med 5,28 %. De viktigaste bidragsgivarna till
avkastningen var Investor AB, som steg med 15,1 % och bidrog med 4,0
procentenheter till fondens avkastning, Svenska Handelsbanken, som
steg med 13,9 % och bidrog med 2,8 procentenheter, féljt av Nordea, som
steg med 5,2 % och bidrog med 0,9 procentenheter. Dessa tre aktier ar
aven fondens tre stdrsta positioner och bidrog tillsammans med 7,7
procentenheter till avkastningen, det vill sdga mer &n fondens totala
avkastning under halvaret.

De tre svagaste positionerna var Scandic Hotels, som foéll med 12,1 % och
bidrog negativt med 1,1 procentenheter till fondens avkastning, féljt av
Lea Bank, som f6ll med 22,7 % och bidrog med -0,6 procentenheter. Den
tredje svagaste aktien var Knowit, som féll med 36,6 % och bidrog med -
0,2 procentenheter till fondens avkastning.

Férvaltaren ar mycket ndjd med att de stérsta positionerna, som vi
betraktar som de mest stabila, utvecklades bast, men ar naturligtvis
nagot besviken 6ver utvecklingen i de mindre och nagot mer spekulativa
positionerna.

Under hela det forsta halvaret har vi haft en koncentrerad portfolj med
atta till tio aktier, dar vi gérna har utnyttjat kurssvaghet i samband med
kvartalsrapporteringar for att 6ka innehaven i aktier som vi anser har
straffats oproportionerligt hart. | maj tog vi in tva nya positioner, DNB och
Sampo. Vi ser inte framfor oss ndgon storre utdkning av portféljen
framdver, men haller mojligheten dppen for vissa férandringar bland

innehaven. Fonden har haft en tydlig exponering mot investment- och
finansbolag, vilket vi dven framdver férvantar oss kommer att utgéra
huvuddelen av fonden.

I likhet med det forsta halvaret forvantar vi oss att valutor kommer att
spela en viktig roll framdver och potentiellt kan sta fér en betydande del
av avkastningen, saval positivt som negativt. Under det férsta halvaret
starktes den norska kronan med 6,8 % mot den svenska kronan och med
4,5 % mot euron, vilket darmed bidrog tydligt negativt till avkastningen.
En eventuell omsvangning, exempelvis genom en férsvagning av den
norska kronan i samband med lagre oljepriser till féljd av minskad
geopolitisk oro, kan bidra positivt till avkastningen under det andra
halvaret. En annan faktor som kommer att vara betydelsefull fér fondens
utveckling under det andra halvaret ar ranteutvecklingen pa vara
nordiska huvudmarknader, med tanke pa var stora exponering mot
finanssektorn. | augusti ar forvantningarna pa rantemarknaden att
styrradntorna i Sverige, Norge och euroomradet kommer att hdjas en till
tva ganger med 0,25 procentenheter pa respektive marknad.

Utodver ovan ndmnda specifika faktorer vill vi lyfta fram generell global
marknadsoro, geopolitiska handelser och hdstens mellanarsval i USA som
de potentiellt viktigaste riskerna for utvecklingen under det andra
halvaret.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av OMX Nordic 40 (OMXN40). Indexet
bestar av de 40 stoérsta och mest omsatta bolagen som handlas pa de
nordiska bdrserna. Jdmforelseindexet ar relevant da det speglar fondens
placerings-universum sasom det ar beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer fondens
avkastning sannolikt att dver tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet
anvands endast i jdmforande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att
fonden ska fdlja indexet.

Derivatinstrument

Fonden far inte placera i derivatinstrument. Fonden har darmed inte
heller mojlighet att placera i sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.
12 § andra stycket LVF (sé kallade OTC-derivat). Fonden har méjlighet att
till en betydande del placera fondens medel i andra fonder och
fondféretag.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vérdepapper

Fonden har méjlighet att lana ut dverlatbara vardepapper i en omfattning
som motsvarar 50 procent av fondens varde. Utléning av vardepapper
innebar en mojlighet att skapa extra avkastning till andelségarna i fonden.
Fonden kommer ge vardepapperslan mot betryggande sékerhet och pa
for branschen sedvanliga villkor vilket begransar risken for andelsagarna i
fonden.

Sakerheter och intékter/kostnader
Fonden anvander inte sékerheter.
Inl&ning av vardepapper

Fonden anvander inte inlaning.



Totalavkastningsswappar

Fonden anvander inte totalavkastningsswappar i férvaltningen.

Vasentliga risker i fonden

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som till minst 50 procent av
fondens varde investerar i bolag pa den nordiska marknaden.
Placeringar i aktier ar alltid fdrenat med marknadsrisk i form av
aktiekursrisk. Aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan
resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fonden har méjlighet till en
hog exponering mot en enskild emittent eller emittenter inom samma
foretagsgrupp (upp till 35 procent) vilket dkar marknadsrisken.

Fonden kommer till minst 50 procent av fondens varde att investera i
aktier noterade pa den nordiska marknaden och i en mer koncentrerad
portfolj. Detta gbr fonden utsatt for stérre risk (koncentrationsrisk),
jamfért med fonder som sprider riskerna genom att placera mer
diversifierat. En hdg koncentrationsrisk kan innebéra bade hogre
volatilitet i fonden och 6kad risk for forlust. Fonden hanterar riskerna
genom att investera i olika emittenter och fonden ska vid varje tidpunkt
inneha 6verlatbara vardepapper utgivna av minst 8 olika emittenter,
varav ingen ingdr i samma foretagsgrupp.

Till foljd av att fonden har méjlighet att placera utanfor Sverige kommer
fonden att naturligt ha en exponering och darmed valutakursrisk mot
andra valutor an svenska kronor. Valutakursférandringar paverkar
fondens nettofdrmdgenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
innehav i annan valuta.

Avgifter

| tabellen visas den gallande och hdgsta fasta férvaltningsavgiften for
respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Géllande
forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur
respektive andelsklass. Eftersom fonden har mojlighet att placera en
betydande del av fondens medel i andra fonder kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta fonden. Forvaltningsavgifter i
underliggande fonder far inte dverstiga 2 procent i fast forvaltningsavgift
och 20 procent i resultatbaserad avgift. Verkliga avgifter ar normalt lagre
an ovanstaende maxgrans och framgar av den underliggande fondens
faktablad och arsberattelse. | de fall Bolaget far returprovisioner eller
andra rabatter fran underliggande fonder tillfaller dessa i sin helhet
fonden.
Andelsklass Gallande
fasta
avgift %

Resultatbaserad avgift %

A 0,27 None

Fondens aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur
mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar éver tiden. Mattet visar pa sa satt hur
aktiv portfoljforvaltningen ar i forhallande till jamforelseindexet. En hog
aktiv risk anger att fonden avviker mycket fran sitt index.

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som till minst 50 procent av
fondens varde investerar i bolag pa den nordiska marknaden. Eftersom
fonden ar aktivt férvaltad férvantas avkastningen att dver tid att avvika
fran fondens jdmforelseindex och den aktiva risken kommer att vara olika

fran ar till ar.
Fonden startade ar 2025 och det finns darfor annu ingen uppméatt aktiv
risk. Aktiv risk kommer att redovisas nér fonden har varit verksam i tva ar.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en aktiefond. De héllbarhetsrisker som fonden under aret har
exponerats mot ar saledes kopplade till enskilda portfoljbolags hantering
av hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker beaktades i fondens
investeringsprocess men begransade inte forvaltarens
investeringsunivers. Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade
risker sésom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i
forvaltarens investeringsanalys och process men var inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland
annat omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgérs av
risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, forandrad efterfrégan
av produkter och tjanster, andrade kundbeteenden eller andra
strukturella foérandringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.
Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom 6kade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker hanterades
i viss utstrackning aret genom att vissa branscher och sektorer som
forvaltaren beddmde ha en hdg exponering mot hallbarhetsrisker,
exkluderades.

Hallbarhetsrisker har under aret beaktats och foljts upp i syfte att mata
niva och variation 6ver tid.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under
aret.

Fondfakta

Pensum Select

Belopp i NOK
Balansrdkning

2026-06-30 2025-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 727 808 947 648 851 038
Summa placeringar med 727 808 947 648 851 038
positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida 57 835 596 95 813 789
medel
Ovriga tillgdngar (Not 3) 0 109
Summa tillgangar 785 644 542 744 664 936
Skulder
Upplupna kostnader och -178 794 -171 509
forutbetalda intakter (Not 4)
Summa skulder -178 794 -171 509
Fondférmoégenhet 785 465 748 744 493 427



Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. (")vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och ¢ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument

Forandring av 2026 2025

fondformoégenhet

Fondférmoégenhet vid arets 744 493 427 0

borjan

Andelsutgivning 1604 000 660 451 349

Andelsinlosen 0 0

Resultat enligt 39368 320 84 042 079

resultatrakning

Fondformégenhet vid arets 785 465 748 744 493 427

slut

Not 3. Ovriga tillgdngar 2026-06-30 2025-12-31

Fondlikvidfordran 0 109

Summa Ovriga tillgangar 0 109

Not 4. Upplupna kostnader 2026-06-30 2025-12-31

och forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -178 794 -171 509

Summa Upplupna kostnader ~ -178 794 -171 509

och forutbetalda intdkter

Innehav Antal Marknadsvirde Andel av
NOK fonden

Kategori 1

Carlsberg A/S 29000 37587 793 4,8%

Dagligvaror 37 587 793 4,8%

Investor AB (B) 500000 205 424 576 26,2%

Svenska 1025000 149 178 404 19,0%

Handelsbanken AB

DnB ASA 15700 4626 790 0,6%

Nordea Bank 700000 131205 348 16,7%

Sampo Oyj 46000 4782594 0,6%

Lea Bank AB 981554 12 462 270 1,6%

Finans 507 679 982 64,6%

Securitas AB (B) 685000 111 300 265 14,2%

Industri 111 300 265 14,2%

KNOW IT AB 37388 3006914 0,4%

Informationsteknik 3006914 0,4%

Scandic Hotels Group 740783 68 233992 8,7%

AB

Sallankopsvaror 68 233 992 8,7%

Summa Kategori 1 727 808 947 92,7%

Summa dverlatbara 727 808 947 92,7%

vardepapper

Summa vérdepapper 727 808 947 92,7%

Bankmedel

Netto kassa/ovriga 57 656 801 7,3%

tillgangar/skulder

Summa bankmedel 57 656 801 7,3%

Fondférmogenhet 785 465 748 100,0%

Nyckeltal 2026 2025

Fondens utveckling

Fondférmoégenhet, tkr 785 466 744 493

Antal utelépande 6618 141 6 604

fondandelar, tst

Andelsvarde, kr 118,68 112,73

Fondens totalavkastning, % 5,28 12,73

Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 3,09 10,29




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

e André Jager (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
o Alva DeVoy (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
AlF-férvaltarens revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde péa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogodrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV), lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder ("LAIF") samt foljer Fondbolagens
Férenings rekommendationer.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.



https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/




