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Informationsbroschyren for ovan fonder (“fonderna”) ar upprattad
i enlighet lagen (2013:561) om foérvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (“LAIF”), lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF"), Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens f6-
reskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Denna informat-
ionsbroschyr och fondbestdmmelserna fér respektive fond utgér
tillsammans den s.k. informationsbroschyren. Respektive fonds
faktablad, fondbestammelser, arsberattelse och halvarsredogé-
relse finns pa Bolagets hemsida: Vara fonder - FCG Fonder

Infér en investering i ndgon av fonderna rekommenderas du att
ta del av denna informationsbroschyr och faktabladet for fon-
den. Informationen hari ska inte ses som en rekommendation att
teckna andelar i nagon av fonderna. Utlandsk lag kan innebéra
att en investering inte far goras av vissa investerare. Det aligger
envar som ar intresserad av att investera medel i fonderna att
tillse att sddan investering sker i enlighet med géllande lagar el-
ler andra regleringar.

FONDERNAS FORVALTNING

Ansvarigt fondbolag for fonderna i denna informationsbroschyr ar
FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”)
som &r ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i Stockholm. Bola-
get star under tillsyn av Finansinspektionen. Bolaget ansvarar for
registret dver samtliga andelsagare och deras innehav.

Fondernas portféljférvaltning, marknadsforing, och distribution
har Bolaget uppdragit &t Consensus Asset Management AB, orga-
nisationsnummer 556474-6518 ("Portféljférvaltaren”). Portfoljfor-
valtaren ar ett vardepappersbolag med verksamhet inom portfolj-
férvaltning.

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i
en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.


https://fcgfonder.se/fonder/vara-fonder/
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Consensus Global Select

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa tre ar och som efterstravar en medelhdg risk for sin inve-
stering.

Fondférvaltare: Kristian Witte hos Portféljférvaltaren.

Startar: Fonden startade ar 2018.

Andelsklasser:

Andelsklass A, ISIN SE0011750926
Andelsklass B, ISIN SE0011750934
Andelsklass C, ISIN SE0011750942
Andelsklass D, ISIN SE0011750959

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Fonden ar en specialfond vilket innebar
att den avviker fran vad som géller fér en vardepappersfond av-
seende vissa placeringsbegransningar.

Fonden har méjlighet att ta koncentrerade exponeringar mot en-
skilda bolag, som ar storre &n vad som ar tillatet for en vardepap-
persfond. Undantagen fran LVF framgar i stérre detalj av fondbe-
stdmmelserna. Fonden ar i 6vrigt diversifierad i sin inriktning och
ar inte koncentrerad till nagon enskild bransch. Fonden har inga
geografiska begransningar, utan fondens medel placeras globalt.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamforelseindex NAS-
DAQ Global Market Index.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i dverlatbara vardepapper kommer i forsta hand ske i
form k&p av aktier. Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 80 pro-
cent av fondvardet vara investerad i aktier. Fonden ska under nor-
mala marknadsférhallanden vara fullinvesterad i aktier.

Placering i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment kan dven ske i form av kép av rantebarande instrument. Vid
placering i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment har fonden ingen begransning avseende bransch eller typ av
emittent.

Finansiell hdvstang

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell hévstang. Finansiell hdvstang forvantas inte heller att skapas
genom anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument.

Derivatinstrument
Fonden har inte méjlighet att anvanda derivatinstrument.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utldning av vardepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen maojlighet att lana ut varde-
papper motsvarande upp till 20 procent av fondens varde. Fon-
den avser att utnyttja hela detta utrymme for utléning av éverlat-
bara vardepapper, med en marginal pa 0-5 procent fér marknads-
rorelser, vilket innebar att volymen kan variera 6ver tid. Rantein-
tékten fran aktieutldningen fordelas mellan fonden (som utlanare)
och motparten (for administration). Normalt tillfaller cirka 80 pro-
cent av ranteintékten fonden. Eftersom intéktsdelningsavtalet inte
Okar fondens kostnader har ersattningen till vardepapperslanea-
genten inte inkluderats i fondens arliga avgift.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering samt sakerhetshanteringen férknippad
med transaktionerna finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

RISKRELATERAD INFORMATION

Investering i fonder ar alltid férenad med risk. En generell beskriv-
ning av risker i en fond finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

Fondens riskprofil

Fonden investerar i sdval sma som stora bolag globalt. Exponering
mot aktiemarknader &r forknippad med hog risk, men ocksa maj-
lighet till hog avkastning. Aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i
varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fon-
dens varde kan séledes variera kraftigt pa grund av dess samman-
sattning, den marknad eller de marknader som fonden ar expone-
rad mot och de forvaltningsmetoder forvaltaren anvander sig av.

Den primara risk som ar férenad med att placera i aktier och akti-
erelaterade finansiella instrument &r marknadsrisk i form av akti-
ekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde
vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fonden har
mojlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag.
Detta kan resultera i foérhéjda risker i fonden vad avser saval mark-
nadsrisk som likviditetsrisk.

Likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella instrument inte kan
avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid. Fon-
den inriktar sig framst mot de globala aktiemarknaderna och in-
strumenten som fonden investerar i utgdrs till stérsta del likvida

aktier. Fonden kan &ven ta exponering mot ranterelaterade place-
ringar, och dessa placeringar gors i dessa fall i relativt likvida till-
gangar. Likviditetsrisk kan uppsta under forhallanden nar likvidite-
tenifondens innehav ar svéara att salja vid 6nskad tidpunkt och till
onskat pris. Vid order om inlésen kan fonden i dessa fall inte ha
mojlighet att frigéra likvida medel for att kunna méta inlésen inom
skalig tid. Likviditetsrisken i fonden kan hanteras genom att fonden
haller kassa for att kunna méta utfléden samt en ldmplig mix av
innehav for att kunna mota storre andelsfléden. Bolaget har en
faststalld process for l6pande hantering och bevakning av likvidi-
tetsrisken i fonden, vilken beskrivs narmare under avsnitt "Allman
information" i denna informationsbroschyr.

Fonden har inga placeringsbegransningar avseende vissa
branscher eller geografiska omraden och kan darmed placera
fritt. Detta ger mojlighet att sprida riskerna, men det kan ocksa
innebara att fonden placerar koncentrerat i en viss bransch eller
region vilket i sa fall normalt okar riskerna. Majoriteten av fondens
innehav kommer dock till stor del att ha exponering mot de ut-
vecklade marknaderna som ar saval mogna som val genomlysta.

Eftersom fonden har ett globalt placeringsmandat har fonden moj-
lighet att placera i tillgdngar med exponering mot olika valutor, vil-
ket innebar att valutarisk ar en naturlig del av fondens totala risk.
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Valutakursforéndringar paverkar fondens nettoférmégenhet ut-
tryckt i fondens basvaluta, om fonden har innehav i annan valuta.

Hallbarhetsrisker

Fonden frémjar inte miljorelaterade eller sociala hallbarhetsegen-
skaper och har inte hallbar investering som mal. Fonden ska inte-
grera hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men det faktum
att det finns en héllbarhetsrisk innebar inte att fonden ar férhind-
rad att investera i den underliggande tillgdngen om férvaltaren av
andra skal finner att det ar ldmpligt for fonden. Det ar séledes inte
bindande for investeringsbesluten och begransar inte heller fon-
dens investeringsunivers att en sadan risk har identifierats.

Fonden ar utsatt for hallbarhetsrisker som kan inverka pa fon-
dens avkastning. De olika typerna av héallbarhetsrisker, och dess
mojliga paverkan pa avkastningen, forvantas ligga pa féljande ni-
vaer i fonden; E: medellag, S: 1&g och G: medelldg. Beddmningen
baseras pa att fonden framst investerar i globala bolag inom olika
storlekssegment. Bolag inom olika storlekssegment kan ha olika
hallbarhetsrisker baserat pa storlek, bransch och operativa egen-
skaper. Exempel pa globala hallbarhetsrisker kan vara klimatfor-
andringar, resursbrist och geopolitisk spanning.

Bolaget har en faststélld process for [6pande hantering och be-
vakning av hallbarhetsrisker i fonden, vilken beskrivs ndrmare un-
der avsnitt "Allméan information" i denna informationsbroschyr.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pad mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.

Riskbedémningsmetod
Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden.

HALLBARHETSRELATERAD INFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker
Integrering av hallbarhetsriskerna i investeringsbesluten beskrivs i
avsnittet “Riskrelaterad information” ovan.

Transparens i frdga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Férvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
fondens placeringsinriktning.

Information om EU:s taxonomi fér miljémassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljdmassigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och [@mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande.

Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex manaderna
av rakenskapsaret. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent av

nettovardet pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i
respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning.
Samtliga andelsagare inom respektive andelsklass kommer att er-
halla samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Ut-
delningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfér Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar NASDAQ Global Market Index (USD,
omraknat till SEK). Indexet &r ett globalt aktieindex. Indexet tar
aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form
av utdelning. Innan 2023 var fondens jamforelseindex MSCI
World All Cap.

Fonden ar aktivt foérvaltad och placerar i aktierelaterade finansi-
ella instrument med en global placeringsinriktning. Fondens mal-
sattning ar att dver tid generera en avkastning som &verstiger jam-
férelseindexet. Indexet beddms vara relevant eftersom det speg-
lar fondens placeringsuniversum sadsom det ar beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer
fondens avkastning sannolikt att 6ver tid avvika fran indexet. Jém-
forelseindexet anvands endast i jamférande syfte, tex. for

berakning av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare
resultat, och avsikten ar inte att fonden ska félja indexet.

NASDAQ Global Market Index administreras av Nasdaqg som ingar
i det register som ESMA héller enligt art. 36 i EU-parlamentets och
Radets forordning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for &tgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | saddant fall
kommer fondbestdmmelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information l&mnas pa Bola-
gets hemsida, www.fcgfonder.se


http://www.fcgfonder.se/
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AKTIVITETSGRAD
Andelsklass 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
A 9,92 % 10,80 % 12,562 % 10,98 %
B 9,92 % 10,81 % 12,63 % 10,98 %
C 9,92 % 11,13 % 12,65 % 10,96 %
D 9,92 % 11,13 % 12,64 % 10,95 %

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar éver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen ar i foérhallande till
jamforelseindexet. En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken ar 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Information om fondens jamférelseindex fram-
gar i avsnittet ovan.

Aktiv risk beraknas pa 24 manaders historik varfér mattet inte re-
dovisas for fondens forsta tva ar. Fonden startade 2018.

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r aktivt férvaltad och placerar i aktierelaterade finansi-
ella instrument med en global placeringsinriktning. Eftersom fon-
den ar aktivt férvaltad, och fondens forvaltare darmed fattar sjalv-
standiga forvaltningsbeslut oavhangigt sammansattningen av fon-
dens jamforelseindex, kommer fonden att avvika fran sitt jamforel-
seindex i varierande grad. Aktivitetsmattet varierar over tid pa
grund av allokering mot olika geografiska marknader, branscher
eller enskilda vardepapper.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Andelsklass faiilll:n';:;;ajgti " far"\',:ﬁit;;:::‘lagi " Res“‘:‘;‘;bhftserad Avgift for teckning  Avgift for inlésen
A 1,35 % 1,35 % 20 % Ingen Ingen
B 0,95 % 0,95 % 20 % Ingen Ingen
C 1,35% 1,35 % 20 % Ingen Ingen
D 0,95 % 0,95 % 20 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Belop-
pen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande férvaltningsavgift ér den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur andelsklasserna. Avgifter
och kostnader beskrivs ndrmare i ldngre ned under avsnitt “Allméan information” i denna informationsbroschyr.

Om resultatbaserad férvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det fér samtliga andels-
klasserna utga en resultatbaserad avgift om hogst 20 procent av
den avkastning som Overstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for
andelsklasserna utgérs av NASDAQ Global Market Index (USD, om-
raknat till SEK).

Vid berékningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebéar att andelsklasserna,
forutom att dvertraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som under-
stiger troskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppnar en vardeutveckling som dverstiger troskelvardet, tas ingen
resultatbaserad avgift ut férran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. For andelsklasserna C och D justeras high
watermark vid utdelning ned till det nya nettovarde som beraknas
for respektive andelsklass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebér att alla andelsagare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Den som inve-
sterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behover
inte betala resultatbaserad avgift forréan andelsklassen som helhet
atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare lGser in
sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad

underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare er-
lagd resultatbaserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften. Avgiften erlédggs manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Ett rakneexempel som visar berékning av resultatbaserad avgift vid
olika tidpunkter finns l&ngre ned under avsnitt “Exempel pa berak-
ning av resultatbaserad avgift” i denna informationsbroschyr.

Kostnad foér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller in-
l6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa &vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.
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HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Tabellen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass efter
avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella

insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Tabellen visar
aven fondens jamforelseindex NASDAQ Global Market Index for

2023.

Index fram till 2023 var MSCI World All Cap.

Andelsklass 2023 2022 2021 2020 2019
A 3,2 % 74 % 17,6 % 3,9 %- 251 %-
B 3,6 % -7,0 % 144 % 4,2 % 25,7 %-
C 3,2 % 74 % 172% 4,6 %- 22,3 %-
D 3,6 % -7,0 % 17,7 % 51% 22,7 %-
Jamférelseindex 19,8 % 74 % 33,1 % 0,5 % 30,6 %

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares férsaljning)
kan normalt ske per den 15:e kalenderdagen samt den sista kalen-
derdagen varje manad (Handelsdag). | tabellen nedan framgar
lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna for teckning och inldsen.

Information om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar finns
langre ned under avsnitt “Allman information” i denna informat-

jonsbroschyr.

Andelsklass Minsta férsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och inlésen Bryttid for teckning och inlésen
teckningsbelopp teckningsbelopp vanlig bankdag bankdag fére helgdag (halvdag)
A 100 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
C 100 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
D 5000 000 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
FONDBESTAMMELSER

Géllande fran och med den 3 mars 2025

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Global Select (“fonden”). Fonden ar
en specialfond enligt lagen (2013:56 1) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (“LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som anges
i § 17 nedan. Fondférmdgenheten ags av andelsdgarna gemen-
samt. Fonden &r inte en juridisk person och kan inte forvarva rat-
tigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra
talan infér domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-férvaltare som anges i §
2 foretrader andelsagarna i alla frdgor som ror fonden, beslutar
om den egendom som ingér i fonden samt utévar de rattigheter
som harrdr ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen fér AlF-férvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektion-
ens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, "B”, "C” och "D”. Inne-
hallet i fondbestdammelserna ar gemensamt for andelsklasserna,

med undantag for avgift, utdelning samt villkor for lagsta teck-
ningsbelopp. Eftersom fonden bestédr av andelsklasser innebéar
det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-férvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 ("for-
varingsinstitutet”).

Férvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som
ingdr i fonden samt verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestdmmelser i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att
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- forsaljning, inldésen och makulering av fondandelar sker
i enlighet med bestdmmelsernailagen och fondbestam-
melserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestdmmelserna
i lagen och fondbestammelserna,

- ersattningar for transaktioner som berér en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intékter anvands i enlighet med bestammel-
serna i lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Fonden har mdjlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men &r i dvrigt diversifie-
rad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till ndgon enskild
bransch.

Fonden har som dvergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som Overstiger fondens jamforelseindex NAS-
DAQ Global Market Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper kommer i forsta hand ske i
form kop av aktier. Placering i Overlatbara vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument kan dven ske i form av kdp av ranteba-
rande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begransning avse-
ende bransch eller typ av emittent.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 80 procent av fondvardet
vara investerad i aktier. Fonden ska under normala marknadsfor-
hallanden vara fullinvesterad i aktier.

Fonden har inga geografiska begrénsningar, utan fondens medel
placeras globalt.

§ 5.2 Undantag frén LVF

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Fonden har mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfol]
av Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an
en vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 15 procent av fondens varde. De tre
storsta exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga
till 40 procent av fondens vérde. De fem stdrsta exponeringarna
mot enskilda emittenter far hogst uppga till 50 procent av fondens
varde. Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som
overstiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till 60 pro-
cent av fondens varde. Emittenter som ingar i en och samma fore-
tagsgrupp far uppga till sammanlagt 40 procent av fondens vérde.
Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket, andra stycket 3 och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 §
och 22 § LVF.

§ 5.3 Risknivé

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pad mellan 10 och 25 procent. Det bor séarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att Over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
méanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana &6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvanda derivatinstrument.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar.

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs. Om enligt AlF-férvaltarens beddmning
sadana kurser inte ar representativa eller om saddana kurser sak-
nas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara vardepapper
som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa objek-
tiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund fér den sar-
skilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare eller market-maker, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, in-
dex, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvéardet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt likvi-
der for salda finansiella instrument) varderas till det belopp var-
med de beradknas inflyta.

Fondens varde berdknas av AlF-férvaltaren den 15e kalenderda-
gen samt den sista kalenderdagen varje manad (varderingsdagen),
och publiceras pa AlF-férvaltarens hemsida inom 20 dagar fran
varje varderingsdag. Fonden har héarvid erhallit undantag fran 4
kap. 10 § femte stycket LVF. Om varderingsdagen faller pa en dag
da den svenska marknaden ar stéangd for handel beréknas fon-
dens vérde pa den bankdagen som ar ndrmast fére denna dag.
Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer véardet av en
fondandel att bestémmas med beaktande av de villkor som ar
férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandelien
andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen. AlF-for-
valtaren berdknar dock inte fondandelsvdrde om fonden ar
stangd for teckning och inlésen med hansyn till férhallanden som
anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inldsen av fondandelar kan normalt ske per den 15e
kalenderdagen samt den sista kalenderdagen varje manad (han-
delsdagen). Om handelsdagen faller pa en dag da den svenska
marknaden ar sténgd fér handel kan teckning respektive inlésen
ske pa den bankdagen som ar ndrmast fére handelsdagen. Fon-
den ar dock inte 6ppen fér teckning och inlésen de handelsdagar
nar vardering av fondens tillgadngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel nar en bety-
dande del av fondens tillgadngar &r placerade pa en marknad som
helt eller delvis ar stangd for handel. Detta géller aven om teck-
ning och inlésen ar senarelagd i enlighet med § 10.

Begaran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begdran om teckning respek-
tive inldsen ska vara AlF-férvaltaren tillhanda senast per den
bankdag som AlF-forvaltaren vid var tid anger i informationsbro-
schyren.

Begéaran om teckning respektive inlésen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det. Teck-
nings- och inlésenorder kan inte limiteras.
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Om medel for inlésen behdver anskaffas genom forsaljning av
egendom som ingdr i fonden, ska forsaljning ske och inldsen verk-
stallas sé snart som mojligt. AlF-férvaltaren far senarelagga teck-
ning och inlésen av fondandelar, om det finns séarskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas
intresse. AlF-forvaltaren ska utan drojsmal underratta Finansin-
spektionen samt berdrda investerare och andelségare om atgar-
den. AlF-férvaltaren ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphort underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inlésen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inlésenpris for en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren berdknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-forvaltaren hem-
sida nastkommande bankdag efter den dag som fondandelskur-
sen faststallts. For en begaran om teckning eller inlésen som kom-
mer in nar fonden ar sténgd for teckning eller inlésen faststalls
fondandelsvardet normalt till néstkommande handelsdags kurs.

| andelsklass A och C &r minsta férsta insattning i fonden 100 SEK.
Andelsklasserna har inte nagra begrénsningar avseende inlosen
eller efterféljande teckningar.

| andelsklass B och D &r minsta férsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Andelsklasserna har inte nagra begrénsningar avseende
inldsen eller efterfoljande teckningar.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att stéangas for teckning och inldésen om sad-
ana extraordinara forhallanden har intréffat som innebér att en
vardering av fondens tillgdngar inte kan gbras pa ett satt som sa-
kerstaller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till AIF-férvaltaren i form
av dels fast forvaltningsavgift, dels resultatbaserad avgift.

Utdver ovan belastas fonden med kostnader fér kdp och forsalj-
ning av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgdras av
courtage, skatter samt dvriga kostnader med anledning av fon-
dens kdp och forséljning av tillgdngar, och registreringskostnader.

Fast férvaltningsavgift

| denna ingar ersattning for forvaltning samt kostnader for forva-
ring, tillsyn och revisorer. Fast forvaltningsavgift tillfaller AIF-for-
valtaren.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utgd ur respektive andels-
klass ar:

e Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondfédrmdgenheten
per ar

e Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondférmogenheten
per ar

Den fasta forvaltningsavgiften berdknas och belastar andelsklas-
sernas resultat pa varderingsdagen och utbetalas manadsvis i ef-
terskott den sista bankdagen i manaden.

Resultatbaserad avgift

For andelsklasserna utgér en resultatbaserad ersattning till AlF-
férvaltaren om hogst 20 procent av den avkastning som &versti-
ger ett troskelvarde. Troskelvardet utgérs av NASDAQ Global Mar-
ket Index, omraknat till SEK.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att dvertréffa troskelvardet, maste 6vertraffa en histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som under-
stiger tréskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppnar en vardeutveckling som O&verstiger troskelvardet, tas

ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders underav-
kastning kompenserats.

Avgiften beraknas kollektivt fér respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter att en andels-
klass erhallit negativ avkastning behover inte betala resultatbase-
rad avgift forrédn andelsklassen som helhet atertagit den negativa
avkastningen. Om en andelsagare l&ser in sina fondandelar nar
andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo ater-
betalas inte eventuellt tidigare erlagd resultat-baserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften beréknas efter avdrag fér den
fasta forvaltningsavgiften. Avgiften beréknas och reserveras vid
berékningen av fondandelskursen, och dras i efterskott den sista
bankdagen i manaden. | informationsbroschyren finns rékneexem-
pel som visar berakning av resultatbaserad avgift vid olika tid-
punkter.

P& ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt géllande
mervardesskatt.

AlF-forvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlésen
av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l&mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande. Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex mana-
derna av rékenskapsaret. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent
av nettovardet pa de fondandelar som respektive andelségare
ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-satt-
ning. Samtliga andelsagare inom respektive andelsklass kommer
att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och samma
ar. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rékenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogoérelse och arsberéttelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska for fonden l@mna en halvarsredogérelse for
rékenskapsarets sex forsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgang samt en arsberattelse fér fonden inom fyra manader
fran rédkenskapsarets utgang. Halvarsredogorelsen och arsberat-
telsen ska finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och forvaringsin-
stitutet samt skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begar
detta.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-férvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen fér godkannande. Sedan Finansinspektionen godkant and-
ring av fondbestémmelserna ska de &ndrade fondbestémmel-
serna finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Férvaringsinstitu-
tet samt, i forekommande fall, tillkdnnages p& satt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Andelsagare kan pantsatta fondandel om AlF-férvaltaren sa be-
slutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmaélan om pantsattning
ska ange pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass
som omfattas av pantsattningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen under-
rattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om pantsatt-
ningen i registret dver andelsagare. Pantsattningen upphdr nar
panthavaren skriftligen meddelat AlF-férvaltaren darom och da
AlF-férvaltaren tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andel-
sagarregistret. AlF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av
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andelsagaren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen
far uppga till hdgst 1 procent av pantens varde vid registrerings-
tillfallet.

Overlatelse av fondandelar kan ske efter medgivande av AlF-for-
valtaren. Onskemal om Sverldtelse av fondandel ska skriftligen
anmalas till AIF-férvaltaren. Andelsagare ansvarar for att anmalan
ar behorigen undertecknad. Anmélan om &verlatelse ska ange
Overlatare och till vem som andelarna 6verlates, dennes person-
nummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto
alternativt depabank och depanummer, bankkonto samt syftet
med &verlatelsen. Vid saddan Overlatelse kan AlF-forvaltaren ta ut
en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning
Utan att frangé vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstéende betraffande AlF-forvaltarens respektive
foérvaringsinstitutets ansvar.

AlF-férvaltaren ar inte ansvarig for skada orsakad av yttre han-
delse utanfor AlF-forvaltarens kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout géller &ven om AlF-férvaltaren ar féremal for el-
ler sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depaférvaras hos forvaringsinstitutet
under det mellan AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet inganget
avtal, ska forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal ater-léamna fi-
nansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsva-
rande vardet av sadant finansiellt instrument till AIF-férvaltaren
for fondens rékning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte ansva-
rigt for det fall férlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad
av en yttre handelse utanfér férvaringsinstitutets rimliga kontroll,
och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rim-
liga anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare
inte for skada som beror av svenskt eller utléandskt lagbud, svensk
eller utldndsk myndighetsatgard, krigshédndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om for-
varingsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktat-
gard.

AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet svarar inte for andra ska-
dor an sadan skada som anges i forsta respektive tredje stycket,
om inte AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller

av oaktsamhet orsakat sddana skador, och ar inte i nagot fall an-
svarig/ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust. Forva-
ringsinstitutet svarar inte heller for sddana skador om omstandig-
heter som anges i tredje stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av - svensk
eller utldndsk - bors eller annan Utférandeplats, Registrator, Clea-
ringorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och — savitt avser andra skador &an forlust av depa-férva-
rade finansiella instrument.

AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet ansvarar inte foér
skada som orsakats av depébank eller annan uppdragstagare
som AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet med vederbérlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet éver-
vakar. AlF-forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller upp-
drags-tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forva-
ring av tillgdngar och kontroll av dganderéatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt fondlagstiftningen.

Féreligger hinder for AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphért.
| handelse av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte er-
lagga dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala rénta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden
star i strid med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebéar att fonden eller
AlF-férvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard som fonden eller AlF-férvaltaren annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AlIF-férvaltaren har ratt att
vagra forsaljning till sddan investerare som avses i detta stycke.

AlF-forvaltaren far l6sa in andelsagares andelar i fonden — mot an-
delsagares vilja — om det skulle visa sig att andelsagare tecknat
fér andel i fonden i strid med bestammelser i svensk eller utléndsk
lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av andelséaga-
res teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard for fonden eller AlF-férvaltaren
som fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Consensus Lighthouse Asset

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa tre ar och som efterstrévar en medellag risk for sin inve-
stering.

Fondférvaltare: Kristian Witte hos Portféljférvaltaren.

Startar: Fonden startade ar 2016.

Andelsklasser:

Andelsklass A, ISIN SE0008373955
Andelsklass B, ISIN SE0008373971
Andelsklass C, ISIN SE0009664063
Andelsklass D, ISIN SE0009664071

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad allokeringsfond som placerar i in-
strument med exponering mot tillgdngsslagen aktier, rantor och
alternativa placeringar. Fonden har inga begransningar avseende
geografisk exponering. Fonden ar en specialfond vilket innebar att
den avviker fran vad som galler fér en vardepappersfond avse-
ende vissa placeringsbegransningar.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebar att fonden under tider da aktiemarknaden gar
starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men det
innebar ocksa att under tider da aktiemarknaden gar sémre sa
finns det en mojlighet att fonden presterar battre. Fondens mal-
sattning ar att Over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning
pa mellan 4 och 6 procent.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Fondens medel kommer att allokeras till respektive tillgdngsslag
enligt féljande intervall:

o Aktier: 0 - 60 procent
e Rantor: 0- 100 procent
o Alternativa placeringar: 0 - 40 procent

Med alternativa investeringar avses 6verlatbara vardepapper, fon-
dandelar och derivatinstrument som i varierande grad korrelerar
med utvecklingen pa aktie- och réntemarknaderna. Fonden kan ta
bade ldnga och korta positioner i finansiella instrument.

Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer ske i aktier och aktierelaterade instrument,
samt obligationer och rénterelaterade instrument. Vid placering i
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument har
fonden ingen begréansning avseende bransch eller typ av emittent.

Fonden har mojlighet att placera hégst 50 procent av fondens
varde i fondandelar. De fonder i vilka fonden investerar i kan vara
exponerade mot noterade och onoterade aktier, obligationer, va-
lutor, ravaror och andra finansiella och icke-finansiella tillgangar.
Vidare kan de fonder i vilka fonden investerar utnyttja optioner,
terminer, swap avtal, beldning och andra finansiella instrument i
sina investeringar och placeringsstrategier. Fonden har i egenskap
av specialfond mdjlighet att placera i fler typer av fonder an vad
vardepappersfonder kan. Dessa ytterligare fondtyper far dock
inte ha mojlighet att gbra andra placeringar &n sadana som fonden
har mojlighet att gora direkt. De fonder som fonden placerar
maste dartill vara baserade i l&nder inom EES.

Finansiell havstang

Fonden har mdjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, vilket kan ge en s.k. hdvstangseffekt. Mot-
tagna sakerheter aterinvesteras inte av fonden. Anvandande av fi-
nansiell havstang innebér att fondens kénslighet fér marknadsfor-
andringar kan dkas.

Den finansiella havstangen far uppga till maximalt 200 procent be-
raknad enligt saval bruttometoden som &tagandemetoden.

Derivatinstrument

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Ett exempel pa strategi som kan
komma att anvandas ar s.k. “covered calls” som innebar att fon-
den stéller ut kdpoptioner pa aktier som ingéar i fonden. Place-
ringar i derivatinstrument kan sédnka och hdja risken i fonden och
innebara att fonden har en dkad kanslighet for marknadsférand-
ringar. Fondens sammanlagda exponeringar via derivatinstrument,
matt enligt dtagandemetoden far aldrig dverstiga fondens varde.
Fonden har mojlighet att anvanda saval bérshandlade derivatin-
strument som s.k. OTC-derivat.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig till:

e sadana tillgdngar som avses i 5 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen LVF,

o finansiella index
e rantesatser,
e vaxelkurser, och

e utlédndska valutor.

Fonden far vidare, till skillnad fran vardepappersfonder, anvénda
derivatinstrument som har annan underliggande tillgang, t.ex. ra-
varor, under forutsattning att derivatinstrumenten ar foremal for
handel pa nagon finansiell marknad och inte medfér en skyldighet
att leverera den underliggande tillgangen.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstrument
samt sdkerhetshantering i samband med OTC-handel finns langre
ned under avsnitt “Allman information” i denna informationsbro-
schyr.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen maojlighet att l&na ut varde-
papper motsvarande upp till 20 procent av fondens varde. Fon-
den avser att utnyttja hela detta utrymme for utléning av éverlat-
bara vardepapper, med en marginal pa 0-5 procent fér marknads-
rorelser, vilket innebar att volymen kan variera 6ver tid. Rantein-
tékten fran aktieutldningen fordelas mellan fonden (som utlanare)
och motparten (for administration). Normalt tillfaller cirka 80 pro-
cent av ranteintékten fonden. Eftersom intaktsdelningsavtalet inte
Okar fondens kostnader har ersattningen till vardepapperslanea-
genten inte inkluderats i fondens arliga avgift.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering samt sakerhetshanteringen forknippad
med transaktionerna finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.
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RISKRELATERAD INFORMATION

Investering i fonder &r alltid forenad med risk. En generell beskriv-
ning av risker i en fond finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

Fondens riskprofil

Fonden kan ta exponering mot saval aktie- som ranterelaterade
finansiella instrument. En investering i fonden ska forvantas vara
férenad med en risk som ar lagre &n deni en traditionell aktiefond,
men hogre an den i en traditionell rantefond.

Fonden allokerar mellan tillgdngsslag med exponering mot aktie-
marknaden respektive rantemarknaden eller fonder med absolut-
avkastande mal. Fondens férdelning mellan tillgdngsslagen kan va-
riera. Risken med att investera i fonden paverkas i férsta hand av
férdelningen av fondens tillgdngar mellan tillgdngsslagen med lag
och hog risk. Nedan féljer en beskrivning av riskerna i de olika till-
gangsslagen.

Den primara risk som &r férenad med att placera i rénterelaterade
finansiella instrument &r framst férandringar i rantelaget och for-
andringar i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de obli-
gationer och rantebarande vardepapper som fonden har investe-
rat i. Fondens kanslighet till forandringar i ranteldget styrs av in-
strumentens duration, dar en langre duration innebar en hogre
kanslighet mot forandringar i réanteldget, och en kortare duration
innebar en lagre kanslighet mot férandringar i rantelaget.

Vidare kan vérdet pa fondens placeringar minska om marknadens
uppfattning om kreditvardigheten hos ett instruments emittent for-
samras. Rantebarande instrument utgivna av emittenter med ett
lagre kreditbetyg ger en hogre rénta och darmed hogre férvantad
avkastning, men aven en hdgre risk att emittenten inte kan fullfolja
sina betalningsataganden varmed delar eller hela vardet av instru-
mentet gar forlorat. Placeringar i rantebarande instrument utgivna
av foretag med &g kreditvardighet bidrar darfor till en mycket hog
kreditrisk i fonden.

Placeringar med exponering mot aktiemarknaden &r generellt for-
enade med hog risk, d& aktiemarknaderna kan svéanga kraftigt i
varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Ef-
tersom fonden &ven kan ta exponering mot rénterelaterade place-
ringar, som ar férknippade med lagre kurssvangningar, kan den to-
tala risken reduceras i fonden. Nar andelen aktier i portféljen dkar
blir marknadsrisken hégre och vice versa.

Den risk som &r férenad med exponering mot i vriga tillgangsslag
(valutor, révaror eller fastigheter som tas genom t.ex. investeringar
i andra fonder) &r primart driven av foréandringen i priser pa dessa
tillgdngsslag. Denna risk kan vara hogre &n vid placeringar i aktie-
och rantefonder.

Fonden har inga placeringsbegransningar avseende Vvissa
branscher eller geografiska omraden och kan darmed placera
fritt. Detta ger mojlighet att sprida riskerna, men det kan ocksa
innebara att fonden placerar koncentrerat i en viss bransch eller
region vilket i sa fall normalt 6kar riskerna. Majoriteten av fondens
innehav kommer dock till stor del att ha exponering mot de ut-
vecklade marknaderna som ar saval mogna som val genomlysta.

Eftersom fonden har ett globalt placeringsmandat har fonden méj-
lighet att placera i tillgdngar med exponering mot olika valutor, vil-
ket innebar att valutarisk ar en naturlig del av fondens totala risk.
Valutakursforéndringar paverkar fondens nettoférmégenhet ut-
tryckt i fondens basvaluta, om fonden har innehav i annan valuta.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsin-
riktningen. Detta innebér att fonden kan skapa havstang, genom
vilken fondens kanslighet mot marknadsforandringar (marknads-
risk) kan Okas eller minskas, vilket &ven paverkar rorligheten i fon-
dandelsvardet. Omfattningen av handeln i derivatinstrument i fon-
den ar begransad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens
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riskprofil. Vid anvandande av derivatinstrument uppstar ocksa
motpartsrisk, som hanteras genom faststallda processer for han-
tering och kontroll av sdkerheter, vilka framgar i narmare detalj
léngre ned under avsnitt “Allman information” i denna informat-
ionsbroschyr.

Fonden utsatts for likviditetsrisk, vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden inriktar sig mot de globala aktie- och ran-
temarknaderna, samt mot alternativa tillgdngsslag, och fonden
kan ta upp till 50 procent av fondvardet exponering mot dessa
genom investeringar i fonder. Fondens placeringslimiter tillater
fonden att i storre utstrackning én en vardepappersfond investera
i specialfonder och motsvarande utldndska fonder. De underlig-
gande fonderna beddms av Bolaget utifran bl.a. likviditetsrisksyn-
punkt, i syfte att sékerstélla en ldamplig niva pa fondens likviditets-
risk. Fondens likviditetsrisk beddms som lag som en konsekvens
av fondens storlek i relation till de fonder som fondens medel in-
vesteras i. Likviditetsrisk kan uppsta under férhallanden nar likvi-
diteten i fondens innehav ar svara att salja vid 6nskad tidpunkt och
till dnskat pris. Vid order om inlésen kan fonden i dessa fall inte ha
mojlighet att frigdra likvida medel for att kunna méta inldsen inom
skalig tid. Likasa kan de underliggande fonderna, som fonden ager
andelar i, fa svéarigheter att sélja sina innehav till dnskat pris, vilket
kan innebara att fonden, vid order om inldsen, inte kan frigdra lik-
vida medel for att inom skalig tid kunna méta inldsensbegaran. Lik-
viditetsrisken i fonden kan hanteras genom att fonden haller kassa
for att kunna mota utfldden samt en l@mplig mix av innehav for att
kunna mota storre andelsfldden. Bolaget har en faststalld process
for l6pande hantering och bevakning av likviditetsrisken i fonden,
vilken beskrivs narmare under avsnitt "Allméan information" i denna
informationsbroschyr.

Hallbarhetsrisker

Fonden framjar inte miljérelaterade eller sociala hallbarhetsegen-
skaper och har inte hallbar investering som mal. Fonden ska inte-
grera hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men det faktum
att det finns en héllbarhetsrisk innebér inte att fonden ar forhind-
rad att investera i den underliggande tillgdngen om forvaltaren av
andra skal finner att det ar ldmpligt for fonden. Det ar saledes inte
bindande for investeringsbesluten och begransar inte heller fon-
dens investeringsunivers att en sadan risk har identifierats.

Fonden ar utsatt for hallbarhetsrisker som kan inverka pa fon-
dens avkastning. De olika typerna av hallbarhetsrisker, och dess
mojliga paverkan pa avkastningen, férvantas ligga pa féljande ni-
vaer i fonden; E: medellag, S: medellég och G: medellag. Bedom-
ningen baseras pa att fonden framst investerar i globala alterna-
tiv. Alternativa instrument kan vara mer utsatta for hallbarhetsris-
ker kopplat till energianvéndning (fastighet), dvergang till forny-
bara energikallor (ravaror). Exempel pa globala hallbarhetsrisker
kan vara klimatférandringar, resursbrist och geopolitisk spanning.

Bolaget har en faststalld process for l6pande hantering och be-
vakning av hallbarhetsrisker i fonden, vilken beskrivs ndrmare un-
der avsnitt "Allman information" i denna informationsbroschyr.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 5 och 15 procent. Det bor sarskilt uppmaérk-
sammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod
Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden.
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HALLBARHETSRELATERAD INFORMATION

Transparens i frdga om integrering av héllbarhetsrisker
Integrering av hallbarhetsriskerna i investeringsbesluten beskrivs i
avsnittet “Riskrelaterad information” ovan.

Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Forvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
fondens placeringsinriktning.

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljdmassigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och [@mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande.

Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex manaderna
av rakenskapsaret. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent av

nettovardet pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i
respektive andelsklass vid datumet fér senaste NAV-sattning.
Samtliga andelségare inom respektive andelsklass kommer att er-
halla samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Ut-
delningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fonden forvaltas inte i forhallande till nagot jamforelseindex.
Fonden bor istallet utvarderas mot dess malséattning att dver tid
generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 4 och 6 pro-
cent.

AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar dver tiden.

Eftersom fonden inte jdmférs mot ndgot index &r det inte l@mpligt
att jdmfora fondens utveckling i forhallande till utvecklingen av ett
specifikt index for att beddma aktivitetsgraden i férvaltningen av
fonden.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Andelsklass fégilll:nr;:;?:gti " férc:ﬁit;;:::‘; " Res”l;a\',t;ftserad Avgift for teckning  Avgift for inlésen
A 1,50 % 1,50 % Ingen Ingen Ingen
B 1,00 % 1,00 % Ingen Ingen Ingen
C 1,50 % 1,50 % Ingen Ingen Ingen
D 1,00 % 1,00 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta forvaltningsavgiften samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Belop-
pen &r uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur andelsklasserna. Avgifter
och kostnader beskrivs ndrmare i ldngre ned under avsnitt “Allméan information” i denna informationsbroschyr.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fondens medel kan till en betydande del placerasiandelariandra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av underlig-
gande fonder och fondfdretag tillkommer och réknas in i fondens
arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fondforetag
som har hogst 2,5 procent i fast férvaltningsavgift, netto eller efter
eventuell rabatt, och hdgst 20 procent i eventuell resultatbaserad
avgift.
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Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med férvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller in-
l6senavgift.



Fondspecifik information — Consensus Lighthouse Asset

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rénte-
kostnader och skatt. Dessa dvriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Tabellen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass efter
avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insatt-
nings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Andelsklasserna C
och D dr inte startade och historiskt resultat kan dérfér inte redo-
visas.

Andelsklass 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
A 10,6 % 6,0 % 37 % 2,7 % 79% 6,0 % 4,8%
B 10,8 % 5,8% 2,8% 35% 8,1% 5,6 % 6,5%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inlésen (andelsagares forsaljning)
kan normalt ske per den 15:e kalenderdagen samt den sista kalen-
derdagen varje manad (Handelsdag). | tabellen nedan framgar
lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna for teckning och inldsen.

Information om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar finns
langre ned under avsnitt “Allman information” i denna informat-
jonsbroschyr.

Andelsklass Minsta forsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och inlésen Bryttid fér teckning och inlésen
teckningsbelopp teckningsbelopp vanlig bankdag bankdag fore helgdag (halvdag)
A 100 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
C 100 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
D 5000 000 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med den 3 mars 2025

§ 1 Fondens réttsliga stallning

Fondens namn &r Consensus Lighthouse Asset (“fonden”). Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (“"LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begrénsning som anges
i § 17 nedan. Fondférmdgenheten dgs av andelsdgarna gemen-
samt. Fonden &r inte en juridisk person och kan inte férvarva rat-
tigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra
talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-férvaltare som anges i §
2 foretrader andelsagarna i alla fragor som rér fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter
som hérrér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen fér AlF-férvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektion-
ens foreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, "B”, "C” och "D”. Inne-
hallet i fondbestédmmelserna ar gemensamt for andelsklasserna,
med undantag for avgift, utdelning samt villkor fér lagsta
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teckningsbelopp. Eftersom fonden bestar av andelsklasser inne-
bar det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma
att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfér
lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB ("AlF-forvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgéngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 (“for-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som
ingdr i fonden samt verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestdmmelser i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att
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- forsaljning, inldésen och makulering av fondandelar sker
i enlighet med bestdmmelsernailagen och fondbestam-
melserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestdmmelserna
i lagen och fondbestammelserna,

- ersattningar for transaktioner som berér en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intékter anvands i enlighet med bestammel-
serna i lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad allokeringsfond som placerar i in-
strument med exponering mot tillgdngsslagen aktier, rantor och
alternativa placeringar. Med alternativa investeringar avses Over-
latbara vardepapper, fondandelar och derivatinstrument som i
varierande grad korrelerar med utvecklingen pa aktie- och rante-
marknaderna. Fonden kan ta bade langa och korta positioner i fi-
nansiella instrument.

Fonden har som dvergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebar att fonden under tider da aktiemarknaden gar
starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men det
innebar ocksa att under tider da aktiemarknaden gar sdmre sa
finns det en mojlighet att fonden presterar battre. Fondens mal-
sattning ar att 6ver tid generera en genomsnittlig arlig avkastning
pa mellan 4 och 6 procent.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Fondens medel kommer att allokeras till respektive tillgdngsslag
enligt féljande intervall:

- Aktier: 0 - 60 procent
- Réntor: 0 - 100 procent
- Alternativa placeringar: 0 - 40 procent

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer ske i aktier och aktierelaterade instrument,
samt obligationer och ranterelaterade instrument. Vid placering i
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument har
fonden ingen begransning avseende bransch eller typ av emittent.
Fonden har inga begrénsningar avseende geografisk exponering.

Fonden far salja finansiella instrument som Fonden inte &ger, men
forfogar dver vid affarstidpunkten genom upptagande av varde-
papperslan s.k. dkta blankning. Fondens medel ar sékerhet for
dessa lan pa for branschen sedvanliga villkor hos clearingorgani-
sation eller vardepappersinstitut som far ingd sadana avtal och
star under myndighetstillsyn.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Ett exempel pa strategi som kan
komma att anvandas &r s.k. “covered calls” som innebér att fon-
den stéller ut kdpoptioner pa aktier som ingar i fonden. Fondens
sammanlagda exponeringar via derivatinstrument, matt enligt ata-
gandemetoden far aldrig Overstiga fondens varde. Fonden har
méjlighet att anvanda savéal bérshandlade derivatinstrument som
s.k. OTC-derivat.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingér i fonden
ska utgdras av eller hanfora sig till sddana tillgdngar som avses i
5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Fonden far aven, i enlighet med 12
kap. 13 § andra stycket LAIF, anvanda sig av derivatinstrument
som har annan underliggande tillgng, till exempel ravaror, under
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férutsattning att derivatinstrumnten ar foremal for handel pa na-
gon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att leverera
den underliggande tillgangen.

Fonden har moijlighet att placera hdgst 50 procent av fondens
varde i fondandelar. Fonden far inte placera i fonder som é&r ba-
serade i lander utanfor EES. De fonder i vilka fonden investerar
kan vara exponerade mot noterade och onoterade aktier, obligat-
ioner, valutor, ravaror och andra finansiella och icke-finansiella
tillgdngar. Vidare kan de fonder i vilka fonden investerar utnyttja
optioner, terminer, swap avtal, belaning och andra finansiella in-
strument i sina investeringar och placeringsstrategier.

§ 5.2 Undantag frén LVF

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler fér en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begrénsningar.

Fonden far placera hégst 50 procent av fondens varde i andelar i
fonder, inklusive sadana fonder som avses i 5 kap. 15 § forsta
stycket 3 LVF. Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap.
16 § andra stycket LVF.

Fonden far placera i fonder som inte uppfyller samtliga krav i 5
kap. 15 § forsta stycket 3 a, c och d LVF. Avvikelsen mot 5 kap. 15
§ forsta stycket 3 a, innebar att de underliggande fonderna utéver
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som avses i 5
kap. LVF far placera i sddana derivatinstrument som avses i 12
kap. 13 § andra stycket LAIF. Avvikelsen mot 5 kap. 15 § forsta
stycket 3 ¢ LVF innebar att de underliggande fonderna ska vara
Oppna for uttrade och ge andelsagarna ett skydd som ar likvardigt
det som ges andelsagare i en vardepappersfond men far avvika
fran vad som galler for en vardepappersfond nar det géller hav-
stang, blankning och in- och utléning. Avvikelsen mot 5 kap. 15 §
forsta stycket 3 d innebér att fonden far placera i underliggande
fonder som inte ldmnar nagon halvarsredogérelse. De fonder som
fonden investerar i och som avviker fran dessa begransningar
maste dock uppfylla foljande kriterier:

- de star under betryggande tillsyn av lokal tillsynsmyn-
dighet inom EES,

- de lBmnar for varje rékenskapsar en arsberattelse, el-
ler motsvarande rapport, som innehaller sadan inform-
ation som ar nédvandig for att man skall kunna bedéma
tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning och handelser
som intraffat under aret,

- de anvander forvaringsinstitut samt i tilldmpliga fall pri-
marmaklare som ar etablerade och erkanda leverant6-
rer av dessa tjanster till hedgefonder.

Fonden har darmed enligt ovanstdende erhallit undantag fran 5
kap. 15 § forsta stycket 3 a, ¢ och d LVF. Undantaget géller dock
endast placeringar i hedgefonder samt i andra typer av fonder
som endast har mojlighet att gora placeringar som fonden har
mojlighet att gora direkt.

Fonden far placera i underliggande fonder som, enligt sina fond-
bestdmmelser eller sin bolagsordning, far placera mer én 10 pro-
cent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondforetag (“fon-
dandelsfonder”). Fonden avviker i detta hanseende fran 5 kap. 15
§ andra stycket LVF.

§ 5.3 Risknivé

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pad mellan 5 och 15 procent. Det bor séarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinédra handelser.
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§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och ¢ppen for all-
manheten. Fondens kdp och inldésen av fondandelar far ske direkt
hos respektive fondbolag, forvaltningsbolag, AlF-forvaltare eller
fondforetag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i s&dana &verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sddana derivat-
instrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF, s.k. OTC
derivat, sdsom ett led i fondens placeringsinriktning.

Fonden har mojlighet att till hogst 50 procent av fondens varde
placera fondmedel i andra fondandelar.

§ 8 Vardering
Fondens vérde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgadngar.

Fondens tillgangar vérderas till géllande marknadsvéarde, varmed
avses senaste betalkurs. For fondandelar anvands senaste redo-
visade andelsvarde. Om enligt AlF-forvaltarens bedémning sad-
ana kurser inte ar representativa eller om saddana kurser saknas,
vilket framst ar fallet betraffande dverlatbara vardepapper som
avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter en sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda
varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke regle-
rad marknad, oberoende maklare eller market-maker, andra ex-
terna oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, in-
dex, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt likvi-
der for salda finansiella instrument) varderas till det belopp var-
med de berdknas inflyta.

Fér OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild var-
dering. Till grund f&r den sarskilda varderingen laggs i forsta hand
marknadspriser fran aktiv marknad eller market-maker, i andra
hand en referensvardering baserad pa ett identiskt derivat uppta-
get till handel pa reglerad marknad, och om nagon av dessa me-
toder inte ar tillgangliga eller blir uppenbart missvisande fast-
stélls ett marknadsvarde baserat pé allmant vedertagna varde-
ringsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska optioner).

Fondens varde berdknas av AlF-férvaltaren den 15e kalenderda-
gen samt den sista kalenderdagen varje manad (varderingsdagen),
och publiceras pa AlF-férvaltarens hemsida inom 20 dagar fran
varje varderingsdag. Fonden har héarvid erhallit undantag fran 4
kap. 10 § femte stycket. LVF. Om varderingsdagen faller pa en dag
da den svenska marknaden &r stangd for handel berédknas Fon-
dens varde pa den bankdagen som ar ndrmast fére denna dag.
Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor som ar
férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandelien
andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen. AlF-for-
valtaren berédknar dock inte fondandelsvarde om fonden &r
stangd for teckning och inlésen med hansyn till forhallanden som
anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Forsaéljning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan normalt ske per den 15e
kalenderdagen samt den sista kalenderdagen varje manad (han-
delsdagar). Om handelsdagen faller pa en dag da den svenska
marknaden ar stangd for handel kan teckning respektive losen ske
pa den bankdagen som ar ndrmast fore handelsdagen. Fonden &r
dock inte dppen for teckning och inldsen de handelsdagar nar
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vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sa-
kerstéller fondandelsédgarnas lika ratt, till exempel nar en bety-
dande del av fondens tillgadngar &r placerade pa en marknad som
helt eller delvis ar stéangd for handel. Detta géller aven om teck-
ning och inldsen ar senarelagd i enlighet med § 10.

Begédran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begéran om teckning respek-
tive inldsen ska vara AlF-férvaltaren tillhanda senast per den
bankdag som AlF-forvaltaren vid var tid anger i informationsbro-
schyren.

Begdran om teckning respektive inldsen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det. Teck-
nings- och inldsenorder kan inte limiteras.

Om medel for inlésen behdver anskaffas genom férsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stéllas sa snart som mojligt. AlF-forvaltaren far senarelégga teck-
ning och inldsen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas
intresse. AlF-férvaltaren ska utan drojsmal underratta Finansin-
spektionen samt berdrda investerare och andelsadgare om atgar-
den. AlF-férvaltaren ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphdrt underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begéaran okand kurs. Teckningspris och inldsenpris fér en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren beraknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-férvaltaren hem-
sida nastkommande bankdag efter den dag som fondandelskur-
sen faststallts. For en begaran om teckning eller inldésen som kom-
mer in nar fonden ar stangd for teckning eller inldsen faststalls
fondandelsvardet normalt till ndstkommande handelsdags kurs.

| andelsklass A och C ar minsta férsta insattning i fonden 100 SEK.
Andelsklasserna har inte nagra begransningar avseende inldsen
eller efterfoljande teckningar.

| andelsklass B och D &r minsta forsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Andelsklasserna har inte nagra begrénsningar avseende
inlésen eller efterféljande teckningar.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for teckning och inlésen om sad-
ana extraordinara forhallanden har intraffat som innebar att en
vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sa-
kerstéller andelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till AIF-foérvaltaren i form
av fast forvaltningsavgift.

Utdver ovan belastas fonden med kostnader fér kép och férsalj-
ning av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgéras av
courtage, intrades- och uttrddesavgifter i samband med kép och
férsaljning av fondandelar, samt skatt och registreringskostnader.

| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader fér férvaring, tillsyn och revisorer. Fast forvalt-
ningsavgift tillfaller AIF-férvaltaren.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

e Andelsklass A och C: 1,50 procent av fondformogenheten
per ar

e Andelsklass B och D: 1,00 procent av fondférmogenheten
per ar

Den fasta forvaltningsavgiften beréknas och belastar andelsklas-
sernas resultat pa varderingsdagen och utbetalas manadsvis i ef-
terskott den sista bankdagen i manaden.
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Eftersom fonden kan placera en betydande del av sina medel i
andelar i andra fonder kommer avgifter avseende underliggande
fonder att belasta fonden. Av fondens informationsbroschyr fram-
gar den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgift som
far tas ut for forvaltningen av de fonder i vars andelar fondens
medel placeras.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande
mervardesskatt.

AlF-forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inldsen
av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l&mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande. Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex mana-
derna av rékenskapsaret. Utdelningen utgér mellan 2—4 procent
av nettovardet pd de fondandelar som respektive andelsagare
ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-satt-
ning. Samtliga andelségare inom respektive andelsklass kommer
att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och samma
ar. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska for fonden l@mna en halvérsredogérelse for
rékenskapsarets sex forsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgdng samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader
fradn rakenskapsarets utgang. Halvarsredogorelsen och arsberat-
telsen ska finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och forvaringsin-
stitutet samt skickas kostnadsfritt till de andelségare som begéar
detta.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-férvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan Finansinspektionen godkéant and-
ring av fondbestéammelserna ska de andrade fondbestdmmel-
serna finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och Férvaringsinstitu-
tet samt, i férekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Andelsagare kan pantsatta fondandel om AlF-férvaltaren s& be-
slutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmalan om pantsattning
ska ange pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass
som omfattas av pantsattningen och eventuella begrénsningar av
pantsattningens omfattning. Andelségaren ska skriftligen under-
rattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om pantsatt-
ningen i registret dver andelségare. Pantsattningen upphdr nar
panthavaren skriftligen meddelat AlF-forvaltaren darom och da
AlF-férvaltaren tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andel-
sagarregistret. AIF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av an-
delsagaren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen far
uppga till hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstill-
fallet.

Overlatelse av fondandelar kan ske efter medgivande av AlF-fér-
valtaren. Onskemal om Sverlatelse av fondandel ska skriftligen
anmalas till AIF-forvaltaren. Andelségare ansvarar for att anmalan
ar behdrigen undertecknad. Anmélan om O&verlatelse ska ange
Overlatare och till vem som andelarna éverlates, dennes person-
nummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto
alternativt depdbank och depadnummer, bankkonto samt syftet
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med 6verlatelsen. Vid sadan overlatelse kan AlF-forvaltaren ta ut
en avgift om hdgst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning
Utan att franga vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstaende betraffande AlF-forvaltarens respektive
férvaringsinstitutets ansvar.

AlF-forvaltaren ar inte ansvarig for skada orsakad av yttre han-
delse utanfor AlF-férvaltarens kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fradga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout géller dven om AlF-forvaltaren ar foremal for el-
ler sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depéaférvaras hos forvaringsinstitutet
under det mellan AIF-férvaltaren och forvaringsinstitutet inganget
avtal, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal ater-lamna fi-
nansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsva-
rande vardet av sddant finansiellt instrument till AIF-férvaltaren
for fondens rékning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte ansva-
rigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfor férvaringsinstitutets rimliga kontroll,
och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rim-
liga anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare
inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om for-
varingsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktat-
gard.

AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet svarar inte for andra ska-
dor &n sadan skada som anges i forsta respektive tredje stycket,
om inte AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sddana skador, och &r inte i ndgot fall an-
svarig/ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust. Forva-
ringsinstitutet svarar inte heller fér sddana skador om omstandig-
heter som anges i tredje stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av - svensk
eller utlandsk - bors eller annan Utférandeplats, Registrator, Clea-
ringorganisation eller andra som tillhandahéaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador an forlust av depa-férva-
rade finansiella instrument.

AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet éver-
vakar. AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller upp-
drags-tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forva-
ring av tillgdngar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt fondlagstiftningen.

Féreligger hinder for AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstélla atgarder pa grund av omstandighet
som anges ovan far &tgarden skjutas upp till dess hindret upphért.
| handelse av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte er-
lagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala ranta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden
star i strid med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller
féreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller
AlF-férvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard



Fondspecifik information — Consensus Smabolag

eller annan atgard som fonden eller AlF-forvaltaren annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AlF-férvaltaren har ratt att
vagra férsaljning till sddan investerare som avses i detta stycke.

AlF-forvaltaren far l8sa in andelsagares andelar i fonden — mot an-
delsagares vilja — om det skulle visa sig att andelsagare tecknat
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fér andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk
lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av andelsaga-
res teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registre-
ringsadtgard eller annan atgard for fonden eller AlF-forvaltaren
som fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Consensus Mikrobolag

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa 5 ar och som efterstréavar en medelhdg risk for sin inve-
stering.

Fondférvaltare: Anders Wright hos Portfoljforvaltaren.

Startar: Fonden startade ar 2025.

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0024442610
Andelsklass B, ISIN SE0024442628

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond inriktad mot investeringar
i mikrobolag med sate i Norden. Fonden har mojlighet att ta kon-
centrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt diver-
sifierad i sin placeringsinriktning och ar inte koncentrerad till na-
gon enskild bransch.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamférelseindex Carne-
gie Micro Cap Return Index.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos kredit-
institut. | fonden far dven ingé de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning. Hogst 10 procent av fondens medel far pla-
ceras i fondandelar.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper kommer i forsta hand att
ske i form av kdp av aktier. Placering i 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument kan dven ske i form av kép av
réantebarande instrument. Vid placering i dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begransning av-
seende bransch eller sektor. Den geografiska inriktningen for fon-
dens placeringar ar de nordiska landerna. Detta innebar instru-
ment utgivna av bolag med sate i Norden och/eller som handlas
pa en nordisk bors, samt instrument utgivna av stater, kommuner,
eller statliga eller kommunala myndigheter i Norden.

Fondens inriktning mot mikrobolag innebar att minst 90 procent
av fondens varde i normallaget ska vara investerat i bolag som vid
tidpunkten for fondens forsta investering har ett borsvarde som
understiger 25 miljarder SEK. En investerare i fonden kan dock for-
vanta sig att bérsvardet pa den huvudsakliga delen av fondens in-
nehav ar lagre éan 25 miljarder SEK. Fonden har mdjlighet att under
begransade perioder, upp till tre manader fran ett stérre inflode
eller inldsen, sdnka exponering mot mikrobolag bolag till 80 pro-
cent till féorman for likvida medel och penningmarknadsinstru-
ment.

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som géller fér en vardepappersfond avseende vissa placeringsbe-
gransningar. Fonden har bland annat mdjlighet till stérre expone-
ring mot enskild emittent an en vardepappersfond. Undantagen
fran LVF framgar av fondbestdmmelserna.

Finansiell havstang

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell havstang. Finansiell havstang forvantas inte heller att skapas
genom anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument.

Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, dock inte
OTC-derivat. Derivatinstrument far anvandas endast for att effek-
tivisera férvaltningen. Detta innebar att placeringar i derivatinstru-
ment gors i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande till-
gangar, uppratthalla 6nskad riskniva i fondportfoljen eller for att
minimera kostnaderna for férvaltningen. Placeringar i derivatin-
strument kan sénka och hdja risken i fonden och innebara att fon-
den har en 6kad kanslighet fér marknadsforandringar. Anvandan-
det av derivatinstrument far aldrig innebéara att fonden har en no-
minell nettoexponering mot aktiemarknaden pa dver 100 procent
av fondens varde. Omfattningen av handeln &r i férekommande
fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens
riskprofil.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande tillgangar utgdrs av eller hanfor sig till:

e sadana tillgdngar som avses i 5 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen LVF,

o finansiella index
e rantesatser,
e vaxelkurser, och

e utlédndska valutor.

Mottagna sékerheter aterinvesteras inte av fonden. Anvéndande
av finansiell havstang innebar att fondens kanslighet for mark-
nadsférandringar kan Okas. En generell beskrivning av syfte och
risker med derivatinstrument samt sékerhetshantering i samband
med handel i dessa instrument finns langre ned under avsnitt "All-
man information” i denna informationsbroschyr.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har fonden méjlighet att lana ut Gverlat-
bara véardepapper som ingér i fonden till en tredje part (vardepap-
perslan)med upp till 20 procent av fondens varde. Detta forvantas
dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering samt sakerhetshanteringen férknippad
med transaktionerna finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

RISKRELATERAD INFORMATION

Investering i fonder &r alltid forenad med risk. En generell beskriv-
ning av risker i en fond finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.
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Fondens riskprofil
Fonden &r en aktiefond inriktad mot investeringar i mikrobolag
med séate i Norden.
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Placeringar i aktier &r alltid forenat med marknadsrisk i form av
aktiekursrisk. Aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket
kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fonden har moj-
lighet till en hdg exponering mot en enskild emittent (upp till 20
procent) vilket ger en forhdjd marknadsrisk.

Fonden kommer framst att investera i aktier i de nordiska landerna
och i en mer koncentrerad portfélj. Detta gor fonden utsatt for
storre risk (koncentrationsrisk), jamfért med fonder som sprider
riskerna genom att placera mer diversifierat. En hdg koncentrat-
ionsrisk kan innebéra bade hogre volatilitet i fonden och 6kad risk
for forlust.

Fondens avgransade investeringsunivers och att fonden har moj-
lighet att ha hdgre exponering mot enskilda emittenter medfor till
en 6kad likviditetsrisk i fonden. Likviditetsrisk innebar risken att
finansiella instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig
kostnad och inom rimlig tid. Vid stressade marknadsforhallanden
kan likviditeten och efterfragan pa marknaden dock férsémras sa
att fonden kan fa svarigheter att sélja innehav till dnskat pris, vilket
kan innebara att andelsagare inte far sin likvid inom skalig tid. Lik-
viditetsrisken i fonden kan hanteras genom att fonden haller kassa
for att kunna mota utfloden samt haller en l@mplig portfoljsam-
mansattning for att kunna mdéta stdrre andelsfléden. Bolaget har
en faststalld process for l[dpande hantering och bevakning av lik-
viditetsrisken i fonden, vilken beskrivs narmare under avsnitt “All-
man information” i denna informationsbroschyr.

Till foljd av att fonden har mojlighet att placera utanfor Sverige
kommer fonden att naturligt ha en exponering och déarmed valuta-
kursrisk mot andra valutor an svenska kronor. Valutakursférand-
ringar paverkar fondens nettoformogenhet uttryckt i fondens bas-
valuta, om fonden har innehav i annan valuta.

Fonden har mojlighet att placera i derivatinstrument for att han-
tera riskerna i fonden. Genom anvandning av derivatinstrument
kan marknadsrisken sankas och rdrligheten i fondandelsvardet
darmed minskas. Nar fonden anvander sig av derivatinstrument
uppstar motpartsrisk, dvs. risken att motparten inte kommer upp-
fylla de skyldigheter till fonden som foljer av avtalet forknippat
med derivatinstrumentet. Motpartsrisken hanteras genom fast-
stallda processer for hantering och kontroll av sékerheter, vilka
framgar i ndrmare detalj ldngre ned under avsnitt “Allman inform-
ation” i denna informationsbroschyr. Omfattningen av handeln i

derivatinstrument i fonden ar begransad och forvantas ha margi-
nell inverkan pa fondens riskprofil.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansatt-
ning, den marknad eller de marknader som fonden ar exponerad
mot och de férvaltningsmetoder férvaltaren anvander sig av.

Hallbarhetsrisker

Fonden framjar inte miljérelaterade eller sociala héllbarhetsegen-
skaper och har inte hallbar investering som mal. Fonden ska inte-
grera hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men det faktum
att det finns en hallbarhetsrisk innebar inte att fonden ar férhind-
rad att investera i den underliggande tillgdngen om forvaltaren av
andra skal finner att det ar ldmpligt for fonden. Det ar saledes inte
bindande for investeringsbesluten och begransar inte heller fon-
dens investeringsunivers att en sadan risk har identifierats.

Fonden ar utsatt for hallbarhetsrisker som kan inverka pa fondens
avkastning. De olika typerna av hallbarhetsrisker, och dess méjliga
paverkan pa avkastningen, férvantas ligga pa foljande nivaer i fon-
den; E: medellag, S: medellag och G: medelldg. Bedomningen bas-
eras pa att fonden framst investerar i nordiska mikrobolag. Mikro-
bolag kan ha begransade resurser for miljoefterlevnad, svarare att
f4 tillgang till extern kapital och vara mindre rustad for att navigera
i komplexa och foranderliga regulatoriska landskap. Exempel pa
hallbarhetsrisker specifikt for Norden kan vara klimatforéandringar,
cybersakerhet, att kunna uppratthalla hdga etiska standarder.

Bolaget har en faststalld process for ldpande hantering och be-
vakning av hallbarhetsrisker i fonden, vilken beskrivs ndrmare un-
der avsnitt "Allman information" i denna informationsbroschyr.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, méatt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinédra handelser.

Riskbedémningsmetod
Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden.

HALLBARHETSRELATERAD INFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker
Integrering av hallbarhetsriskerna i investeringsbesluten beskrivs i
avsnittet “Riskrelaterad information” ovan.

Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Forvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
fondens placeringsinriktning.

Information om EU:s taxonomi fér miljémassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljdmassigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

UTDELNING
Andelsklass A ér ackumulerande och ldmnar ingen utdelning.

For andelsklassen B ska AlF-forvaltaren varje ar, senast per den
sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt féljande.

Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex manaderna
av rakenskapsaret. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent av

nettovardet pa de fondandelar som respektive andelségare ager i
respektive andelsklass vid datumet fér senaste NAV-sattning.
Samtliga andelsagare inom respektive andelsklass kommer att er-
halla samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Ut-
delningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.
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JAMFORELSEINDEX

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Micro Cap Return Index.
Jamforelseindexet beddms vara relevant eftersom det speglar
fondens placeringsuniversum sasom det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer
fondens avkastning sannolikt att 6ver tid avvika fran indexet. Jém-
férelseindexet anvands endast i jamférande syfte, t.ex. for berak-
ning av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare resul-
tat, och avsikten &r inte att fonden ska folja indexet.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sddant fall
kommer fondbestdmmelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information l&mnas pa Bola-
gets hemsida.

AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar dver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i férhallande till
jamfdrelseindexet.

Fondens jamférelseindex ar Carnegie Micro Cap Return Index. Ak-
tiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfér mattet kommer
att redovisas nar fonden har varit verksam i tva ar.

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad forvantas avkastningen att dver tid att avvika fran fon-
dens jamférelseindex och den aktiva risken kommer att vara olika
fran ar till ar.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hoégsta fasta Resultatbaserad e g . ee e s
Andelsklass forvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift Avgift for teckning Avgift for inlésen
A 1,50 % 1,50 % 20 % Ingen Ingen
B 1,00 % 1,00 % 20 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta férvaltningsavgiften samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Belop-
pen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur andelsklasserna. Avgifter
och kostnader beskrivs ndrmare i langre ned under avsnitt “Allméan information” i denna informationsbroschyr.

Om resultatbaserad avgift
Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det fér samtliga andels-
klasser utga en resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade
avgiften utgar pa den del av avkastningen for en andelsklass som
Overstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for fonden utgérs av Car-
negie Micro Cap Return Index.

Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men anda
Overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid be-
réakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k. high
watermark-principen, som innebar att resultatbaserad avgift end-
ast far tas ut en gadng pa samma Gveravkastning i férhallande till
tréskelvardet. Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckl-
ing som understiger troskelvardet och om andelsklassen under en
senare dag uppnar en vardeutveckling som 6verstiger troskelvar-
det, tas ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders
underavkastning kompenserats.

Avgiften beréknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter att en andels-
klass har en ackumulerad underavkastning behdéver inte betala re-
sultatbaserad avgift forran andelsklassen som helhet atertagit den
underavkastningen mot tréskelvardet. Om en andelségare lOser in
sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad underav-
kastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resul-
tatbaserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den fasta
férvaltningsavgiften. Avgiften beraknas och reserveras vid berak-
ningen av fondandelskursen, och dras fran fondens konto i efter-
skott den sista bankdagen i manaden.
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Ett rakneexempel som visar berakning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter finns langre ned under avsnitt “Exempel pa
berédkning av resultatbaserad avgift” i denna informationsbro-
schyr.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag

Fonden kan placera upp till 10 procent av fondens medeliandelar
i andra fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av un-
derliggande fonder och fondféretag tillkommer och réknas in i fon-
dens arliga avgift. Placeringar far endast ske i fonder och fondf6-
retag som har hogst 2,5 procent i fast forvaltningsavgift, netto eller
efter eventuell rabatt, och hégst 20 procent i eventuell resultatba-
serad avgift.

Kostnad fér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller in-
6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa Ovriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.
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HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden startade 2025 och det finns darfér annu inga uppgifter om
tidigare resultat. Nar andelsklasserna varit verksamma i ett ar kom-
mer tidigare resultat att redovisas i stapeldiagram.

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) kan normalt ske per den 15:e kalen-
derdagen samt den sista kalenderdagen varje manad (Handelsda-
gar). Inlésen (andelsagares forsaljning) kan normalt ske per den
sista kalenderdagen varje manad (Handelsdagen). Om Handelsda-
gen faller pa en dag da den svenska marknaden &r stangd for han-
del kan teckning respektive inldsen ske pa den bankdagen som ar
narmast fére Handelsdagen.
e Begdran om teckning och likvid ska vara Bolaget tillhanda
senast paé Handelsdagen for att teckning ska genomféras
per Handelsdagen.

e Begdran om inldsen ska vara Bolaget tillhanda senast sju (7)
kalenderdagar innan Handelsdagen som inldsen ska ske for
att inlésen ska genomféras per Handelsdagen.

| tabellen nedan framgar lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna
fér teckning och inlésen.

Information om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar finns
langre ned under avsnitt “Allman information” i denna informat-
jonsbroschyr.

Andelsklass Minsta forsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och inlésen Bryttid fér teckning och inlésen
teckningsbelopp teckningsbelopp vanlig bankdag bankdag fore helgdag (halvdag)
A 100 SEK Ingen begransning KL. 11:00 pa Handelsdagen KL. 11:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Ingen begransning Kl. 11:00 pa Handelsdagen KL. 11:00 pa Handelsdagen
FONDBESTAMMELSER

Géllande fran och med den 27 mars 2025

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Mikrobolag (“fonden”). Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (“LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begrédnsning som fljer
av § 17. Fondférmodgenheten &gs av andelsagarna gemensamt. An-
delarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person och kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldig-
heter. Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller nagon
annan myndighet. Egendom som ingér i en fond far inte utmatas
och andelségarna svarar inte for forpliktelser som avser en fond.
Den AlF-férvaltare som anges i § 2 férvaltar fonden och foretrader
andelségarna i alla fragor som ror fonden, beslutar om den egen-
dom som ingar i fonden samt utovar de rattigheter som harror ur
egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammel-
ser, bolagsordningen for AlF-férvaltaren, LAIF, lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Fi-
nansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappers-
fonder och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

. Andelsklass A: Minsta forsta teckningsbelopp ar 100
SEK.

. Andelsklass B: Minsta foérsta teckningsbelopp ar
5000 000 SEK.

Andelsklasserna skiljer sig vidare &t med avseende pa avgift och
utdelning. Innehallet i fondbestdammelserna ar i dvrigt gemensamt
fér andelsklasserna. Eftersom fonden bestar av andelsklasser in-
nebar det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma
att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

Villkoren for andelsklasserna galler for investerare oavsett om
dennes innehav &r direktregistrerat eller forvaltarregistrerat hos
fondbolaget. Den som har distribuerat fondandelar till en
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andelsagare ansvarar for att andelsagaren uppfyller villkoren for
den andelsklassen.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-frvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 (“fér-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som
ingar i fonden samt verkstalla AlIF-férvaltarens instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestdmmelser i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att

- forsaljning, inldsen och makulering av fondandelar sker i en-
lighet med bestémmelserna i lagen och fondbestdmmel-
serna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt bestdmmelsernai la-
gen och fondbestdmmelserna,

- ersattningar for transaktioner som berér en fonds tillgdngar
betalas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intdkter anvands i enlighet med bestammelserna i
lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren
och uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond inriktad mot investeringar
i mikrobolag med sate i Norden. Fonden har mojlighet att ta kon-
centrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i dvrigt di-
versifierad i sin placeringsinriktning och &r inte koncentrerad till
nagon enskild bransch. Fonden ska i normalléget var investerad
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till minst 90 procent av fondens varde i mikrobolag men har méj-
lighet att under begransade perioder sédnka exponeringen till 80
procent till forman for likviditetshantering.

Fonden har som dvergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som éverstiger fondens jamforelseindex Carne-
gie Micro Cap Return Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut och i derivatin-
strument. | fonden far aven inga de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning. Hogst 10 procent av fondens medel far pla-
ceras i fondandelar.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper kommer i férsta hand att
ske i form av kop av aktier. Placering i 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument kan aven ske i form av kdp av
rantebarande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrans-
ning avseende bransch eller sektor. Den geografiska inriktningen
for fondens placeringar ar de nordiska landerna. Detta innebar
instrument utgivna av bolag med sate i Norden och/eller som
handlas pa en nordisk bdrs, samt instrument utgivna av stater,
kommuner, eller statliga eller kommunala myndigheter i Norden.

Fondens inriktning mot mikrobolag innebar att minst 90 procent
av fondens varde i normallaget ska vara investerat i bolag som vid
tidpunkten for fondens forsta investering har ett bérsvarde som
understiger 25 miljarder kronor. En investerare i fonden kan dock
férvanta sig att borsvardet pa den huvudsakliga delen av fondens
innehav ar lagre an 25 miljarder SEK. Fonden har méjlighet att un-
der begransade perioder, upp till tre manaders fran ett storre in-
fldde eller inldsen, sénka exponering mot mikrobolag till 80 pro-
cent till forman for likvida medel och penningmarknadsinstru-
ment.

Fonden kan anvanda derivatinstrument i syfte att minska fondens
marknadsrisk mot aktiemarknaden, eller for att behalla mark-
nadsrisk mot aktiemarknaden samtidigt som fonden haller likvida
medel i syfte att minska fondens likviditetsrisk. Anvéandandet av
derivatinstrument far aldrig innebéara att fonden har en nominell
nettoexponering mot aktiemarknaden pa éver 100 procent av fon-
dens varde. Underliggande tillgadngar till derivatinstrument som in-
gar i fonden ska utgoéras av eller hanfora sig till sddana tillgédngar
som avses i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 5.2 Undantag frén LVF

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler fér en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Fonden har mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfolj
av Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an
en vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 20 procent av fondens véarde. De tre
stérsta exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga
till 50 procent av fondens varde. De fem stdrsta exponeringarna
mot enskilda emittenter far hogst uppga till 65 procent av fon-
dens varde. Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter
som Overstiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till
85 procent av fondens varde. Fonden har darmed erhallit undan-
tag frén 5 kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 LVF.

Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
forvaltaren beddmer att marknadsléaget ar ogynnsamt kan en be-
tydande andel av fondens medel vara placerade pa konto hos
kreditinstitut. Hogst 30 procent av fondférmogenheten far place-
ras hos ett och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som
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ingdr i en och samma foretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit
undantag fran 5 kap. 11 § LVF.

Med beaktande av de placeringsbegrénsningar som foljer i dessa
fondbestammelser far fondens exponering mot ett och samma
foretag eller mot féretag i en och samma foretagsgrupp uppga
till hogst 40 procent av fondens varde. Fonden har darvid erhallit
undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§ LVF.

§ 5.3 Risknivéa

Fonden har mojlighet att inneha stora positioner i ett mindre antal
mikrobolag, vars aktier kan ha en begrénsad likviditet. Detta gér
att risknivan i vissa marknadsforhallanden kan vara hégre an den
som galler for aktiemarknaden som helhet. Fonden efterstravar
en genomsnittlig riskniva, méatt som érlig standardavvikelse i ma-
natlig avkastning dver en rullande tolvmanadersperiod, pé mellan
10 och 25 procent vilket &r i linje med den som galler for aktie-
marknaden. Det bor uppmaéarksammas, sérskilt med avseende pa
fondens placeringsinriktning, att den efterstréavade genomsnittliga
risknivan tidvis kan komma att vara utanfor dnskat intervall.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och éppen for all-
méanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i forvalt-
ningen.

Fonden har inte méjlighet att anvénda sig av s.k. OTC-derivat.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar.

Fondens tillgdngar utgors av:

- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

- Upplupna rantor.

- Upplupna utdelningar.

- Ej likviderade férsaljningar.

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgérs av:

- Ersattning till AIF-forvaltaren.

- Ersattning till férvaringsinstitutet.
- Ejlikviderade kop.

- Skatteskulder.

- Ovriga skulder avseenden fonden.

Finansiella instrument varderas till géllande marknadsvarde, var-
med avses senaste betalkurs. Likvida medel och kortfristiga ford-
ringar (placeringar péa konto i kreditinstitut, korta placeringar pa
penningmarknaden samt likvider for salda finansiella instrument)
varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Om sadana kurser for finansiella instrument inte ar representativa
enligt AIF-forvaltarens beddmning, eller om s&dana kurser saknas,
vilket framst ar fallet betraffande dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, far finan-
siella instrument upptas till det varde som AlF-forvaltaren pa ob-
jektiv grund bestammer. Med objektiv grund avses t.ex. vardering
baserad pa marknadspriser fran en icke reglerad marknad, obe-
roende maklare eller s.k. market-maker, eller andra externa obe-
roende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index,
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anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa mark-
nadsvardet.

Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor som &r
forenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vérdet av en fondandel beréknas normalt av AlF-férvaltaren den
15e kalenderdagen och sista kalenderdagen varje manad (varde-
ringsdagar). Om varderingsdagen faller pa en dag da den svenska
marknaden ar sténgd for handel beréknas fondens varde pa den
bankdagen som ar ndrmast fére denna dag. AlF-férvaltaren berdk-
nar dock inte fondandelsvarde om fonden ar stangd for teckning
och inlésen med hansyn till de forhallanden som anges i §§ 9 eller
10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning av fondandelar kan normalt ske per den 15e kalender-
dagen och sista kalenderdagen varje manad (handelsdagar). Inlo-
sen av fondandelar kan normalt ske per den sista kalenderdagen
varje manad (handelsdagen). Om handelsdagen faller pa en dag
da den svenska marknaden ar stédngd for handel kan teckning re-
spektive inldsen ske pa den bankdagen som ar ndrmast fére han-
delsdagen. Fonden &r dock inte dppen fér teckning och inldsen de
handelsdagar nar vardering av fondens tillgdngar inte kan goras
pa ett satt som sékerstaller fondandelségarnas lika ratt, till exem-
pel nér en betydande del av fondens tillgdngar &r placerade pa
en marknad som helt eller delvis ar stangd for handel. Detta galler
aven om teckning och inlésen ar senarelagd i enlighet med § 10.

Begaran om teckning respektive inldésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begdran om teckning respek-
tive inldsen ska vara AlF-férvaltaren tillhanda senast per den
bankdag som AlF-férvaltaren vid var tid anger i informationsbro-
schyren. Begdran om teckning respektive inlésen av fondandelar
far aterkallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.
Tecknings- och inldsenorder kan inte limiteras.

Om medel for inlésen behdver anskaffas genom forsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stéllas sd snart som mojligt. AIF-forvaltaren far senarelégga teck-
ning och inldsen av fondandelar, om det finns séarskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelségarnas
intresse. AlF-férvaltaren ska utan drojsmal underrétta Finansin-
spektionen samt berérda investerare och andelségare om atgar-
den. AlF-férvaltaren ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphort underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inlésen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begéaran okand kurs. Teckningspris och inldésenpris for en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-forvaltaren berdknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-férvaltaren hem-
sida bankdagen efter den dag som fondandelskursen faststallts.
For en begaran om teckning eller inlésen som kommer in nar fon-
den ar stangd for teckning eller inlésen faststélls fondandelsvar-
det normalt till néastkommande handelsdags kurs.

| andelsklass A &r minsta forsta insattning i fonden 100 SEK. An-
delsklasserna har inte nagra begransningar avseende inlosen eller
efterfoljande teckningar.

| andelsklass B ar minsta forsta insattning i fonden 5 000 000 SEK.
Andelsklasserna har inte nagra begransningar avseende inldsen
eller efterféljande teckningar.

§ 10 Extraordinéra férhallanden
Fonden kan stangas for teckning och inlésen om saddana extraor-
dindra forhallanden har intraffat som innebar att en vardering av
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fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fon-
dandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till AIF-férvaltaren i form
av dels fast férvaltningsavgift, dels resultatbaserad avgift.

Utdver ovan belastas fonden med kostnader for kép och férsalj-
ning av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgéras av
t.ex. courtage, dvriga kostnader i samband med kop och forsalj-
ning av tillgdngar, samt skatt och registreringskostnader.

Fast férvaltningsavgift

| denna ingar ersattning for forvaltning samt kostnader for férva-
ring, tillsyn och revisorer. Fast forvaltningsavgift tillfaller AIF-for-
valtaren.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass andel av fondens varde ar:

= Andelsklass A: 1,50 procent
= Andelsklass B: 1,00 procent

Den fasta forvaltningsavgiften beréknas och belastar andelsklas-
sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Resultatbaserad avgift

For andelsklasserna utgér en resultatbaserad ersattning till AIF-
férvaltaren om hogst 20 procent av den del av avkastningen for
respektive andelsklass som &verstiger ett troskelvarde. Troskel-
vardet utgdrs av Carnegie Micro Cap Return Index.

Om vardeutvecklingen fér andelsklassen &r negativ, men anda
Overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid be-
rakningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den s.k. high
watermark-principen, som innebar att resultatbaserad avgift end-
ast far tas ut en gang pa samma Overavkastning i forhallande till
troskelvardet. Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckl-
ing som understiger tréskelvardet och om andelsklassen under en
senare dag uppnar en vardeutveckling som Overstiger troskelvar-
det, tas ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders
underavkastning kompenserats.

Avgiften beraknas kollektivt fér respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter att en andels-
klass har en ackumulerad underavkastning behdver inte betala re-
sultatbaserad avgift forrén andelsklassen som helhet atertagit
den underavkastningen mot troskelvardet. Om en andelsagare 16-
ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad un-
deravkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
resultatbaserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften. Avgiften beréknas och reserveras vid
berakningen av fondandelskursen, och dras i efterskott den sista
bankdagen i madnaden. | informationsbroschyren finns rakneexem-
pel som visar berakning av resultatbaserad avgift vid olika tid-
punkter.

Pa erséattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt géllande
mervardesskatt.

AlF-férvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlésen
av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Andelsklass A ar ackumulerande och l@mnar ingen utdelning.

For andelsklass B ska AlF-forvaltaren varje ar, senast per den
sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt féljande. Ut-
betalning av utdelning ska ske under de forsta sex manaderna av
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rékenskapsaret. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent av netto-
vardet pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i re-
spektive andelsklass vid datumet fér senaste NAV-sattning. Samt-
liga andelsagare inom respektive andelsklass kommer att erhalla
samma procentuella andel i utdelning ett och samma ér. Utdel-
ningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, kon-
tant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, &ndring av
fondbestdmmelserna

AlF-forvaltaren ska for fonden l@mna en halvarsredogérelse for
réakenskapsarets sex forsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgang samt en arsberattelse inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Halvarsredogdrelsen och arsberattelsen ska
finnas tillgéngliga hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspekt-
ionen for godkénnande. Sedan Finansinspektionen godkant &nd-
ring av fondbestdmmelserna ska de andrade fondbestammel-
serna finnas tillgadngliga hos AlF-férvaltaren och férvaringsinstitu-
tet samt, i forekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och Sverlatelse

Andelsagare kan pantsatta fondandel om AlF-férvaltaren sé be-
slutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-forvaltaren. Anmalan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsattningen
och eventuella begransningar av pantsattningens omfattning. An-
delsagaren ska skriftligen underrattas om att AIF-férvaltaren gjort
en anteckning om pantsattningen i registret 6éver andelsagare.
Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat AlF-
forvaltaren darom och da AlF-forvaltaren tagit bort uppgiften om
pantséattningen fran andelsagarregistret. AIF-forvaltaren har ratt
att ta ut ersattning av andelsagaren for registreringen av pantsatt-
ningen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pantens
varde vid registreringstillfallet.

Overlatelse av fondandelar kan ske efter medgivande av AlF-for-
valtaren. Onskemal om &verlatelse av fondandel ska skriftligen
anmalas till AIF-forvaltaren. Andelsagare ansvarar for att anmalan
ar behdrigen undertecknad. Anmélan om O&verlatelse ska ange
Overlatare och till vem som andelarna Overlates, dennes person-
nummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto
alternativt depabank och depanummer, bankkonto samt syftet
med Overlatelsen. Vid sddan éverlatelse kan AlF-forvaltaren ta ut
en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning
Utan att franga vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstaende betraffande AlF-forvaltarens respektive
férvaringsinstitutets ansvar.

AlF-forvaltaren ar inte ansvarig for skada orsakad av yttre han-
delse utanfor AlF-forvaltarens kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout géller &ven om AlF-forvaltaren &r féremal for el-
ler sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depéaférvaras hos forvaringsinstitutet
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och som omfattas av det ingadngna forvaringsinstitutsavtalet mel-
lan AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet, ska forvaringsinstitu-
tet utan onddigt drojsmal vidta atgard. Forvaringsinstitutet ska
darvid aterldmna finansiella instrument av samma slag, eller utge
ett belopp motsvarande vardet av sadant finansiellt instrument
till AlF-forvaltaren for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella in-
strumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfér férvaringsin-
stitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga anstréngningar gjorts. Férvaringsin-
stitutet ansvarar vidare inte for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler dven om forvaringsinstitutet ar foremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet svarar inte for andra ska-
dor an sddan skada som anges i andra respektive tredje stycket,
om inte AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sddana skador, och &r inte i ndgot fall an-
svarig/ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust. Férva-
ringsinstitutet svarar inte heller for sddana skador om omstandig-
heter som anges i tredje stycket féreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av - svensk
eller utléndsk - bors eller annan Utférandeplats, Registrator, Clea-
ringorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och — savitt avser andra skador &n forlust av depaférva-
rade finansiella instrument.

AlF-férvaltaren och/eller férvaringsinstitutet ansvarar inte foér
skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet éver-
vakar. AlF-férvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller upp-
dragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forva-
ring av tillgdngar och kontroll av dganderéatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt fondlagstiftningen.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphért.
| handelse av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte er-
lagga drdjsmalsréanta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala rénta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allm&nheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden eller deltagande i vrigt i fonden
star i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller f6-
reskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller
AlF-férvaltaren blir skyldig att vidta registreringsatgard eller an-
nan atgard som fonden eller AlF-férvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. AlF-férvaltaren har ratt att végra teckning
till sddan investerare som avses i detta stycke.

AlF-férvaltaren far l6sa in andelsagares andelar i fonden — mot an-
delsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk
eller utléndsk lag eller foreskrift eller att AIF-férvaltaren pa grund
av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att
vidta registreringsatgérd eller annan atgérd for fonden eller AlF-
férvaltaren som fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyl-
dig att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Consensus Smabolag

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa tre ar och som efterstravar en hog risk for sin investering.

Fondférvaltare: Anders Wright hos Portfoljférvaltaren.

Startar: Fonden startade ar 2016.

Andelsklasser:

Andelsklass A, ISIN SE0008679971
Andelsklass B, ISIN SE0008679989
Andelsklass C, ISIN SE0009664089
Andelsklass D, ISIN SE0009664097

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i de nordiska ldnderna. Fonden ar en special-
fond vilket innebar att den avviker fran vad som géller fér en var-
depappersfond avseende vissa placeringsbegransningar. Fonden
har méjlighet att placera i en mer koncentrerad portfélj av dver-
latbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an en var-
depappersfond. Undantagen fran LVF framgar i storre detalj av
fondbestdmmelserna.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamfdrelseindex Carne-
gie Small Cap Return Index Sweden.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut och i derivatin-
strument.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper i forsta hand ske i form kép
av aktier. Placering i 6verlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument kan aven ske i form av kdp av réntebdrande in-
strument. Vid placering i 6verlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument har fonden ingen begrénsning avseende
bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska inriktning ar de
nordiska landerna.

Fondens inriktning mot sma och medelstora bolag innebar att den
som riktvarde till 90 procent av fondens varde ska besta av bolag
som vid tidpunkten for fondens forsta investering har ett bors-
varde som understiger 100 miljarder kronor. En investerare i fon-
den kan dock forvanta sig att bérsvardet pa den huvudsakliga de-
len av fondens innehav ar betydligt lagre an 100 miljarder SEK.
Fonden har mojlighet att under begransade perioder séanka expo-
nering mot sma och medelstora bolag till 80 procent till forman
for likvida medel.

Finansiell havstang

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell havstang. Finansiell havstang forvantas inte heller att skapas
genom anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument.

Derivatinstrument
Fonden har mdéjlighet att anvanda derivatinstrument, dock inte
OTC-derivat. Derivatinstrument far anvandas endast for att

effektivisera forvaltningen. Detta innebar att placeringar i derivat-
instrument gors i syfte att skydda vardet pa fondens underlig-
gande tillgdngar, uppratthalla 6nskad riskniva i fondportfoljen el-
ler fér att minimera kostnaderna for forvaltningen. Placeringar i
derivatinstrument kan sdnka och hdja risken i fonden och innebara
att fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar. An-
vandandet av derivatinstrument far aldrig innebéra att fonden har
en nominell nettoexponering mot aktiemarknaden pa dver 100
procent av fondens varde.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig till:

e sddana tillgdngar som avses i 5 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen LVF,

e finansiella index

e rantesatser,

e vaxelkurser, och

e utldndska valutor.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstrument
samt sakerhetshantering i samband med handel i dessa instru-
ment finns l&ngre ned under avsnitt “Allman information” i denna
informationsbroschyr.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har fonden méjlighet att lana ut Gverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (vardepap-
perslan)med upp till 20 procent av fondens varde. Detta férvantas
dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av andra typer
av transaktioner for vardepappersfinansiering.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering samt sakerhetshanteringen férknippad
med transaktionerna finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

RISKRELATERAD INFORMATION

Investering i fonder ar alltid fdrenad med risk. En generell beskriv-
ning av risker i en fond finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

Fondens riskprofil

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och
medelstora bolag i Norden. Den primara risken férknippad med
investering i fonden ar den risk som ar férenad med placeringar i
aktier och aktierelaterade finansiella instrument, dvs. marknads-
risk i form av aktiekursrisk. Aktiemarknaderna kan svanga kraftigt
i varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fon-
dens varde kan sdledes variera kraftigt pd grund av dess
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sammansattning, den marknad eller de marknader som fonden &r
exponerad mot och de férvaltningsmetoder forvaltaren anvander
sig av.

Investeringar i sma och medelstora bolag medfér normalt en hogre
risk an investeringar i storre féretag. Dessutom ar fondens innehav
i huvudsak koncentrerade till detta segment av marknaden, vilket
Okar risken i fonden. Fondens placering av tillgdngarna i olika
branscher minskar dock risken i fonden. Fondens geografiska be-
gransning, mot i huvudsak den nordiska aktiemarknaden, bidrar till
den Okade koncentrationsrisken, genom att fonden darmed
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utsatts for en hdgre marknadsrisk an en fond som sprider inneha-
ven pa flera geografiska marknader.

Fonden utsatts for likviditetsrisk, vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Eftersom fonden placerar i sma bolag péa en be-
gransad marknad (Norden) medfor det att en stor andel av fon-
dens medel kan investeras i bolag vars aktier ofta har en mindre
omsattning, dvs. har lagre likviditet, an aktier i stérre bolag. Vidare
har fonden dessutom, i egenskap av specialfond, mojlighet att ta
koncentrerade positioner i enskilda bolag, vilket medfér en 6kad
likviditetsrisk. Fondens geografiska placeringsunivers mojliggor
viss spridning av innehaven s& att likviditetsrisken kan héllas pa
Onskad niva. Likviditetsrisk kan uppsta under forhallanden nar lik-
viditeten i fondens innehav ar svara att sélja vid 6nskad tidpunkt
och till dnskat pris. Vid order om inlésen kan fonden i dessa fall
inte ha mojlighet att frigora likvida medel for att kunna méta inl6-
sen inom skalig tid. Likviditetsrisken i fonden kan hanteras genom
att fonden haller kassa for att kunna méta utfloden samt en lamp-
lig mix av innehav for att kunna méta storre andelsfldden. Bolaget
har en faststélld process for l6pande hantering och bevakning av
likviditetsrisken i fonden, vilken beskrivs narmare under avsnitt
"Allman information" i denna informationsbroschyr.

Eftersom fonden far placera utanfor Sverige kan fonden inneha
tillgdngar med exponering mot olika valutor. Detta innebér att va-
lutarisk &r en naturlig del av fondens totala risk. Valutakursférand-
ringar paverkar fondens nettoférmogenhet uttryckt i fondens bas-
valuta, om fonden har innehav i annan valuta.

Hallbarhetsrisker

Fonden frémjar inte miljorelaterade eller sociala hallbarhetsegen-
skaper och har inte hallbar investering som mal. Fonden ska inte-
grera hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men det faktum

att det finns en hallbarhetsrisk innebar inte att fonden ar férhind-
rad att investera i den underliggande tillgdngen om forvaltaren av
andra skal finner att det ar ldmpligt for fonden. Det ar saledes inte
bindande for investeringsbesluten och begransar inte heller fon-
dens investeringsunivers att en sadan risk har identifierats.

Fonden ar utsatt for hallbarhetsrisker som kan inverka pa fon-
dens avkastning. De olika typerna av hallbarhetsrisker, och dess
mojliga paverkan pa avkastningen, férvantas ligga pa féljande ni-
vaer i fonden; E: medel, S: medelldg och G: medelladg. Beddm-
ningen baseras pa att fonden framst investerar i svenska smabo-
lag. Smébolag kan ha begrénsade resurser for miljdefterlevnad,
svarare att fa tillgang till extern kapital och vara mindre rustad
for att navigera i komplexa och foranderliga regulatoriska land-
skap. Exempel pa hallbarhetsrisker specifikt for Sverige kan vara
klimatférandringar, cybersakerhet, att kunna uppréatthalla hoga
etiska standarder.

Bolaget har en faststalld process for l6pande hantering och be-
vakning av hallbarhetsrisker i fonden, vilken beskrivs ndrmare un-
der avsnitt "Allman information" i denna informationsbroschyr.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning dver en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod
Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden.

HALLBARHETSRELATERAD INFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker
Integrering av hallbarhetsriskerna i investeringsbesluten beskrivs i
avsnittet “Riskrelaterad information” ovan.

Transparens i fraga om negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling

Forvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
fondens placeringsinriktning.

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljdmassigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l@mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-férvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande.

Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex manaderna
av rakenskapsaret. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent av

nettovardet pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i
respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning.
Samtliga andelségare inom respektive andelsklass kommer att er-
halla samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Ut-
delningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamfdrelseindex &r Carnegie Small Cap Return Index Swe-
den, ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehal-
ler sma och medelstora bolag pa Nasdaqg Stockholm. Indexet tar
aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av
utdelning.
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Fonden ar en aktiefond som tar exponering mot aktier i sma och
medelstora bolag som &r upptagna till handel i Norden. Fondens
malsattning ar att Over tid generera en avkastning som Overstiger
jamforelseindexet. Indexet beddms vara relevant eftersom det
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speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i fon-
dens placeringsinriktning.

Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer fondens avkastning
sannolikt att dver tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet an-
vands endast i jamforande syfte, t.ex. for berékning av aktiv risk
och vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten
ar inte att fonden ska félja indexet.

Carnegie Small Cap Return Sweden tillhandahalls av en index-
administratdr som ingér i det register som ESMA haller enligt art.

36 i EU-parlamentets och Radets férordning (2016/2011) om jam-
forelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sddant fall
kommer fondbestdmmelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information l&mnas pa Bola-

gets hemsida, www.fcgfonder.se

AKTIVITETSGRAD
Andelsklass 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
A 12,21 % 10,63 % 14,23 % 15,03 % 14,21 % 14,26 %
B 12,20 % 10,63 % 14,23 % 15,02 % 14,18 % 14,24 %
c 12,18 % 10,64 % 14,35 % 14,99 % 14,12 % -
D 12,18 % 10,63 % 14,35 % 14,98 % 11,17 % -

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar dver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken ar 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Information om fondens jamférelseindex fram-
gar i avsnittet ovan.

Aktiv risk beraknas pa 24 manaders historik varfér mattet inte re-
dovisas for fondens forsta tva ar. Fonden startade 2016.

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som tar exponering mot
aktier i sma och medelstora bolag som ar upptagna till handel i
Norden. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad, och fondens férval-
tare darmed fattar sjalvstandiga forvaltningsbeslut oavhangigt
sammansattningen av fondens jamférelseindex, kommer fonden
att avvika fran sitt jamforelseindex i varierande grad. Aktivitets-
mattet varierar over tid pa grund av allokering mot olika geogra-
fiska marknader, branscher eller enskilda vardepapper.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Andelsklass féﬁlillltanr;:;s?vsgti " fa::ﬁ::::i " Res”l:,t;fatserad Avgift for teckning  Avgift for inlésen
A 1,35% 1,35 % Ingen Ingen Ingen
B 0,95 % 0,95 % Ingen Ingen Ingen
C 1,35 % 1,35 % Ingen Ingen Ingen
D 0,95 % 0,95 % Ingen Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften for respektive andelsklass. Beloppen &r uttryckta pa arsbasis. Géllande
férvaltningsavgift &r den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur andelsklasserna. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i langre
ned under avsnitt “Allméan information” i denna informationsbroschyr.

Kostnad f6ér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for saddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift fér teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte nagon teckningsavgift eller in-
l6senavgift.
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Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa Ovriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.


http://www.fcgfonder.se/
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HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Tabellen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass efter
avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insatt-
nings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation.

Andelsklass 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
A -16,8 % -47,1 % 27,7 % 94,7 % 41,7 % -11,6% 23,9 %
B -16,4 % -46,9 % 28,2 % 95,4 % 42,2 % -11,1% 24,4 %

C -16,8 % -47,1 % 27,1 % 96,4 % 379 % -13,6 % -

D -16,4 % -46,9 % 27,1 % 97,4 % 41,7 % - -
Jamférelseindex 14,7 % -31,4 % 37,1% 23,0 % 43,2 % -0,2 % 8,8 %

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares férsaljning)
kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna for teckning och

inlésen. Information om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar
finns l@ngre ned under avsnitt “Allman information” i denna inform-
ationsbroschyr.

Andelsklass Minsta férsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och inlésen Bryttid for teckning och inlésen
teckningsbelopp teckningsbelopp vanlig bankdag bankdag fére helgdag (halvdag)
A 100 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
C 100 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
D 5000 000 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med den 3 mars 2025

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Smabolag (“fonden”). Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:56 1) om f&rvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (“LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som anges
i § 17 nedan. Fondférmdgenheten dgs av andelsdgarna gemen-
samt. Fonden &r inte en juridisk person och kan inte férvarva rat-
tigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra
talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-férvaltare som anges i §
2 foretrader andelsagarna i alla fradgor som ror fonden, beslutar
om den egendom som ingér i fonden samt utévar de rattigheter
som hérrér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen fér AlF-férvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektion-
ens foreskrifter (FFFS 2013:10) om foérvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder och 0Ovriga tilldmpliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, "B”, "C” och “D”. Inne-
hallet i fondbestdmmelserna ar gemensamt for andelsklasserna,
med undantag for avgift, utdelning samt villkor fér lagsta teck-
ningsbelopp. Eftersom fonden bestar av andelsklasser innebar
det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
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skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfér lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-forvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 (“for-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som
ingar i fonden samt verkstéalla AlF-férvaltarens instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestdmmelser i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att

- forsaljning, inldésen och makulering av fondandelar sker
i enlighet med bestdmmelsernailagen och fondbestam-
melserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestdmmelserna
i lagen och fondbestdammelserna,

- ersattningar for transaktioner som berdr en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och
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- fondens intékter anvands i enlighet med bestammel-
serna i lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i smé& och
medelstora bolag i de nordiska landerna. Fonden har méjlighet att
ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men &r i ¢vrigt
diversifierad i sin placeringsinriktning och ar inte koncentrerad till
nagon enskild bransch.

Fonden har som dvergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som éverstiger fondens jamférelseindex Carne-
gie Small Cap Return Index Sweden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, p& konto hos kreditinstitut och i derivatin-
strument. | fonden far dven ingd de likvida medel som behdvs for
fondens férvaltning.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper kommer i férsta hand att
ske i form av kop av aktier. Placering i dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument kan aven ske i form av kdp av
rantebarande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrans-
ning avseende bransch eller sektor. Fondens geografiska inrikt-
ning &r de nordiska landerna.

Fondens inriktning mot sméa och medelstora bolag innebér att fon-
den som riktvarde till 90 procent av fondvardet ska besta av bo-
lag som vid tidpunkten for fondens forsta investering i bolaget har
ett boérsvarde som understiger
100 miljarder kronor. Det genomsnittliga bdrsvardet av fondens
samtliga innehav i smabolag och medelstora bolag ska forvantas
vara lagre an 100 miljarder SEK. Fonden har dock mojlighet att
under begransade perioder sanka exponeringen mot dessa bolag
till 80 procent av fondvardet till férman for likvida medel.

Fonden kan anvanda derivatinstrument i syfte att minska fondens
marknadsrisk mot aktiemarknaden, eller for att behéalla mark-
nadsrisk mot aktiemarknaden samtidigt som fonden haller likvida
medel i syfte att minska fondens likviditetsrisk. Anvéandandet av
derivatinstrument far aldrig innebéara att fonden har en nominell
nettoexponering mot aktiemarknaden pa éver 100 procent av fon-
dens varde. Underliggande tillgadngar till derivatinstrument som in-
gar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till sddana tillgangar
som avses i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 5.2 Undantag frén LVF

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler fér en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Fonden har méjlighet att placera i en mer koncentrerad portfdl]
av Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an
en vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 20 procent av fondens varde. De tre
storsta exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga
till 50 procent av fondens véarde. De fem stdrsta exponeringarna
mot enskilda emittenter far hogst uppga till 65 procent av fondens
varde. Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som
Overstiger 5 procent av fondens varde far hdgst uppga till 85 pro-
cent av fondens varde. Emittenter som ingér i en och samma fore-
tagsgrupp far uppga till sammanlagt 40 procent av fondens vérde.
Fonden har dérmed erhdllit undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket, andra stycket 3 och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 §
och 22 § LVF.
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§ 5.3 Risknivd

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning over en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor séarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att dver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
méanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana &6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i forvalt-
ningen.

Fonden har inte mojlighet att anvanda sig av s.k. OTC-derivat.

§ 8 Véardering
Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar.

Fondens tillgdngar varderas till géllande marknadsvéarde, varmed
avses senaste betalkurs. Om enligt AlF-férvaltarens beddmning
sadana kurser inte ar representativa eller om saddana kurser sak-
nas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara vardepapper
som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa objek-
tiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund fér den sar-
skilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare eller market-maker, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, in-
dex, anskaffningsvardet eller bolagshéndelser med paverkan pa
marknadsvéardet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt likvi-
der for salda finansiella instrument) varderas till det belopp var-
med de beraknas inflyta.

Fondens varde beraknas normalt av AlF-férvaltaren varje bank-
dag, och publiceras pa AlF-férvaltarens hemsida nastkommande
bankdag. Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer vér-
det av en fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor
som ar forenade med respektive andelsklass. Vardet av en fond-
andel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde
delat med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklas-
sen. AlF-forvaltaren beraknar dock inte fondandelsvarde om fon-
den ar stangd for forsaljning och inldsen med hansyn till de forhal-
landen som anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inldsen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag. Fonden ar dock inte dppen for teckning och inldsen de han-
delsdagar néar vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa
ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel
nar en betydande del av fondens tillgangar &r placerade pa en
marknad som helt eller delvis ar stéangd for handel. Detta galler
aven om teckning och inldsen ar senarelagd i enlighet med § 10.

Begdran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begaran om teckning respek-
tive inldsen ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast per den
bankdag som AlF-forvaltaren vid var tid anger i informationsbro-
schyren.
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Begéran om teckning respektive inlésen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det. Teck-
nings- och inldsenorder kan inte limiteras.

Om medel for inldsen behdver anskaffas genom forsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stallas sé snart som mojligt. AlF-férvaltaren far senarelagga teck-
ning och inlésen av fondandelar, om det finns séarskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas
intresse. AlF-forvaltaren ska utan drojsmal underratta Finansin-
spektionen samt berdrda investerare och andelségare om atgar-
den. AlF-férvaltaren ska sedan orsakerna till senareléggningen
upphort underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inlésen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inlésenpris for en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren berdknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-férvaltaren hem-
sida nastkommande bankdag efter den dag som fondandelskur-
sen faststallts. For en begaran om teckning eller inlésen som kom-
mer in nar fonden ar sténgd for teckning eller inlésen faststalls
fondandelsvardet normalt till néstkommande handelsdags kurs.

| andelsklass A och C ar minsta forsta insattning i fonden 100 SEK.
Andelsklasserna har inte nagra begrénsningar avseende inlosen
eller efterféljande teckningar.

| andelsklass B och D &r minsta férsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Andelsklasserna har inte ndgra begransningar avseende
inldsen eller efterféljande teckningar.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for teckning och inlésen om sad-
ana extraordinara forhallanden har intréffat som innebér att en
vardering av fondens tillgdngar inte kan gbras pa ett satt som sa-
kerstaller andelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till AIF-férvaltaren i form
av fast férvaltningsavgift.

Utdver ovan belastas fonden med kostnader for kdp och férsalj-
ning av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgéras av
courtage, skatter samt dvriga kostnader med anledning av fon-
dens kép och forséljning av tillgdngar, och registreringskostnader.

| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Fast forvalt-
ningsavgift tillfaller AIF-férvaltaren.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

e Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondférmogenheten
per ar

e Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondfdrmogenheten
per ar

Den fasta forvaltningsavgiften beréknas och belastar andelsklas-
sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande
mervardesskatt.

AlF-férvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlosen
av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och ldmnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande. Utbetalning av utdelning ska ske under de férsta sex
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manaderna av réakenskapsaret. Utdelningen utgér mellan 2-4 pro-
cent av nettovardet pa de fondandelar som respektive andelsa-
gare ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-
sattning. Samtliga andelsdgare inom respektive andelsklass kom-
mer att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och
samma ar. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

AlF-forvaltaren ska for fonden ldmna en halvarsredogérelse for
rakenskapsarets sex férsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgdng samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader
fradn réakenskapsarets utgdng. Halvarsredogorelsen och arsberat-
telsen ska finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och forvaringsin-
stitutet samt skickas kostnadsfritt till de andelségare som begéar
detta.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-férvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen fér godkannande. Sedan Finansinspektionen godkant énd-
ring av fondbestdmmelserna ska de andrade fondbestdmmel-
serna finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Férvaringsinstitu-
tet samt, i féorekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Andelsagare kan pantsatta fondandel om AlF-férvaltaren sa be-
slutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmalan om pantsattning
ska ange pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass
som omfattas av pantsattningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen under-
rattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om pantsatt-
ningen i registret dver andelsagare. Pantsattningen upphdr nar
panthavaren skriftligen meddelat AlF-forvaltaren dérom och da
AlF-férvaltaren tagit bort uppgiften om pantséattningen fran andel-
sagarregistret. AIF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av an-
delségaren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen far
uppga till hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstill-
fallet. Overlatelse av fondandelar kan ske efter medgivande av
AlF-forvaltaren.

Onskemal om dverlatelse av fondandel ska skriftligen anmaélas till
AlF-forvaltaren. Andelsdgare ansvarar for att anmalan &r behdri-
gen undertecknad. Anmalan om Overlatelse ska ange Gverlatare
och till vem som andelarna dverlates, dennes personnummer/or-
ganisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto alternativt
depabank och depanummer, bankkonto samt syftet med &verla-
telsen. Vid sadan Gverlatelse kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift
om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning
Utan att franga vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstdende betraffande AlF-forvaltarens respektive
férvaringsinstitutets ansvar.

AlF-férvaltaren ar inte ansvarig for skada orsakad av yttre han-
delse utanfor AlF-forvaltarens kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout géller &ven om AlF-férvaltaren ar foremal for el-
ler sjélv vidtar saddan konfliktatgard.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depaférvaras hos forvaringsinstitutet
under det mellan AlF-férvaltaren och forvaringsinstitutet ingdnget
avtal, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal ater-ldmna
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finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp mot-
svarande vardet av sddant finansiellt instrument till AIF-férvalta-
ren fér fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte an-
svarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar or-
sakad av en yttre handelse utanfor férvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att
alla rimliga anstréngningar gjorts. Férvaringsinstitutet ansvarar vi-
dare inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. For-
behallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om férvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet svarar inte for andra ska-
dor &n sadan skada som anges i forsta respektive tredje stycket,
om inte AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sddana skador, och &r inte i nagot fall an-
svarig/ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust. Férva-
ringsinstitutet svarar inte heller for sddana skador om omstandig-
heter som anges i tredje stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av - svensk
eller utléndsk - bors eller annan Utférandeplats, Registrator, Clea-
ringorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador an forlust av depa-forva-
rade finansiella instrument.

AlF-férvaltaren och/eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet éver-
vakar. AlF-forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for

30

skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller upp-
drags-tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forva-
ring av tillgdngar och kontroll av dganderéatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt fondlagstiftningen.

Féreligger hinder for AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.
| handelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte er-
lagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som géallde pa forfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden
star i strid med bestdmmelserna i svensk eller utléndsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebéar att fonden eller
AlF-férvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard som fonden eller AlF-forvaltaren annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AIF-férvaltaren har ratt att
vagra forsaljning till sddan investerare som avses i detta stycke.

AlF-forvaltaren far l6sa in andelsagares andelar i fonden — mot an-
delséagares vilja — om det skulle visa sig att andelsagare tecknat
fér andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utldndsk
lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av andelséaga-
res teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard for fonden eller AlF-férvaltaren
som fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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Consensus Sverige Select

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar investerare som har en placeringshori-
sont pa tre ar och som efterstravar en medelhdg risk for sin inve-
stering.

Fondférvaltare: Kristian Witte hos Portféljférvaltaren.

Startar: Fonden startade ar 2018.

Andelsklasser:

Andelsklass A, ISIN SE0011750967
Andelsklass B, ISIN SE0011750975
Andelsklass C, ISIN SE0011750983
Andelsklass D, ISIN SE0011750991

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fonden ar en specialfond vilket innebar
att den avviker fran vad som géller fér en vardepappersfond av-
seende vissa placeringsbegrénsningar. Undantagen fran LVF fram-
gar i storre detalj av fondbestdmmelserna. Fonden har mdjlighet
att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men &r i
ovrigt diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till n&-
gon enskild bransch. Fondens geografiska inriktning ar mot Sve-
rige.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamférelseindex OMXS
All-Share Cap Gross Index.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 procent av fondvardet
vara investerad i aktier noterade pa den svenska marknaden. Fon-
den ska under normala marknadsforhallanden vara fullinvesterad
i aktier.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper kommer i forsta hand ske i
form kop av aktier. Placering i 6verlatbara vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument kan &ven ske i form av kdp av rantebé-
rande instrument. Vid placering i dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begransning avse-
ende bransch eller typ av emittent.

Finansiell hdvstang

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell havstang. Finansiell hdvstang forvantas inte heller att skapas
genom anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument.

Derivatinstrument
Fonden har inte mdjlighet att anvanda derivatinstrument.

Totalavkastningsswappar
Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att ldna ut varde-
papper motsvarande upp till 20 procent av fondens varde. Fon-
den avser att utnyttja hela detta utrymme for utlaning av 6verlat-
bara vardepapper, med en marginal pa 0-5 procent fér marknads-
rorelser, vilket innebar att volymen kan variera éver tid. Rantein-
tékten fran aktieutldningen fordelas mellan fonden (som utlanare)
och motparten (for administration). Normalt tillfaller cirka 80 pro-
cent av ranteintakten fonden. Eftersom intaktsdelningsavtalet inte
Okar fondens kostnader har erséattningen till vardepapperslanea-
genten inte inkluderats i fondens arliga avgift.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering samt sakerhetshanteringen forknippad
med transaktionerna finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

RISKRELATERAD INFORMATION

Investering i fonder ar alltid fdrenad med risk. En generell beskriv-
ning av risker i en fond finns langre ned under avsnitt “Allman in-
formation” i denna informationsbroschyr.

Fondens riskprofil

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Den primara risken férknippad med in-
vestering i fonden &r den risk som ar férenad med placeringar i
aktier och aktierelaterade finansiella instrument, dvs. marknads-
risk i form av aktiekursrisk. Aktiemarknaderna kan svanga kraftigt
i varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Fon-
dens varde kan saledes variera kraftigt pa grund av dess samman-
sattning, den marknad eller de marknader som fonden ar expone-
rad mot och de foérvaltningsmetoder férvaltaren anvander sig av.

Fondens geografiska placeringsinriktning innebar att fondens me-
del ar riskexponerade mot i huvudsak den svenska aktiemark-
naden. Detta innebar att risken i fonden normalt &r hdgre an vad
den &rien global aktiefond dar investeringarna kan ske mer diver-
sifierat. Fondens placeringar sker dock i féretag i flera sektorer
och branscher vilket dver tid bidrar till att minska risken i fonden

Den geografiska begrénsningen kan ocksa 6ka likviditetsrisken i
fonden, d& nedgangar pa den svenska marknaden darmed riske-
rar att paverka omsattningen, och darmed likviditeten, for en stor
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del av fondens innehav. Aven det férhallandet att fonden kan
skapa en koncentrerad portfdlj, genom stora positioner i enskilda
bolag, innebér en 6kad likviditetsrisk i fonden. Dartill kan fonden
inneha positioner i sma bolag, vars aktier generellt sett har en
lagre omsattning &n aktier i stérre bolag. Likviditetsrisk kan uppsta
under forhallanden nar likviditeten i fondens innehav &r svara att
salja vid 6nskad tidpunkt och till dnskat pris. Vid order om inldsen
kan fonden i dessa fall inte ha mojlighet att frigdra likvida medel
for att kunna méta inldésen inom skalig tid. Likviditetsrisken i fon-
den kan hanteras genom att fonden haller kassa for att kunna
moéta utfldden samt en [@mplig mix av innehav for att kunna méota
stérre andelsfloden. Bolaget har en faststélld process for lopande
hantering och bevakning av likviditetsrisken i fonden, vilken besk-
rivs narmare under avsnitt "Allman information" i denna informat-
ionsbroschyr.

Hallbarhetsrisker

Fonden framjar inte miljorelaterade eller sociala hallbarhetsegen-
skaper och har inte hallbar investering som mal. Fonden ska inte-
grera hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut, men det faktum
att det finns en héllbarhetsrisk innebar inte att fonden ar férhind-
rad att investera i den underliggande tillgdngen om forvaltaren av
andra skal finner att det ar lampligt f6r fonden. Det ar saledes inte
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bindande for investeringsbesluten och begransar inte heller fon-
dens investeringsunivers att en sadan risk har identifierats.

Fonden ar utsatt for hallbarhetsrisker som kan inverka pa fon-
dens avkastning. De olika typerna av héallbarhetsrisker, och dess
mojliga paverkan pa avkastningen, forvantas ligga pa féljande ni-
vaer i fonden; E: medellag, S: lag och G: ldg. Bedomningen baseras
pa att fonden framst investerar i svenska bolag inom olika stor-
lekssegment. Bolag inom olika storlekssegment kan ha olika hall-
barhetsrisker baserat pa storlek, bransch och operativa egen-
skaper. Exempel pé héllbarhetsrisker specifikt for Sverige kan
vara klimatférandringar, cybersékerhet, att kunna uppratthalla
hoga etiska standarder.

Bolaget har en faststalld process for [6pande hantering och be-
vakning av hallbarhetsrisker i fonden, vilken beskrivs ndrmare un-
der avsnitt "Allméan information" i denna informationsbroschyr.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvméana-
dersperiod, pad mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod
Bolaget méter dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden.

HALLBARHETSRELATERAD INFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker
Integrering av hallbarhetsriskerna i investeringsbesluten beskrivs i
avsnittet “Riskrelaterad information” ovan.

Transparens i frdga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Férvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
fondens placeringsinriktning.

Information om EU:s taxonomi fér miljémassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljdmassigt hallbara ekonomiska verk-
samheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och [@mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande.

Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta sex manaderna
av rakenskapsaret. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent av

nettovardet pa de fondandelar som respektive andelséagare ager i
respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning.
Samtliga andelsagare inom respektive andelsklass kommer att er-
halla samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Ut-
delningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfoér Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamférelseindex ar OMXS All-Share Cap Gross Index,
vilket ar ett brett svenskt aktieindex.

Fonden ar aktivt férvaltad och placerar i aktierelaterade finansi-
ella instrument med en placeringsinriktning mot Sverige. Fondens
malsattning ar att Over tid generera en avkastning som 6verstiger
jamforelseindexet. Indexet beddms vara relevant eftersom det
speglar fondens placeringsuniversum sdsom det ar beskrivet i fon-
dens placeringsinriktning.

Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer fondens avkastning
sannolikt att dver tid avvika fran indexet. Jdmforelseindexet an-
vands endast i jamforande syfte, t.ex. fér berékning av aktiv risk
och vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten
ar inte att fonden ska f6lja indexet.
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OMXS All-Share Cap Gross Index tillhandahalls av en indexadmi-
nistrator som ingar i det register som ESMA haller enligt art. 36 i
EU-parlamentets och Radets forordning (2016/2011) om jamforel-
seindex etc.

Bolaget har en plan for atgéarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | s&ddant fall
kommer fondbestammelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godk&nnande, och information l@mnas pa Bola-
gets hemsida, www.fcgfonder.se


http://www.fcgfonder.se/
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AKTIVITETSGRAD
Andelsklass 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
A 11,47 % 12,67 % 13,36 % 8,80 %
B 11,97 % - - -
Cc 12,27 % 13,08 % 13,85 % 9,30 %
D 12,27 % 13,08 % 13,85 % 9,30 %

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar éver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen ar i foérhallande till
jamforelseindexet. En lag risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken ar 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Information om fondens jamférelseindex fram-
gar i avsnittet ovan.

Aktiv risk beraknas pa 24 manaders historik varfér mattet inte re-
dovisas for fondens forsta tva ar. Fonden startade 2018.

Forklaring till uppnatt aktivitetsmatt

Fonden &r aktivt férvaltad och placerar i aktierelaterade finansi-
ella instrument med en placeringsinriktning mot Sverige. Eftersom
fonden &r aktivt forvaltad, och fondens férvaltare darmed fattar
sjalvstandiga forvaltningsbeslut oavhangigt sammansattningen av
fondens jamforelseindex, kommer fonden att avvika fran sitt jam-
férelseindex i varierande grad.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Andelsklass faiilll:n';:;;ajgti " far"\',:ﬁit;;:::‘lagi " Res“‘:‘;‘/:?\f'tserad Avgift for teckning  Avgift for inlésen
A 1,35 % 1,35 % 20 % Ingen Ingen
B 0,95 % 0,95 % 20 % Ingen Ingen
C 1,35 % 1,35 % 20 % Ingen Ingen
D 0,95 % 0,95 % 20 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass. Belop-
pen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande férvaltningsavgift ér den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur andelsklasserna. Avgifter
och kostnader beskrivs ndrmare i ldngre ned under avsnitt “Allméan information” i denna informationsbroschyr.

Om resultatbaserad férvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det fér samtliga andels-
klasserna utga en resultatbaserad avgift om hogst 20 procent av
den avkastning som &verstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for
andelsklasserna utgdrs av OMXS All-Share Cap Gross Index.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att dvertraffa troskelvardet, maste 6vertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som under-
stiger tréskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppnar en vardeutveckling som 6verstiger troskelvardet, tas ingen
resultatbaserad avgift ut férran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. For andelsklasserna C och D justeras high
watermark vid utdelning ned till det nya nettovarde som beraknas
for respektive andelsklass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebar att alla andelségare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Den som inve-
sterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behdver
inte betala resultatbaserad avgift forrén andelsklassen som helhet
atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare l8ser in
sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad underav-
kastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resul-
tatbaserad avgift.
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Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag fér den fasta
forvaltningsavgiften. Avgiften erldggs manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Ett rakneexempel som visar berakning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter finns langre ned under avsnitt “"Exempel pa
berakning av resultatbaserad avgift” i denna informationsbro-
schyr.

Kostnad fér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte ndgon teckningsavgift eller in-
6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa Ovriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar.
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HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Tabellen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass efter
avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella insatt-
nings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation.

Andelsklass 2023 2022 2021 2020 2019
A 31 % -34,4 % 24,5 % 51,56 % 38,2 %
B 2,7 % -34,1 % - - -
C 31 % -34,4 % 24,0 % 52,1 % 34,8 %
D 2,7 % -34,1 % 24,5 % 52,8 % 353 %
Jamférelseindex 18,8 % 22,4 % 394 % 14,6 % 34,6 %

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares férsaljning)

kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp samt bryttiderna for teckning och

inlésen. Information om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar
finns l@ngre ned under avsnitt “Allman information” i denna inform-
ationsbroschyr.

Andelsklass Minsta férsta Minsta efterféljande Bryttid for teckning och inlésen Bryttid for teckning och inlésen
teckningsbelopp teckningsbelopp vanlig bankdag bankdag fére helgdag (halvdag)
A 100 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Ingen begransning KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
C 100 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
D 5000 000 SEK Ingen begransning Kl. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med den 3 mars 2025

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn &r Consensus Sverige Select (“fonden”). Fonden ar
en specialfond enligt lagen (2013:56 1) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF").

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som anges
i § 17 nedan. Fondférmdgenheten dgs av andelsdgarna gemen-
samt. Fonden &r inte en juridisk person och kan inte férvarva rat-
tigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora
talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-férvaltare som anges i §
2 foretrader andelsagarna i alla fradgor som rér fonden, beslutar
om den egendom som ingér i fonden samt utévar de rattigheter
som hérrér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen fér AlF-férvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektion-
ens foreskrifter (FFFS 2013:10) om foérvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, "B”, "C” och "D”. Inne-
hallet i fondbestédmmelserna a&r gemensamt for andelsklasserna,
med undantag for avgift, utdelning samt villkor fér lagsta teck-
ningsbelopp. Eftersom fonden bestar av andelsklasser innebér
det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
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Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfér
lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-forvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081 (“for-
varingsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom som
ingar i fonden samt verkstélla AIF-forvaltarens instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestdmmelser i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder, annan forfattning eller
mot fondbestdmmelserna samt se till att

- férsaljning, inldsen och makulering av fondandelar sker
i enlighet med bestdmmelsernailagen och fondbestam-
melserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt bestdmmelserna
i lagen och fondbestammelserna,

- ersattningar for transaktioner som berdr en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intakter anvands i enlighet med bestammel-
serna i lagen och fondbestdmmelserna.
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Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av AlF-férvaltaren
och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fonden har mojlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men &r i dvrigt diversifie-
rad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till ndgon enskild
bransch.

Fonden har som Overgripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamforelseindex OMXS
All-Share Cap Gross Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper kommer i férsta hand att
ske i form av kop av aktier. Placering i 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument kan aven ske i form av kdp av
réantebarande instrument. Vid placering i éverlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrans-
ning avseende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska
inriktning ar mot Sverige.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 procent av fondvardet
vara investerad i aktier noterade pa den svenska marknaden. Fon-
den ska under normala marknadsforhallanden vara fullinvesterad
i aktier.

5.2 Undantag fran LVF

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Fonden har mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfol]
av Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an
en vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 15 procent av fondens varde. De tre
storsta exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga
till 40 procent av fondens varde. De fem stdrsta exponeringarna
mot enskilda emittenter far hogst uppga till 50 procent av fondens
varde. Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som
overstiger 5 procent av fondens vérde far hogst uppga till 60 pro-
cent av fondens varde. Emittenter som ingar i en och samma fore-
tagsgrupp far uppga till sammanlagt 40 procent av fondens varde.
Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket, andra stycket 3 och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 §
och 22 § LVF.

§ 5.3 Risknivé

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25 procent Det bor sarskilt upp-
méarksammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att Over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och &ppen for all-
manheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.
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§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar.

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs. Om enligt AlF-férvaltarens beddmning
sadana kurser inte ar representativa eller om saddana kurser sak-
nas, vilket framst ar fallet betréffande Gverlatbara vardepapper
som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objek-
tiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund fér den sar-
skilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare eller market-maker, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, in-
dex, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvéardet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt likvi-
der for salda finansiella instrument) varderas till det belopp var-
med de beradknas inflyta.

Fondens varde beraknas normalt av AlF-férvaltaren varje bank-
dag, och publiceras pa AlF-férvaltarens hemsida nastkommande
bankdag. Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer véar-
det av en fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor
som ar forenade med respektive andelsklass. Vardet av en fond-
andel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde
delat med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklas-
sen. AlF-férvaltaren berdknar dock inte fondandelsvarde om fon-
den ar stangd for forsaljning och inldsen med hansyn till de forhal-
landen som anges i § 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inldsen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag. Fonden ar dock inte 6ppen for teckning och inlésen de han-
delsdagar nar vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa
ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel
nar en betydande del av fondens tillgangar ar placerade pa en
marknad som helt eller delvis &r sténgd for handel. Detta galler
aven om teckning och inlésen ar senarelagd i enlighet med § 10.

Begéran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begdran om teckning respek-
tive inldsen ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast per den
bankdag som AlF-férvaltaren vid var tid anger i informationsbro-
schyren.

Begéran om teckning respektive inldsen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det. Teck-
nings- och inlésenorder kan inte limiteras.

Om medel for inlésen behdver anskaffas genom férséljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stallas sa snart som mojligt. AIF-forvaltaren far senarelégga teck-
ning och inldsen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for
atgarden och den &r motiverad av hansyn till fondandelsagarnas
intresse. AlF-férvaltaren ska utan drojsmal underréatta Finansin-
spektionen samt berdrda investerare och andelségare om atgar-
den. AlF-forvaltaren ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphdrt underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inldsenpris fér en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren berdknat en-
ligt § 8 den dag som teckning eller inlésen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-férvaltaren hem-
sida ndstkommande bankdag efter den dag som fondandelskur-
sen faststallts. For en begaran om teckning eller inlésen som kom-
mer in nar fonden ar stangd for teckning eller inldsen faststalls
fondandelsvardet normalt till néstkommande handelsdags kurs.
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| andelsklass A och C ar minsta forsta insattning i fonden 100 SEK.
Andelsklasserna har inte nagra begransningar avseende inldsen
eller efterfoljande teckningar.

| andelsklass B och D &r minsta férsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Andelsklasserna har inte nagra begrénsningar avseende
inlosen eller efterféljande teckningar.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for teckning och inlésen om sad-
ana extraordindra foérhallanden har intraffat som innebar att en
vardering av fondens tillgdngar inte kan géras pa ett satt som sa-
kerstaller andelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska erséattning betalas till AIF-forvaltaren i form
av dels fast forvaltningsavgift, dels resultatbaserad avgift.

Utdver ovan belastas fonden med kostnader for kép och férsalj-
ning av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgdras av
courtage, skatter samt dvriga kostnader med anledning av fon-
dens kép och foérsaljning av tillgadngar, och registreringskostnader.

Fast forvaltningsavgift

| denna ingar erséattning for férvaltning samt kostnader for férva-
ring, tillsyn och revisorer. Fast férvaltningsavgift tillfaller AIF-for-
valtaren.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

e Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondfédrmogenheten
per ar

e Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondfdrmdgenheten
per ar

Den fasta forvaltningsavgiften beréknas och belastar andelsklas-
sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Resultatbaserad avgift

For andelsklasserna utgar en resultatbaserad ersattning till AlF-
forvaltaren om hogst 20 procent av den avkastning som dversti-
ger ett troskelvarde. Troskelvardet utgdrs av OMXS All-Share Cap
Gross Index.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att Overtraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som under-
stiger tréskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppndr en vardeutveckling som O&verstiger troskelvardet, tas
ingen resultatbaserad avgift ut férran tidigare perioders underav-
kastning kompenserats.

Avgiften beraknas kollektivt fér respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt fér investeringen. Den som investerar efter att en andels-
klass erhallit negativ avkastning behdver inte betala resultatbase-
rad avgift forran andelsklassen som helhet atertagit den negativa
avkastningen. Om en andelségare l&ser in sina fondandelar nar
andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo ater-
betalas inte eventuellt tidigare erlagd resultat-baserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berédknas efter avdrag for den
fasta férvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras vid
berakningen av fondandelskursen, och dras i efterskott den sista
bankdagen i manaden. | informationsbroschyren finns rakneexem-
pel som visar berakning av resultatbaserad avgift vid olika tid-
punkter

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande
mervardesskatt.
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AlF-férvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inlosen
av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och lamnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar, senast
per den sista bankdagen i januari, besluta om utdelning enligt fol-
jande. Utbetalning av utdelning ska ske under de férsta sex mana-
derna av rékenskapsaret. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent
av nettovardet pa de fondandelar som respektive andelségare
ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste NAV-satt-
ning. Samtliga andelsagare inom respektive andelsklass kommer
att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och samma
ar. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, andring av
fondbestdmmelserna

AlF-forvaltaren ska for fonden ldmna en halvarsredogérelse for
rakenskapsarets sex férsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgdng samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader
fradn réakenskapsarets utgdng. Halvarsredogorelsen och arsberat-
telsen ska finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och forvaringsin-
stitutet samt skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begéar
detta.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-férvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan Finansinspektionen godkant énd-
ring av fondbestdmmelserna ska de andrade fondbestdmmel-
serna finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Férvaringsinstitu-
tet samt, i forekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Andelsagare kan pantsatta fondandel om AlF-forvaltaren sé be-
slutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmalan om pantsattning
ska ange pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass
som omfattas av pantsattningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen under-
rattas om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om pantsatt-
ningen i registret dver andelsagare. Pantsattningen upphdr nar
panthavaren skriftligen meddelat AlF-férvaltaren darom och da
AlF-férvaltaren tagit bort uppgiften om pantséattningen fran andel-
sagarregistret. AIF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av an-
delségaren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen far
uppga till hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstill-
fallet. Overlatelse av fondandelar kan ske efter medgivande av
AlF-forvaltaren.

Onskemal om 6verlatelse av fondandel ska skriftligen anmélas till
AlF-forvaltaren. Andelsagare ansvarar for att anmalan &r behdri-
gen undertecknad. Anméalan om &verlatelse ska ange dverlatare
och till vem som andelarna dverlates, dennes personnummer/or-
ganisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto alternativt
depéabank och depanummer, bankkonto samt syftet med &verla-
telsen. Vid sadan Gverlatelse kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift
om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning
Utan att frangd vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstéende betraffande AlF-forvaltarens respektive
férvaringsinstitutets ansvar.

AlF-forvaltaren ar inte ansvarig for skada orsakad av yttre han-
delse utanfor AlF-férvaltarens kontroll sdsom skada beroende pa
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svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout géller &ven om AlF-férvaltaren ar féremal for el-
ler sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depéaférvaras hos forvaringsinstitutet
under det mellan AlF-férvaltaren och forvaringsinstitutet inganget
avtal, ska forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal ater-lamna fi-
nansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsva-
rande vardet av sddant finansiellt instrument till AIF-férvaltaren
for fondens rékning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte ansva-
rigt for det fall férlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad
av en yttre handelse utanfoér forvaringsinstitutets rimliga kontroll,
och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rim-
liga anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare
inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utldndsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om for-
varingsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktat-
gard.

AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet svarar inte for andra ska-
dor an sadan skada som anges i forsta respektive tredje stycket,
om inte AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sddana skador, och &ar inte i nagot fall an-
svarig/ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust. Forva-
ringsinstitutet svarar inte heller f6r sddana skador om omstandig-
heter som anges i tredje stycket foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av - svensk
eller utlédndsk - bors eller annan Utférandeplats, Registrator, Clea-
ringorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador an forlust av depa-férva-
rade finansiella instrument.
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AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet ansvarar inte fér
skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet éver-
vakar. AlF-forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte fér
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller upp-
drags-tagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forva-
ring av tillgdngar och kontroll av dganderéatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt fondlagstiftningen.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgérder pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphért.
| handelse av uppskjuten betalning ska férvaringsinstitutet inte er-
lagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som géallde pa forfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden
star i strid med bestdmmelserna i svensk eller utléndsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller
AlF-férvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard som fonden eller AlF-férvaltaren annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AlF-férvaltaren har ratt att
vagra forsaljning till sddan investerare som avses i detta stycke.

AlF-férvaltaren far l6sa in andelségares andelar i fonden — mot an-
delséagares vilja — om det skulle visa sig att andelsagare tecknat
fér andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utldndsk
lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av andelséaga-
res teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard for fonden eller AlF-férvaltaren
som fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.



Exempel pa berdkning av resultatbaserad avgift

FOR FOLJANDE FONDER: CONSENSUS GLOBAL SELECT OCH CONSENSUS SVERIGE SELECT

For Consensus Global Select och Consensus Sverige Select kan Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men &nda

det for samtliga andelsklasser utgd en resultatbaserad rorlig av- overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid be-

gift. Den resultatbaserade avgiften uppgar till hogst 20 proent av rakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k. high

den del av avkastningen for en andelsklass som Overtstiger ett watermark-principen, som innebar att resultatbaserad avgift end-

troskelvarde. ast far tas ut en gadng pa samma Overavkastning i férhallande till
tréoskelvardet.

Troskelvardet for Consensus Global Select utgdrs av NASDAQ Glo-

bal Market Index (USD, omraknat till SEK). Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens stor-
lek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfort med an-
delsklassens troskelvarde. Den resultatbaserade avgiften berak-
nas kollektivt efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. | ta-
bellen nedan illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan pa-
verka andelsvéardet.

Troskelvardet for Consensus Sverige Select utgérs av OMXS All-
Share Cap Gross Index.

Berdkningsexempel for resultatbaserad avgift om 20 procent pa avkastning som 6verstiger troskelvardet

Avkastning Troskel- Troskel- "
"Andels— sedan sen- . vérde vid virde sedan Over/Under-  Resultatba- NAV-kurs ef- I\lAV—kurs 'I:roske.l—
varde efter Troskel- . . ter resultat- nar resultat- varde vid
Dag fast forvalt- aste resul- virde senaste senaste avkastning  serad avgift baserad av-  baserad av- HWM-ber&k-
R it tatbaserad HWM-berak- HWM- be- SEKr (SEK) - it utgick .
ningsavel avgift ning rakning (%) g gift utgic ning
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,01 100,00 0,01 0,29 0,06 100,24 100,24 100,01
2 100,20 -0,04 100,02 100,01 0,01 -0,05 0,00 100,20 100,24 100,01
3 100,80 0,56 100,03 100,01 0,02 0,54 0,11 100,69 100,69 100,03
4 100,75 0,06 100,04 100,03 0,01 0,05 0,01 100,74 100,74 100,04
5 99,50 -1,23 100,05 100,04 0,01 -1,24 0,00 99,50 100,74 100,04

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom éver-
avkastning forekom med 0,29 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av éveravkastningen medfor ett
ersattningsuttag om 0,06 per andel och andelsvardet reduceras till 100,3-0,06 = 100,24.

Dag 2 gar andelsvardet ner med -0,04 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -0,05 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.

Dag 3 gar andelsvardet upp med 0,56 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,54 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av dveravkastningen medfor
ett ersattningsuttag om 0,11 per andel och andelsvardet reduceras till 100,8-0,11 = 100,69.

Dag 4 gar andelsvardet upp med 0,06 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,05 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av 6veravkastningen medfor
ett ersattningsuttag om 0,01 per andel och andelsvardet reduceras till 100,75-0,01 = 100,74.

Dag 5 gar andelsvardet ner med -1,23 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -1,24 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.
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FOR FOLJANDE FOND: CONSENSUS MIKROBOLAG

For Consensus Mikrobolag kan det for samtliga andelsklasser utga Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men anda

en resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade avgiften Overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid be-

uppgar till hogst 20 proent av den del av avkastningen fér en an- rakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k. high

delsklass som dvertstiger ett troskelvarde. watermark-principen, som innebér att resultatbaserad avgift end-

Troskelvardet f6r Consensus Mikrobolag utgdrs av Carnegie Micro as"t far t?s ut en gang pa samma Gveravkastning i forhallande fill
tréskelvardet.

Cap Return Index.
Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens stor-
lek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfort med an-
delsklassens troskelvarde. Den resultatbaserade avgiften berak-
nas kollektivt efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. | ta-
bellen nedan illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan pa-
verka andelsvardet.

Berdkningsexempel fér resultatbaserad avgift om 20 procent pd avkastning som 6verstiger troskelvardet

. L Troskel-
éndels— Avkastning 'I:roske!— virde se- . NAV-kurs N.:AV—kurs Tréskel-
varde ef- sedan sen- " varde vid Over/Un- Resultat- nar resul- e .
Troskel- dan sen- efter resul- varde vid
Dag ter fast aste resul- virde senaste aste HWM- deravkast- baserad tatbaserad tatbaserad HWM-be-
forvalt- tatbaserad HWM-be- . ning SEK r avgift (SEK) . avgift ut- s
. . . p s berakning avgift . rakning
ningsavgift avgift rakning %) gick
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 0,10 0,20 0,04 100,26 100,26 100,10
2 100,20 -0,06 100,50 100,10 0,40 -046 0,00 100,20 100,26 100,10
3 100,80 0,54 100,25 100,10 0,15 0,39 0,08 100,72 100,72 100,25
4 100,75 0,03 100,70 100,25 0,45 -042 0,00 100,75 100,72 100,25
5 99,50 -1,21 98,75 100,25 -1,50 0,29 0,06 99,44 99,44 98,75

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamforelseindex gar upp med 0,1 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom éver-
avkastning forekom med 0,2 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av 6veravkastningen medfor ett
ersattningsuttag om 0,04 per andel och andelsvardet reduceras till 100,3-0,04 = 100,26.

Dag 2 gar andelsvardet ner med -0,06 procent och jamférelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med -0,46 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.

Dag 3 gér andelsvardet upp med 0,54 procent och jamférelseindex gar ner med -0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,39 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av 6veravkastningen medfor
ett ersattningsuttag om 0,08 per andel och andelsvardet reduceras till 100,8-0,08 = 100,72.

Dag 4 gar andelsvardet upp med 0,03 procent och jamférelseindex gar upp med 0,45 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med -0,42 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.

Dag 5 gar andelsvardet ner med -1,21 procent och jamférelseindex gar ner med -1,94 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,29 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av dveravkastningen medfor
ett ersattningsuttag om 0,06 per andel och andelsvardet reduceras till 99,5-0,06 = 99,44.
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UPPDRAGSAVTAL OM PORTFOLIFORVALTNING

Fondernas portféljférvaltning, marknadsféring, och distribution
har delegerats till extern aktor (“Portfoljforvaltaren”), se mer in-
formation i den inledande informationen, s. 1, i denna informat-
ionsbroschyr.

Det kan férekomma intressekonflikter i relationerna mellan fon-
den, andelsagarna, Bolaget och Portfoljforvaltaren. Ett exempel
pa sadan intressekonflikt ar att Portféljférvaltaren inte har det for-
mella ansvaret for fonden gentemot andelsagarna och &vriga in-
tressenter och att det darmed finns en 6kad risk for att konkurre-
rande tjanster minskar fokuset pa forvaltningen. Bolaget hanterar
denna intressekonflikt framst genom processen fér uppféljning av
utlagd verksamhet, samt pa l6pande basis genom uppféljning av
den externa forvaltningen av den interna férvaltningsenheten, 18-
pande limitkontroller samt oberoende granskningar av funktionen
for riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy for hantering av intres-
sekonflikter. Aven hos Portfoljfdrvaltaren finns riktlinjer fram-
tagna gallande intressekonflikter och hur de ska forebyggas och
behandlas. Mellan Bolaget och Portfoljférvaltaren finns aven
skrivna avtal som reglerar parternas ansvar och ataganden. Mer
information om delegering och eventuella intressekonflikter kan
pa begéran erhallas fran Bolaget.

FONDERNAS FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081, en svensk
bank som huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersro-
relse och har sitt sate i Stockholm.

Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i andelsdgarnas in-
tresse och oberoende fran fonden och Bolaget. Institutet bedriver
verksamhet for saval egen rakning som kunders rékning och dar-
med kan intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska paverka
férvaringsverksamheten ar Gvrig verksamhet skild fran denna
verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt, och ett system
for att identifiera, hantera och dvervaka eventuella intressekon-
flikter finns pa plats. Intressekonflikter som kan uppsta mellan
férvaringsinstitutet och Bolaget ar nar institutet dven &r motpart i
andra affarer, sdsom handel med finansiella instrument. Aktuella
uppgifter om férvaringsinstitutet, dess verksamhet och de intres-
sekonflikter som kan uppsté kan erhéllas fran Bolaget pa begé-
ran.

Delegering av férvaringsinstitutets uppgifter
Férvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten till en el-
ler flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses av
institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras, enligt
UCITS-direktivet och tillamplig svensk reglering, ar férvaring och
forteckning. Forvaringsinstitutet ska handla med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta engage-
rande och &vervakning av den part till vilken férvaringsinstituts-
funktioner har delegerats. En lista dver uppdragstagare och upp-
dragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella intres-
sekonflikter som kan uppsta till foljd av sddan delegering kan er-
hallas fran Bolaget.
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EN FONDS RATTSLIGA KARAKTAR

En fond ar inte en juridisk person och kan darmed inte férvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond kan inte heller féra
talan infér domstol eller annan myndighet. Det &r Bolaget som f6-
retrader andelsdgarna i alla fragor som rér en fond, beslutar om
fondens egendom samt utdvar de rattigheter tillkommer fonden.

Egendom som ingér i en fond far inte utméatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser en fond, vilket innebér att
en andelsagare inte kan forlora mer &n vad den har investerat Till-
gangarna i en fond férvaras av fondens férvaringsinstitut. Genom
detta sakerstalls att en andelsagare inte paverkas negativt om Bo-
laget skulle hamna i ekonomiska svarigheter.

Eninvestering i en fond innebér att den som investerar pengarien
fond f&r fondandelar i fonden till ett varde som motsvarar det in-
vesterade beloppet. En fonds tillgangar ags pa sa vis gemensamt
av de andelsagare som tecknat andelar i fonden. Andelarna i en
fond utan andelsklasser ar lika stora och varje fondandel medfér
lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

De villkor som géller for andelsagare i en fond regleras i fondens
fondbestdmmelser, vilka finnes i anslutning till varje fonds fond-
specifika avsnitt i denna informationsbroschyr. Bolaget ska alltid
agera i andelsagarnas basta intresse och tillse att samma villkor,
som framgar av fondbestédmmelserna, galler for alla andelsagare.

ANDELSAGARREGISTER

Registrering av andel ar avgdrande for ratten till andel i en fond
och darmed féljande rattigheter. Andelsagarens innehav redovisas
i drsbesked och halvarsbesked, i vilka dven deklarationsuppgifter
ingar. Fondandelar kan ocksa vara férvaltarregistrerade hos bank
eller vardepappersbolag vilket innebar att banken eller vardepap-
persbolaget tas upp i andelsagarens stélle i andelsagarregistret,
och att andelsagaren dérmed &r anonym fér Bolaget. | dessa fall
ar det den som tecknat andelar i andelsagarens stalle som ar an-
svarig gentemot andelsagaren for registrering av innehavet samt
férmedling av information om investeringen fran Bolaget.

ALLMANT OM TECKNING OCH INLOSEN

| detta avsnitt beskrivs hur teckning och inldsen kan géras i en
fond. Uppgift om hur en viss fond ar 6ppen for handel, bryttiderna
for teckning och inlésen mm. framgar i det fondspecifika avsnittet
for varje fond i denna informationsbroschyr. Villkor fér teckning
och inlésen framgar ocksa av § 9 i fondbestammelserna for re-
spektive fond.

Vid investering i en fond tecknas fondandelar i fonden som mots-
varar vardet pa det investerade beloppet. Den som har tecknat
fondandelar i en fond blir andelsagare i fonden.

Teckning

Begaran om teckning i en fond gérs genom att blivande andelsa-
gare pa sarskild blankett anméaler till Bolaget, eller till den som
Bolaget anvisar (ombud), att teckning ska ske och med vilket be-
lopp. For att Bolaget ska kunna verkstalla sddan teckningsbegéran
ska dels teckningsbegaran ha kommit Bolaget tillhanda, dels teck-
ningsbeloppet finnas Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto.
Teckningsbeloppet behdver vara Bolaget tillhanda, dvs. pa fon-
dens bankkonto senast den dag och det klockslag som ar brytti-
den for teckning, for att teckning ska kunna ske per den narmast
kommande handelsdagen. For vissa fonder finns olika bryttider
for teckningsanmalan och insattning av teckningsbelopp. Bryttiden
for teckning anges i varje fonds fondspecifika avsnitt. Skulle bega-
ran om teckning komma efter bryttiden, eller om teckningsbelop-
pet inte finns Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto innan brytt-
iden, sker teckning normalt vid ndstkommande handelsdag.

En investerare ansvarar for att anmalan ar behorigt undertecknad
och att ovriga handlingar som Bolaget vid var tid kraver har

bifogats. Begdran om teckning kan inte limiteras eller aterkallas
om inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud) medger
det.

Stangning for nyteckning

For vissa fonder kan Bolagets styrelse besluta om stangning av
fonden fér nyteckning av fondandelar (dven kallat “férsaljnings-
stopp”). Dar detta ar tilldmpligt finns mer information forutsatt-
ningarna for férsaljningsstopp i det fondspecifika avsnittet.

Utfardande av fondandelar innan betalning tillférts fonden
For vissa fonder kan Bolaget medge att fondandelar utfardas in-
nan likvid tillférts fonden. Detta ér dock under férutsattning att
sarskild dverenskommelse traffas med Bolaget. En fondandel far
utfardas bara om det ar sakerstallt att betalning tillférs fonden
inom rimlig tid. For ytterligare information kontakta Bolagets av-
delning fér administration.

Inlésen

Begéran om inlésen i en fond gors genom att andelségare pa sar-
skild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som Bolaget anvi-
sar (ombud), att inlésen ska ske och med vilket belopp. Andelséa-
garen ansvarar for att anmalan ar behdrigt undertecknad, att kor-
rekt bankkontonummer har angetts och att dvriga handlingar som
Bolaget vid var tid kraver har bifogats. Anméalan om inlésen kan
inte limiteras eller aterkallas om inte Bolaget eller den som Bola-
get anvisar (ombud) medger det.

Andelsdgare som har sina fondandelar forvaltarregistrerade hos
en bank eller annat vardepappersinstitut vander sig dit for inldsen.

Anmalan om inlésen i en fond behdver vara Bolaget tillhanda sen-
ast den dag och det klockslag som ar bryttiden for inlésen i fon-
den, for att inldsen ska kunna ske per den narmaste handelsdagen.
Bryttiden for inldsen for varje fond anges i fondens fondspecifika
avsnitt. Skulle begdran om inldsen komma efter angiven bryttid,
sker inlésen normalt vid nastkommande handelsdag.

Vid inlésen i en fond ska Bolaget omedelbart 8sa in fondandelar
om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte &r fallet ska medel
anskaffas genom férsaljning av fondens finansiella instrument och
inlésen ska verkstéllas sa snart som mojligt. Maste medel for inlo-
sen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella instrument
ska sadan forsaljning ske och inldsen verkstallas sa snart som moj-
ligt. Skulle en forséaljning vasentligt kunna missgynna Ovriga an-
delsagare far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen av-
vakta med férsaljning av finansiella instrument. Bolaget har aven
mojlighet att tillfalligt skjuta upp teckning eller inlésen.

TILLATNA INVESTERARE

Forhallandet att en fond riktar sig till allmanheten innebér inte att
fonden riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel, el-
ler deltagande i 6vrigt, star i strid med bestédmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Andelar i en fond erbjuds vidare inte
heller till investerare vars teckning eller innehav av andelar enligt
Bolagets beddmning skulle innebara eller medfdra risk for att:

- Bolaget blir skyldigt att vidta registreringsatgard, eller annan at-
gard, som Bolaget annars inte skulle vara skyldigt att vidta, eller

- Bolaget eller en fond &samkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsagarnas intresse.

Varken Bolaget eller ndgon av Bolagets forvaltade fonder ar eller
avses bli registrerade i enlighet med vid var tid gallande United
States Securities Act 1933, US Investment Companies Act 1940,
US Investment Adviser Act 1940, eller motsvarande lagstiftning i
Nordamerika, Asien, Australien eller annat land utanfér EU/EES.

Den som vill férvarva andelar i ndgon av Bolagets fonder ska till
Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets begéran bekrafta
att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. An-
delsagare ar vidare skyldig att meddela Bolaget eventuella
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férandringar av nationell hemvist. Om Bolaget beddmer att hinder
foreligger att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondan-
delar enligt ovan far Bolaget dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om teckning av andelar i fonderna, dels, i forekommande
fall, utan fortida samtycke l0sa in s&dan andelséagares innehav av
fondandelar fér dennes rakning och utbetala tillkommande medel
till andelsagaren.

VARDERING OCH TECKNINGS- OCH INLOSENPRIS

En fonds varde beréknas genom att de skulder som avser fonden
dras frén fondens tillgdngar. Egendom som ingér i en fond véarde-
ras med ledning av gallande marknadsvarde. Alla kostnader och
avgifter i en fond, férutom eventuella tecknings eller inldsensavgif-
ter, ar avdragna vid varderingen av fonden.

Utifran en fonds varde beraknas fondandelsvardet (NAV, Net Asset
Value per unit), genom att dela fondens varde med antalet fondan-
delar. Fondandelsvardet ar det pris till vilket teckning och inlésen
av fondandelar sker.

Begadran om teckning och inldsen av andelar i en fond gors alltid
till ett okant pris. Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet
beraknat dagen som begdran om teckning och inldsen verkstalls.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i re-
spektive medel som inldsen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsagaren forst nar andelarnas varde faststallts.

Om ett beréknat fondandelsvéarde visar sig vara felaktigt tilldmpar
Bolaget Fondbolagens forenings vagledning fér hantering av kom-
pensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att andelsa-
gare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompenseras.

Bolaget har mojlighet att tillfalligt skjuta upp berékningen av teck-
nings- och inldsenpriset om en vardering av fondens tillgdngar som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt inte ar mojlig.

Mer information om varderingsprinciper och faststallande av
fondvarde finns i § 8 i fondbestémmelserna for varje fond.

Senast berdknade fondandelsvardet for av Bolaget forvaltade fon-
der offentliggdrs pa Bolagets hemsida, www.fcgfonder.se, och kan
aven offentliggdras via andra medium.

SENARELAGGNING AV TECKNING OCH INLOSEN

Bolaget kan senarelagga handeln i en fond, dvs. stédnga en fond for
teckning (andelsagares kdp) och inlésen (andelsagares sélj) av fon-
dandelar, nar vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt. Detta avser t.ex. till-
fallen nar en eller flera av de marknader som fondens handel sker
pa helt eller delvis ar stangda eller att ndgon av de underliggande
fonderna inte ar oppna for teckning eller inlésen. Exempel pa
detta ar nar handeln i ett finansiellt instrument, som fondens me-
del ar placerade i, ar stoppad pa grund av radande extrema mark-
nadsforhallanden eller extraordinédra handelser och Bolaget av s&-
dan anledning inte kan faststalla fondandelsvardet pa objektiva
grunder, samt att sadant faststallande skulle kunna medfora
skada for andelsagarna. Detsamma galler om fondens medel ar
placerade i instrument som &r baserade pa finansiella instrument,
valutor eller index relaterade till finansiella instrument dar han-
deln &r stoppad. Vid sédana tillfallen far Bolaget, efter anmalan till
Finansinspektionen, senarelagga sin forsaljning och inlésen av fon-
dandelar till dess att korrekt vardering kan géras.

Begéran om teckning och inlésen kan normalt tas emot av Bolaget
under tiden handeln i en fond &r senarelagt. De order som ges in
till Bolaget under denna tid ska, nér beslutet om senarelaggning
havts, verkstallas i den ordning de kom in.

ALLMANT OM AVGIFTER OCH KOSTNADER

Foljande ar en generell beskrivning av de avgifter och kostnader
som en fond kan belastas av, eller som fondsparande annars kan
forknippas med. De specifika avgifter som géller for respektive
fond redovisas i det fondspecifika avsnittet. For uppgift om stor-
leken pa de avgifter en fond erlagt under féregdende ar hanvisas
till fondens arsberattelse.

Fast forvaltningsavgift

Ur en fonds medel betalas en fast forvaltningsavgift till Bolaget.
Den fasta férvaltningsavgiften utgdr erséattning for de kostnader
som Bolaget har for fondens férvaltning samt kostnader for férva-
ring, tillsyn och revisorer. Normalt berdknas den fasta forvaltnings-
avgiften l6pande med en 365-del per dag (366-del vid skottar). For
vissa fonder kan detta avvika. Denna avgift ar bestamd i forvag
och uttrycks i procent per ar. Den hogsta mojliga fasta forvalt-
ningsavgiften som far tas ut regleras i fondbestdmmelserna for
fonden. Uppgift om géllande respektive hogsta fasta forvaltnings-
avgiften finns i varje fonds fondspecifika avsnitt. Uppgift om stor-
leken pa den fasta forvaltningsavgiften som betalats av fonden for
foregdende ar framgar av varje fonds arsberattelse.

Resultatbaserad férvaltningsavgift

Ur vissa fonder har Bolaget méjlighet att ta ut en resultatbaserad
avgift. En fonds resultatbaserade avgift ar en rorlig avgift som ar
knuten till fondens avkastning, och kan endast tas ut om fonden
Overavkastat. Resultatbaserad avgift far endast tas ut om det ar
tilldtet enligt en fonds fondbestdmmelser (§ 11). For de fonder dar
resultatbaserad avgift kan tas ut framgar information om berak-
ningsgrunder m.m. i det fondspecifika avsnittet.

Ovriga avgifter och kostnader

Courtage och andra kostnader hénfdrliga till en fonds kép och fér-
saljning av finansiella instrument samt skatt betalas direkt ur fon-
den och tillkommer utdver avgifterna ovan. Dessa kostnader be-
lastar fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar inte kdnda i for-
vag. Dessa kostnader innefattar aven i férekommande fall avgifter
i underliggande fonder eller fondféretag, t.ex. forvaltningsavgifter
och eventuella avgifter for teckning och inlésen i de underliggande
fonderna. For fonder som till en betydande del placerar i fondan-
delar i andra fonder eller fondféretag anges de maximala avgif-
terna som far tas ut i de underliggande fonderna i det fondspeci-
fika avsnittet.

En fond far, i den utstrackning detta ar tillatet enligt géllande ratt,
ocksa belastas med kostnader for analys. Kostnaden for extern
investeringsanalys separeras i detta fall fran transaktionskostna-
den. Fonden belastas, i fdrekommande fall, for analyskostnader
och de redovisas separat i den takt de uppstar. En utvardering av
analystjansterna goérs kontinuerligt for att sakerstalla att fonden
endast betalar for analys som ar till nytta i forvaltningsarbetet. In-
formation om analyskostnader ldmnas i fondens arsberéttelse.

Det ar mojligt att avgift for teckning och inlésen i en fond kan tas
ut, dock endast i den man det ar tillatet enligt fondbestdammel-
serna. Det framgar &ven i det fondspecifika avsnittet om dessa av-
gifter forekommer for fonden.

ALLMANT OM RISKER

Foljande ar en generell beskrivning av de risker som kan uppsta i
en fond. Riskerna som ar kopplade specifikt till respektive fond
beskrivs i avsnittet “Riskprofil” i varje fonds fondspecifika avsnitt.

Vérdet av en fond bestdms av vardeférandringarna pa de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
o6ka och minska i varde och en investerare kan inte vara saker pa
att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Att kdpa andelar i en fond ar alltid fdrenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osaker avkastning. Placeringar i
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fonder kan bland annat inbegripa risker kopplade till aktie-, rénte-
, och valutamarknaderna, exempelvis i form av forandringar i pri-
ser, rantor m.m. En fondandelsfond paverkas av risknivan i de fon-
der man véljer att investera i.

Olika typer av risker

Bolaget tilldmpar faststallda processer och rutiner for att mata,
analysera och korrigera risk i varje fond. Nedan foljer en icke ut-
tdmmande upprakning av risker som kan férekomma i en fond.

Marknadsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till foljd av ro-
relser pa exempelvis aktiemarknaden eller obligationsmarknaden.
Marknadsrisken har stor paverkan pa investeringars varde. Mark-
nadsrisker kan vara exempelvis:

- Aktiekursrisk: Med aktiekursrisk avses risken fér minskat fond-
andelsvarde till foljd av rorelser pa aktiemarknaden.

- Rénterisk: Med ranterisk avses risken fér minskat fondandels-
varde till foljd av rorelser pa rantemarknaden som inverkar pa
fondens ranteplaceringarnas varde och darmed ocksa pa fon-
dens varde.

- Kreditrisk: Risken fér minskat fondandelsvarde till foljd av for-
andrad kreditvardighet hos emittenter av instrument som fon-
den har investerat i. Forsamrad kreditvardighet kan paverka rén-
teplaceringarnas emittenters, garanters eller andra parters be-
talningsférmaga avseende lanet.

- Valutarisk: Risken for minskat fondandelsvarde till foljd av for-
andringar i de valutakurser som fonderna ar exponerade mot.

- Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for for-
lust till foljd av stora enskilda exponeringar eller hdg koncent-
ration av fondens placeringar mot enskilda marknader, lander
eller branscher. Koncentrationsrisker aterfinns i sddana fonder
som enligt sin placeringsinriktning ska investera i sarskilda lan-
der, regioner eller branscher men kan ocksa uppsta i dvriga fon-
der som en konsekvens av breda placeringsmandat eller tema-
tiska placeringsstrategier.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan salja, inldsa eller stédnga
en position i rimlig tid, och att priset kan vara lagre eller hogre én
forvantat, som en effekt av den rddande likviditetssituationen i
den underliggande marknaden.

Operativ risk: Fonden kan komma att géra forluster beroende pa
externa handelser, kriminell verksamhet, systemhaveri och fel
som begatts av parter som agerar fér fonden, foérvaringsinstitutet
samt andra externa parter.

Hallbarhetsrisk: En miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller forhallande som, om den skulle forverkligas, skulle
kunna ha en negativ betydande inverkan pa investeringens varde.

Motpartsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till foljd av att
fondernas motparter i form av transaktionsmotparter, motparter
i derivatkontrakt eller motparter vid placering pa konto hos kre-
ditinstitut inte kan fullfélja sina dtaganden.

Riskklassificering av fonderna

Risk och majlighet till hdgre avkastning ar normalt sett kopplade
till varandra och andelségaren behdver ta nagon form av risk for
att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Varje fond ar
klassificerad enligt EU-standarden i en risk/och avkastningsindika-
tor med en sjugradig skala. Berakningen av riskindikatorn (SRI) ar
standardiserad enligt PRIIP-férordningen 1286/2014/EU. Bolagets
samtliga fonder graderas i en sjugradig skala dar 1 star for lagst
risk och 7 for hogst risk. Kategori 1 innebar dock inte riskfri. En
fonds riskklass kan med tiden komma att férandras, eftersom klas-
sificeringen gors baserat pa historiska data som inte &r en garanti
for framtida risk och avkastning. Uppgift om respektive fonds klas-
sificering ldmnas i fondens faktablad.

LIKVIDITETSRISKHANTERING

Bolaget har faststallda processer och rutiner for att mata och ana-
lysera likviditetsrisken i varje fond, som mojliggér kontroll av att
varje fond har en [@mplig sammansattning av likvida tillgdngar och
ar inom de limiter och riskmatt som géaller for fonden.

Pa ett generellt plan syftar kontrollerna till att tillforsakra investe-
rarskydd, finansiell stabilitet och valfungerande marknader. Mer
specifikt ror det sig om att sakerstalla att fondens innehav har en
likviditet som mojliggdr att fonden kan méta in- och utfloden pa ett
satt som ar i enlighet med fondens handelscykel och fondens pla-
ceringsinriktning, och som tryggar att fonden och dédrmed fondan-
delsagarna inte blir lidande.

For att sakerstalla att en fond har en [dmplig sammanséttning ur
likviditetsrisksynpunkt finns dels riskmatt som &vervakas och
eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tilldmpas fore fondens
investeringar. For att félja upp att riskmatten och limiterna &r
lé@mpliga genomférs regelbundna tester. Bolaget beddmer harvid
bland annat samstammigheten i fondens likviditetsprofil dverens-
stdmmer med dess likviditetsbehov. Hansyn tas i samband med
detta aven till fondens underliggande skyldighet vad géller inlo-
sensvillkor, dvs effekten som inlésen i fonden kan ha pé fondens
tillgdngar. Testarna utfors i olika scenarier, for att kontrollera att
fondens likviditetsprofil dven under férutsattningar som avviker
fran normala forhallanden verensstdmmer med fondens under-
liggande skyldigheter. Om stresstesterna indikerar att det finns be-
hov av nya eller férandrade riskmatt eller limiter, eller att likvidi-
tetsrisken i en fond ar avsevart hdgre an vad som foljer av fondens
riskprofil, paborjas ett arbete med en &versyn och ev. framta-
gande av en handlingsplan for hantering av likviditetsrisken.

Bolagets hantering av likviditetsrisker styrs av Bolagets policy for
hantering av likviditetsrisker i fonder, som grundar sig i ESMAs rikt-
linjer pad omradet, samt de av Bolaget uppréattade fondspecifika
likviditetsriskramverken.

HALLBARHETSRISKHANTERING

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i fondernas investeringsbeslut
och beaktar dessa i Bolagets styrdokument, rutiner och interna
kontroller. Detta innebér att hallbarhetsrisker, i likhet med andra
identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, in-
tegreras i forvaltarens investeringsanalys och foljs upp pa regel-
bunden basis. Genom att ta hansyn till hallbarhetsrisken i investe-
ringarna har Bolaget méjlighet att begransa den potentiella nega-
tiva avkastningen som en handelse/incident kan medfora. Nivan
pa de olika hallbarhetsriskerna beror pa fondens placeringsinrikt-
ning, t.ex. vilken sektor eller bolagstyper som fonden placerar i
och i vilket land placeringarna sker.

Riskerna delas upp pé E (environment/miljo), S (social/samhalle)
och G (governance/bolagsstyrning). Dessa grupperas sedan i bo-
lagsspecifika och landspecifika hallbarhetsrisker.

. E: Inom kategorin miljo och klimat paverkas betyget bland
annat, men inte uteslutande, av koldioxidavtryck, avfall och
energianvandning.

. S: Inom kategorin sociala faktorer paverkas betyget bland
annat, men inte uteslutande, av jamstélldhet och arbets-
rattsliga fragor.

. G: Inom kategorin Bolagsstyrning paverkas betyget bland
annat, men inte uteslutande, av bekampning av korruption
och mutor, styrelsesammansattning, kulturrepresentation
och styrdokument.

For att sakerstalla att fonden inte tar alltfor hdga hallbarhetsrisker
identifierar Bolaget for samtliga fonder de vasentliga hallbarhets-
riskerna och dvervakar héallbarhetsriskernas omfattning. Om fon-
dens risknivaer till vasentlig grad avviker fran vad som ar férvan-
tat kan Bolaget genom uppfdljningen styra tillbaka fonden mot
onskad niva.
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Vid utvardering av fondens investeringar utifran ESG-kriterier (bo-
lagsspecifika och landspecifika) ar Bolaget beroende av informat-
ion och data som ibland kan vara ofullstandig, felaktig eller oftill-
ganglig. Som ett resultat finns det en risk att Bolaget kan gbra en
felaktig bedémning av en investering och dess hallbarhetsrisker.
Det finns ocksa en risk att Bolaget inte tillampar alla relevanta
ESG-kriterier korrekt eller att fonden kan ha indirekt exponering
mot bolag som inte uppfyller de relevanta ESG-kriterier som an-
vands av fonden.

Du kan ldsa mer om Fondspecifika risker under Fondens riskprofil.

INFORMATION OM RISK OCH LIKVIDITETSHANTERING

Information om aktuell riskprofil for en fond, samt de riskhante-
ringssystem som tilldmpas fér fonden samt uppgift om eventuell
andel icke likvida tillgdngar i fonden, ldmnas i respektive fonds ars-
beréattelse och halvarsredogorelse. Férandringar av vasentlig be-
tydelse i en fonds likviditetsriskhantering kan lé@mnas pa Bolagets
hemsida, www.fcgfonder.se.

ALLMANT OM DERIVATINSTRUMENT

Féljande ar en generell beskrivning av derivatinstrument och dess
inverkan pa en fonds riskprofil. Uppgift om en fond anvandande
av derivatinstrument framgar i varje fonds fondspecifika avsnitt.

Derivatinstrument ar en form av kontrakt mellan tva parter som
ar knutet till en underliggande tillgang eller ett underliggande
varde. Kontraktets vardeférandring bestéms i huvudsak av varde-
férandringen i den underliggande tillgdngen. Underliggande till-
gangar kan exempelvis avse enskilda aktier eller finansiella index.
Vanligt fdrekommande derivatinstrument &r terminer, optioner
och swapavtal.

Syftet med anvandandet av derivatinstrument i en fond kan vara
att skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Derivatinstru-
ment kan ocksad anvéndas for att skapa havstangseffekter i fon-
dens marknadsexponering, for att pa sa satt dra nytta av férvalta-
rens aktuella tro pa marknaden, eller for att mer effektivt expo-
nera fonden for de direkta marknadsrisker som fonden vid varje
tillfalle dnskar ha. Genom derivatinstrument ges mojlighet att fa
hela vardeforandringen i det underliggande instrumentet, utan att
betala dess fulla pris.

Nér en fond anvander derivatinstrument som en del av férvalt-
ningsstrategin kan fondens riskniva forandras pa ett omfattande
satt genom att fonden far en 6kad kénslighet for marknadsforand-
ringar. Risken vid exempelvis optionsaffarer ar att marknadspriset
faller under det avtalade priset, vilket medfér att avtalet blir utan
varde eller resulterar i en skuld.

Nér en fond gor transaktioner med OTC-derivat (som avser derivat
handlade direkt med enskild motpart) uppkommer motpartsrisk.
Motpartsrisken hanteras inom ramen fér sdkerhetshanteringspro-
cesserna pa Bolaget, vilken beskrivs narmare nedan under avsnit-
tet “Sékerhetshantering”.

FINANSIELL HAVSTANG

Med finansiell hdvstang avses en metod genom vilken en fonds ex-
poneringen 6kar genom att t.ex. anvanda derivatinstrument eller
in- eller utléning av kontanter/vardepapper. Foljande &r en gene-
rell beskrivning av finansiell havstang. Uppgift om en fonds anvan-
dande av finansiell havstang framgér i det fondspecifika avsnittet
for varje specialfond.

Havstang i en fond innebar att fondens vardeutveckling férstarks
jamfért med den underliggande marknadens utveckling. Hav-
stadngen i en specialfond berdknas enligt kommissionens delege-
rade férordning (EU) nr 231/2013 och anges som férhallandet mel-
lan fondens exponering och fondens nettotillgdngsvarde. Det inne-
bar att fonden fran tid till annan kan komma att ha en hogre

exponering an de faktiska tillgdngarna i fonden. Om en special-
fonds exponering inte dverstiger 100 procent har inte nagon finan-
siell havstang skapats.

| drsberattelsen och halvarsredogdrelsen for en fond som anvan-
der finansiell havstang ldmnas information om det totala beloppet
for den finansiella hdvstang som fonden anvant, om eventuell for-
andring i den hdgsta nivan av finansiell havstang som far anvandas
fér fondens rakning, samt om eventuell ratt att forfoga dver saker-
heter eller andra garantier som har ld@mnats enligt ordningen for
finansiell havstang.

Eventuell férfoganderatt dver ldmnade sdkerheter och garantier
inom ramen fér arrangemangen for finansiell hdvstang regleras ge-
nom avtal med motparten.

ALLMANT OM TRANSAKTIONER FOR
VARDEPAPPERSFINANSIERING

En fond far anvanda transaktioner for vardepappersfinansiering.
Féljande ar en generell beskrivning av de transaktioner for varde-
pappersfinansiering som kan férekomma i fonder som férvaltas av
Bolaget. Uppgift om varje fonds anvadndande av transaktioner for
vardepappersfinansiering framgar i det fondspecifika avsnittet for
respektive fond. Fér uppgift om varje fonds faktiska anvandning
av transaktioner for vardepappersfinansiering hanvisas till arsbe-
réttelsen och halvarsredogorelsen for respektive fond.

Utlaning av vardepapper

Vardepappersfonder och specialfonder har enligt fondlagstift-
ningen mojlighet att under vissa férutsattningar lana ut Gverlat-
bara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part (vardepap-
perslan) till upp till 20 procent av fondvéardet. Specialfonder kan
f& undantag fran fondlagstiftningen och pa sa vis utoka detta ut-
rymme.

Utlaning av vardepapper ger fonden majlighet till extra avkastning
utan att fonden tar nagon extra marknadsrisk. Fonden tar betalt
for utldningen genom rénta, efter avdrag fér administrativa kost-
nader, som tillfaller fonden och dérmed &kar avkastningen i fon-
den. Eftersom intdktsdelningsavtalet inte dkar kostnaderna for
fonden tas ersattningen till vardepappersldneagenten inte upp i
arlig avgift.

Utléning av véardepapper exponerar fonden mot motpartsrisk.
Motpartsrisken hanteras inom ramen for Bolagets process for sa-
kerhetshantering, se avsnittet “Sékerhetshantering” nedan. Mot-
tagna sakerheter férvaras hos fondens férvaringsinstitut. Aktierna
som lanas ut fors Gver till motparten.

Det kan vidare uppsta risker vad avser tolkningen av vardepap-
perslaneavtalen, samt risker for att fondens principer for aktie&-
garengagemang inte fullt ut kan genomféras eftersom rostratten
gar over till ldntagaren under utlaningsperioden. Darutover kan
vardepapperslan ge upphov till viss likviditetsrisk da en fonds moj-
ligheter att forfoga 6ver utldnade vardepapper under lanets l6ptid
ar begransade.

Inldning av vardepapper (blankning)

En férsaljning av vardepapper som en fond inte dger men som fon-
den forfogar 6ver, s.k. blankning, kan ske efter inléning av varde-
papper. Avsikten ar att senare kopa tillbaka aktierna till ett lagre
pris och l@mna tillbaka aktierna till l&ngivaren. Detta skapar moj-
ligheter for fonder att skapa avkastning &ven vid fallande aktiekur-
ser pa aktiemarknaden. Inldnade aktier forvaras hos fondens for-
varingsinstitut. Avkastningen pa de inldnade aktierna tillfaller fon-
den, den rénta som utgar vid vardepapperslan belastar fonden.

De risker som finns med inlaning av éverlatbara vardepapper ar
marknadsrisk, som ar en del av fondens strategi, och motparts-
risk. Motpartsrisken hanteras inom ramen for Bolagets process for
sakerhetshantering, se avsnittet “Sékerhetshantering” nedan.
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Penninglan

En specialfond kan uppta penninglén for att gora investeringar i
finansiella instrument. Anvéndningen av penninglan medfér att fon-
dens placeringsutrymme utdkas och att det skapas havstang i fon-
den. Typiskt sett anvénds penninglén fér att 6ka fondens mark-
nadsrisk, men det utdkade placeringsutrymmet kan dven anvan-
das till att minska marknadsrisken i fonden. Utéver att anvand-
ningen av lan paverkar fondens marknadsrisk kan det uppkomma
viss motpartsrisk om langivaren kréaver sakerhet for lanet. Mot-
partsrisken hanteras inom ramen for Bolagets process for saker-
hetshantering, se avsnittet “Sakerhetshantering” nedan.

ALLMANT OM TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

En fond far anvanda totalavkastningsswappar. Féljande ar en ge-
nerell beskrivning av totalavkastningsswappar och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om varje fonds anvandande
av totalavkastningsswappar framgar i det fondspecifika avsnittet
for respektive fond.

En totalavkastningsswap ar ett avtal mellan tva parter om att ut-
byta den totala avkastningen i en tillgdng mot en ranteersattning.
Totalavkastningsswappar kan anvandas i férvaltningen som ett ka-
pitaleffektivt satt att uppna dnskade exponeringar mot valda ak-
tier och index. Detta kan till exempel ske genom att forvaltaren av
en fond valjer att skapa en exponering mot en bransch, region el-
ler enskild aktie pa ett satt som binder mindre kapital &n en inve-
stering via en aktie eller ett index. Dessa instrument kan aven an-
vandas for att hantera floden i fonden.

Avkastningen som uppkommer vid anvandning av totalavkast-
ningsswappar tillfaller fonden, efter avdrag for administrativa
kostnader for sékerhetshantering och dvriga kostnader samt den
ranta som utgar vid totalavkastningsswappar. Fondens depabank
férvarar de tillgangar forknippade med fondens totalavkastningss-
wappar och ev. mottagna sakerheter

Totalavkastningsswappar innebar en férhdjd motpartsrisk. Mot-
partsrisken hanteras inom ramen for Bolagets process for saker-
hetshantering, se avsnittet “Sékerhetshantering” nedan.

SAKERHETSHANTERING

Nar en fond gor transaktioner innefattandes OTC-derivat och
transaktioner for vardepappersfinansiering uppstar motpartsrisk.
Denna motpartsrisk hanteras genom att ldmna eller motta saker-
heter och regleras genom sakerhetshantering som styrs av stan-
dardiserade sakerhetsavtal (ISDA/CSA/GMSLA-avtal).

Utlaning av vardepapper exponerar fonden mot risken for att [an-
tagaren inte kan ldmna tilloaka de vardepapper som har lanats,
dvs. motpartsrisk. Vid utléning av vérdepapper kréver Bolaget s&-
ledes att motparten stéller sakerheter till Bolaget, varvid Bolaget
tar emot finansiella instrument eller likvida medel frdn motparten.
Vid inlédning av aktier ar férhadllandet det omvanda och Bolaget
staller har sakerheter till motparten. Vid derivatavtal stalls séker-
heter till den part som har en fordran pa motparten under deri-
vatavtalets 6ptid.

Vérdering av utestdende l&n respektive derivatinstrument och
mottagna sdkerheter for dessa sker dagligen. Om varderingarna
visar pa ett hogre exponeringsbelopp for fonden an vardet av de
mottagna sdkerheterna ska fonden kalla motpart pa ytterligare sa-
kerheter. Om fonden stéllt sakerheter till motparten till ett hdgre
belopp a&n motpartens exponering mot fonden, ska fonden kalla
hem sakerheter.

De operativa riskerna forknippade med den l6pande hanteringen
av sakerheter Gvervakas och hanteras for att sékerstalla att fon-
dens motpartsrisker hanteras i den ordning som avses.

Vilka sékerheter som accepteras och hur de ska hanteras regleras
i Bolagets Instruktioner om godtagbara sdkerheter som ar upp-

rattade i enlighet med gallande férfattningar och ESMA:s riktlinjer
om bdrshandlade fonder och andra fragor som rér fondféretag
(ESMA 2014/937). De allmanna kraven pa sakerheter ar att utgiva-
ren ska ha hog kreditvardighet. Endast motparter godkénda av Bo-
lagets Motpartskommitté godtas. Tillgdngarna ska vara likvida och
varderas dagligen, eller utgdras av likvida medel. Sékerhetsmas-
san maste ocksa vara diversifierad.

Vidare har Bolaget en faststalld process for val av motparter som
innefattar ett sékerstallande av att motparterna uppfyller Bola-
gets uppstéllda krav. Det ar Bolagets Motpartskommitté som ut-
ser godkanda motparter. Vid val av motpart gérs en genomlysning
av fbretaget, inklusive en granskning av villkoren, forutsattning-
arna och principerna fér genomforandet av uppdraget. Detta for
att forsakra sig om att allmén marknadspraxis iakttas. Motparten
ska vara en bank inom EES. Alla godtagbara motparter genomgar
aven en utvardering varje ar, senast ett ar efter att motparten har
godtagits och verksamheten har paborijats.

PRIMARMAKLARE

En s.k. primérmaklare &r exempelvis en bank som erbjuder tjans-
ter for att framst finansiera eller som motpart utféra transaktioner
med finansiella instrument, och som aven kan tillhandahalla andra
tjdnster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster, vardepappers-
lan, skraddarsydda tekniska l&sningar och stédtjanster. Om fon-
den anvander sig av primarmaklare anges det i den fondspecifika
delen for fonden.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Féljande ar en generell beskrivning 6ver vissa svenska skattereg-
ler som galler for en fond och dess andelsagare och vander sig till
andelsagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Informat-
jionen ar inte avsedd att vara uttémmande och omfattar inte situ-
ationer nar fondinnehav ar knutna till exempelvis investeringsspar-
konto, fondférsékring, IPS eller premiepension. Innehavare av an-
delar rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avse-
ende de specifika skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall.

Beskattning av fonder

Sedan den 1 januari 2012 ar svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for tillgdngar som ingar i fonden.
Fonder betalar dock kallskatt pa utdelningar som de far pa sina
utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander. Till
foljd av bland annat att det rader en rattslig osékerhet om tilléamp-
ningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och lagre an den
preliminara kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Skatteregler for fysiska personer samt dédsbon

De regler som beskrivs nedan galler om nar svenska fysiska per-
soner sparar direkt i fonder. For juridiska personer och utlandska
andelségare galler andra regler. Aven fér investeringssparkonto
och kapitalférsakring galler andra regler.

Svenska andelsédgare betalar inkomstskatt dels pa en arlig scha-
blonintakt som beraknas pa fondandelarnas varde vid ingadngen av
aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondandelarna.
Underlaget for schablonskatten — kapitalunderlaget — utgdrs av
vardet pa andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets ingang. P&
kapitalunderlaget berédknas en schablonintékt om 0,4 procent av
underlaget. For fysiska personer och svenska dddsbon tas scha-
blonintakten upp i inkomstslaget kapital och beskattas med
30 procent. Den effektiva skatten blir ddrmed 0,12 procent (0,4 x
30 procent) av vardet pa fondandelarna vid ingadngen av kalender-
aret. Den érliga schablonintékten redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket men inget avdrag for preliminarskatt gérs. En avytt-
ring av fondandelar (normalt genom inldsen) utldser kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten pa fondandelar
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beraknas som skillnaden mellan inldsenpriset eller forsaljningspri-
set minskat med utgifter for avyttringen och omkostnadsbeloppet,
och beskattas med 30 procent. Uppkommer en kapitalférlust ar
denna avdragsgill till 70 procent. Kapitalvinster och kapitalforlus-
ter som uppstar vid avyttring av fondandelar redovisas pa kon-
trolluppgift till Skatteverket, men det gors inget skatteavdrag.

Om en fond l@mnar utdelning beskattas andelsdgaren fér utdel-
ningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimi-
narskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket. Det framgar av § 12 i fondbesté&mmelserna om en
fond l@mnar utdelning.

ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE

Bolaget upprattar for varje fond en arsberattelse och halvarsre-
dogorelse. Handlingarna ska pa begéaran kostnadsfritt skickas till
andelsagare och finns dven tillgangliga hos Bolaget och férvarings-
institutet senast fyra manader efter rékenskapsarets utgang (ars-
beréattelse) respektive tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsre-
dogorelse). Handlingarna publiceras dven pa Bolagets hemsida:
Véra fonder - FCG Fonder

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av en fonds fondbestammelser far endast ske genom be-
slut av Bolagets styrelse och ska understallas Finansinspektionen
for godkannande. Andringarna kan paverka fondens egenskaper
sasom t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan &nd-
ring godkants ska beslutet finnas tillgdngligt hos Bolaget och be-
rord fonds férvaringsinstitut, samt tillkdnnages pa det satt som Fi-
nansinspektionen anvisar.

UPPHORANDE AV EN FOND ELLER OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHETEN

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphéra eller att forvalt-
ningen av en fond, efter medgivande av Finansinspektionen, ska
overlatas till annat fondbolag eller annan AlF-forvaltare, kommer
samtliga andelsagare i fonden att informeras om detta genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes tidningar. Information kommer ocksa att
finnas hos Bolaget och den berdrda fondens férvaringsinstitut. Fi-
nansinspektionen far besluta om undantag fran kungérelse i Post-
och Inrikes tidningar om det finns sarskilda skal och andelsagarna
kan darvid komma att underrattas pa annat satt. En 6verlatelse av
forvaltningen av en fond far genomféras tidigast tre manader efter
kungorelse, om inte Finansinspektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand att forvalta
fonder, eller om Bolaget tratt i likvidation eller férsatts i konkurs,
ska forvaltningen av de fonder som star under Bolagets férvaltning
omedelbart tas dver av respektive fonds férvaringsinstitut. Férva-
ringsinstitutet ska i sddant fall s& snart som majligt 6verlata for-
valtningen till annat fondbolag eller annan AlF-férvaltare om Fi-
nansinspektionen tillater det. | annat fall ska berdrd fond upplésas
genom att tillgdngarna i fonden séljs och nettobehallningen av fon-
den skiftas ut till andelségarna. Under tiden fondens forvaringsin-
stitut forvaltar fonden &r teckning och inldsen inte mojlig.

Bolaget kan sla samman eller dela fonder, om Finansinspektionen
gett tillstand till detta. Information om detta kommer att ges till
andelsagarna pa det sétt som Finansinspektionen anvisar. En sam-
manslagning eller delning far normalt genomféras tidigast tre ma-
nader efter Finansinspektionens beslut.

FORVARINGSINSTITUTETS UPPGIFTER

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Bolagets instruktioner som av-
ser fonderna om de inte strider mot bestammelserna i lag eller
andra bestammelser eller mot fondbestammelserna/bolagsord-
ning samt for respektive fond se till att:

- forsaljning, inldsen och makulering av andelar i fonden genom-
fors enligt lag och fondbestammelserna,

- vardet av andelarna i fonden berdknas enligt lag och fondbe-
stdmmelserna,

- ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgangar be-
talas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intékter anvands enligt bestdmmelserna i lag och fond-
bestdmmelserna.

Utdver ovanstdende ska forvaringsinstitutet Gvervaka fondens
penningfléden, depafdrvara finansiella instrument i fonden och
féra forteckning dver dessa.

ANSVARSBEGRANSNINGAR OCH SKADESTAND

Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46)
om vardepappersfonder savitt avser de vardepappersfonder som
Bolaget forvaltar och enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder fér de specialfonder
Bolaget forvaltar. Forvaringsinstitutet har ansvar enligt 3 kap. 14—
16 §§ lagen (2004:46) om vardepappersfonder respektive 9 kap.
22 §lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfon-
der. Av dessa bestdmmelser foljer att om en andelsagare tillfogats
skada genom att Bolaget Overtratt aktuell lag eller fondbestédm-
melserna, ska Bolaget ersatta skadan. Dartill féljer att om en an-
delsagare eller Bolaget tillfogats skada genom att forvaringsinsti-
tutet Gvertratt samma lag eller fondbestéammelserna, ska férva-
ringsinstitutet ersatta skadan.

Utan att frangd vad som stadgas i dessa bestdmmelser ansvarar
Bolaget eller forvaringsinstitutet inte for skada som beror pa om-
sténdigheter utanfor Bolagets eller férvaringsinstitutets kontroll,
t.ex. extraordinara handelser sasom strejk eller krigshandelse. In-
direkt skada som uppkommer i andra fall ska endast ersattas om
grov vardsloshet forelegat eller for andra skador om inte Bolaget
eller férvaringsinstitutet har varit normalt aktsamt.

Bolagets respektive forvaringsinstitutets ansvarsbegransning finns
mer utforligt beskriven i respektive fonds fondbestammelser i §
16.

Bolaget har en ansvarsforsakring i enlighet med 7 kap. 5 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder for att
técka eventuella skadestandsansprak.
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Om FCG Fonder AB

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se
Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se
Telefon: +46 8 19 18 13 (vaxel)
Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

e Tom Michels, vice verkstallande direktdr och ansvarig foér For-
valtningsfunktionen

o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing
e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, t.f. ansvarig for Regelefterlevnadsfunkt-
jonen

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ror-
lig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i forhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning mellan den
anstalldes fasta ersattning och den rorliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rérlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa Bolagets hemsida Ersattningar - FCG Fonder, och
en papperskopia av policyn kan pa begéran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

OVRIGA UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har delegerat foljande delar av verksamheten som inte ar di-
rekt relaterade till fondférvaltningen till annan part: | det fall Bolaget
har delegerat uppgift direkt relaterade till fondférvaltningen fram-
gar det under avsnittet “Allméan information” i denna informations-
broschyr.

e Internrevision: BDO Malardalen AB (556291-8473)
o |T-drift: Dustin Sverige AB (556666-1012)
e Ekonomi: Advisense Group AB (559138-6684)

Eftersom Advisense Group AB dr moderbolag till Bolaget uppstar
den potentiella intressekonflikten att Bolaget inte koper tjanster
till marknadsmassiga priser frdn moderbolaget, dvs. ineffektiv
upphandlingsprocess i samband med upphandling av konsulttjans-
ter, vilket kan paverka andelségarna negativt. Denna konflikt han-
teras genom att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i
dess interna regler for utlaggning av verksamhet. | dvrigt har inga
intressekonflikter identifierats.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den berdrda tjdnsten, och dartill kan
uppgifterna utgdra underlag for marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsagare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan adven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida Dataskyddspolicy - FCG
Fonder

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa
Bolagets hemsida Legal information - FCG Fonder

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling

Bolaget beaktar inte investeringsbesluts negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer pa enhetsniva. Bakgrunden till detta stall-
ningstagande ar att Bolaget har ett fondutbud som stracker sig
over flera olika investeringsstrategier dar hallbarhetsarbetet skil-
jer sig at. Det ar respektive portfoljforvaltares uppgift att integrera
hallbarhet pa ett satt som &r relevant och vardeskapande for den
fond som férvaltas. | takt med att hallbarhetsregelverket utveck-
las kan bolaget komma att ompréva detta stallningstagande.
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Om FCG Fonder AB

FORVALTADE FONDER

Nedan foljer en upprakning av de fonder som Bolaget forvaltar vid tidpunkten for informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista hittar
du pa Bolagets hemsida: Vara fonder - FCG Fonder

Véardepappersfonder

Aktiv Portféljforvaltning Balansera
Aktiv Portfoljforvaltning Bygga
Catella Fastighetsfond Systematisk
Dynamisk Allokering Ranta
Dynamisk Allokering Sverige

FE Smabolag Sverige
FondNavigator 0-100 Balanserad
FR Compounder Feeder (SEK)

FR Compounder Feeder (EUR)

FR Compounder Feeder (USD)

FR Short Duration Bond Fund

FR Bond Fund

Fundamental Select

Havsfonden

Investtech Invest

NorQuant Multi Asset

Pensum Global Energy

Pensum Norge

Pensum Financial Opportunity Fund
Placerum Balanserad

Placerum Dynamisk

Placerum Optimera

Placerum Polar

Specialfonder

o Catella Fastighetsfond Systematisk Select

Chelonia Select

Consensus Global Select
Consensus Lighthouse Asset
Consensus Mikrobolag
Consensus Smabolag

Consensus Sverige Select

Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar

Dynamisk Allokering Global

FE Select

FondNavigator 0-100 Defensiv
FondNavigator 0-100 Offensiv

FR Compounder Core Dynamic
Mercurius Credit Fund

Pappers

Pensum Global Opportunities
Pensum Nordic Banking Sector Fund
Pensum Select

Systematic Trading

Alternativa investeringsfonder:
e Uequity One AB
e Zenith Venture Capital | AB (publ)
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