Halvarsredogorelse 2025

for vardepappersfonden

Fundamental Select

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt férvaltad allokeringsfond vars investeringar
syftar till att uppnd en hog riskjusterad avkastning. Fondens
forvaltning utgdr ifrén fundamental analys for att identifiera alfa-
avkastning i europeiska aktier.

Fondens malsattning &r att éver tid generera en avkastning som
Overstiger avkastningen fér fondens jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex &r ett sammanstallt index bestdende av 70
procent STOXX Europe 600 Net Return Index (SXXR) och 30
procent OMRX T-Bill Index.

Fondens medel far placeras i O&verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.| fonden far dven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.

Férvaltaren anvénder fundamental analys av europeiska bolag.
Fundamental analys &r en metod som anvands for att utvéardera

ett bolags varde. Analysen har kompletterande egenskaper och
kombineras for att maximera mojligheten till att skapa en
langsiktigt riskjusterad Gveravkastning i forhallande till fondens
benchmark (“alfa-avkastning”). Riskhantering och begransning av
férluster ar integrerade komponenter i analysen.

| analysen soker forvaltaren efter alfa-avkastning i specifika
europeiska aktier, vilket betyder att fonden har méjlighet att byta
ut delar av tillgdngsslaget aktier mot tillgdngsslaget rantor
och/eller likvida medel i syfte att sénka fondens risk nar
forvaltarens syn pd marknaden ar negativ eller det rader
osakerhet eller turbulens. Minst 50 procent av fondens kapital ska
vid varje tidpunkt placeras ifinansiella instrument med exponering
mot aktier.

Minst 90 procent av fondens kapital kommer placeras inom
Europa. Fonden far placera hogst 10 procent av dess varde i
fondandelar.

FONDENS UTVECKLING
Fonden avkastade 9,26% (andelsklass A) och jmfindex 4,44%.

Under férsta halvaret 2025 praglades de finansiella marknaderna
av kraftigt 6kade geopolitiska spanningar och en rad politiska
utspel fran USA:s administration. President Trumps handelspolitik
stod i centrum, med omfattande tullar som initialt skapade stor
osakerhet och turbulens p& marknaderna. Aven om manga av
atgarderna senare pausades forblev policylandskapet svartolkat,
vilkket bidrog till 6kad volatilitet och svangningar i
investerarsentimentet.

Mot slutet av halvaret borjade vissa stabiliserande tendenser
skénjas. Aven om USA:s relationer med sina viktigaste
handelspartners fortsatt &r osdkra och den globala tillvaxtbilden
forblir démpad, har riskaptiten gradvis atervant. | detta
sammanhang har Europa ater hamnat i fokus for manga globala
investerare. Det historiska beslutet i Tyskland att frangd den
tidigare strikta budgetpolitiken och lansera omfattande satsningar
inom férsvar och infrastruktur har markerat ett tydligt trendbrott.
Aven om de ekonomiska effekterna av dessa atgarder vantas bli
gradvisa, har beskedet starkt fortroendet for den europeiska
aterhdmtningen. | kombination med en fortsatt svag dollar har
detta drivit kapitalfloden mot europeiska tillgdngar och gynnat
bdrserna.

Penningpolitiken  speglar denna divergens: medan den
amerikanska centralbanken fortsatt intar en forsiktig hallning, har
ECB genomfort tvarantesankningar och signalerat 6kad flexibilitet
framoéver. Inflationen i eurozonen har fallit tilloaka mot malnivaer,
vilket ger stdrre handlingsutrymme att stddja tillvaxt. Det samlade
intrycket ar att forutsattningarna for europeiska aktier foérbattrats
under halvaret.

Fundamental Select gynnades av denna marknadsmiljoé och
utvecklades vali forhallande till sitt jamforelseindex. Portfoljen ar
valdiversifierad med omkring 100 aktieinnehav &ver sektorer och
regioner, kombinerat med korta réntepapper och kassa. Den
balanserade strategin syftar till att skapa langsiktig vardetillvaxt
med kontrollerad risk, vilket ater visat sig effektivtiden turbulenta
marknad vi sett under aret.

De tre stdrsta positiva bidragsgivarna under perioden var
positioner i foérsvars- och sakerhetsféretaget Hensoldt AG,

férsvarskoncernen Rheinmetall AG och energi-
infrastrukturféretaget Friedrich Vorwerk Group SE. Samtliga bolag
har gynnats av Tysklands historiska beslut att 6ka sina forsvars-
och energiinvesteringar, samt det generella sékerhetsléget i
Europa.

Bland de storsta negativa bidragsgivarna aterfinns MedCap AB,
Net Insight AB och LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE. MedCap
vinstvarnade efter 6kad konkurrens inom specialistldkemedel. Net
Insight rapporterade démpad orderingang pa grund av det osakra
omvarldslaget. LVMH paverkades negativt av en inbromsning i den

kinesiska efterfrégan samt en véxande osékerhet kring
handelsrelationerna mellan USA, Europa och Kina.
Nagra féréndringar i fondens organisation eller

placeringsinriktning har inte &gt rum under perioden, och fondens
strategi har varit oférandrad.

Riskerna i portféljen utvarderas Gpande och hanteras genom
diversifiering och aktiv forvaltning. De frémsta riskerna per
balansdagen ar kopplade till bolagsexponering inom sektorer som
paverkas av konjunktur- och politisk utveckling, exempelvis energi,
industri och exportberoende bolag. Fondens strategi ar dock
utformad for att hantera denna typ av risk genom en bred
portféljsammansattning och fokus pa fundamentalt attraktiva
bolag. Genom att undvika alltfér koncentrerade positioner och ha
ett tydligt ramverk for bolagsurval stravar fonden efter att erbjuda
riskjusterad avkastning &ven i mer osékra marknadsklimat.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamférelseindex ar ett sammanstéllt index bestdende av
70 procent STOXX Europe 600 Net Return Index (SXXR) och 30
procent OMRX T-Bill Index. Jamforelseindexet ar relevant da det
speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i

fondens placeringsinriktning. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad
kommer fondens avkastning sannolikt att éver tid avvika fran
indexet. Jamfdrelseindexet anvands endast i jdmférande syfte,
t.ex. for berakning av aktivrisk och vid presentationenav fondens
tidigare resultat, och avsikten ar inte att fonden ska folja indexet.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen.
Placeringar i derivatinstrument kan sénka och hoja risken i fonden
och innebdra att fonden har en Okad kanslighet for
marknadsférandringar. Derivatinstrument kan anvandas i fonden
for att skydda fondens medel mot inflation, deflation och
konkursrisk. Fonden kan dven anvanda derivat i syfte att féréndra
risknivan i fonden och att uppna en negativ korrelation med
aktiemarknaden. Valutaderivat kan ocksd anvéndas for att
valutasékra fondens innehav fran tid till annan.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa
tillgdngar vars underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig
till: sddana tillgdngar som avses i 5 kap. 1 § andra stycket forsta
meningen LVF. Inga derivatinstrument har anvants under 2025.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har fonden mdjlighet att l&na ut
Overldtbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vardepapperslan) med upp till 20 procent av fondens varde. Detta
férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte heller av
andra typer av transaktioner for vardepappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden anvander inte totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden ar en allokeringsfond vars investeringar syftar till att
uppna en hog riskjusterad avkastning. Fondens forvaltning utgar
ifran fundamental analys for att identifiera alpha avkastning i
europeiska aktier. Placeringar i aktier ar alltid férenat med
marknadsrisk i form av aktiekursrisk. Aktiemarknaderna kan
svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hog volatilitet i
fondens varde.

Fonden bestdr av olika andelsklasser vilket medfér att
férandringar i valutakurser gor att valutarisken kan skilja sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta
andelsklassen handlas i.

Den priméra risk som ar fdrenad med att placera i réanterelaterade
finansiella instrument ar framst foréndringar i ranteldget och
forandringar i kreditvardighet hos de emittenter som givit ut de
obligationer och réntebadrande vardepapper som fonden har
investerat i.

Eftersom fonden har ett europeiskt mandat har fonden méjlighet
att placera i tillgdngar med exponering mot flera olika valutor,
vilket innebar att valutarisk &r en naturlig del av fondens totala
risk. Valutakursforandringar paverkar fondens nettoférmogenhet
uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har innehav i annan
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valuta. Fonden har méjlighet att anvanda valutaderivat i syfte att
hantera valutarisk. Fonden har dock inte fér avsikt att vid varje

tidpunkt helt eller delvis valutasédkra fondens innehav.

Fonden har mojlighet att placera i derivatinstrument for att
hantera  riskerna i fonden. Genom  anvandning av
derivatinstrument kan marknadsrisken sénkas och roérligheten i
fondandelsvardet darmed minskas. Nar fonden anvander sig av
derivatinstrument uppstar motpartsrisk, dvs. risken att motparten
inte kommer uppfylla de skyldigheter till fonden som féljer av
avtalet forknippat med derivatinstrumentet. Omfattningen av
handeln i derivatinstrument i fonden &r begransad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.



AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ér den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut.

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det for samtliga
andelsklasser utgd en resultatbaserad rorlig avgift. For
andelsklasserna A och C kan den resultatbaserade avgiften uppga
tillhogst 15 procentav den del av avkastningen som &verstiger ett
troskelvarde.  For andelsklasserna B och D kan den
resultatbaserade avgiften uppga till hdgst 20 procent av den del
av avkastningen som &verstiger ett troskelvarde.

Troskelvardet for andelsklasserna A och B ar 70 procent STOXX
Europe 600 Net Return Index (EUR), omraknat till SEK och 30
procent OMRX T-Bill Index (SEK).

Troskelvardet for andelsklass C och D ar 70 procent STOXX
Europe 600 Net Return Index (EUR), och 30 procent OMRX T-Bill
Index (SEK), omraknat till EUR.

Om vardeutvecklingen for andelsklassen ar negativ, men &nda
Overstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut. Vid
berékningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k.
high watermark-principen, som innebér att resultatbaserad avgift
endast far tas ut en gang pad samma Overavkastning i férhallande
till troskelvardet. Om andelsklassen en dag uppndr en
vardeutveckling som understiger trdskelvardet och om
andelsklassen under en senare dag uppnar en vardeutveckling
som Overstiger tréskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift ut
forran tidigare perioders underavkastning kompenserats. Avgiften
beréknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket innebér att
alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika cavsett tidpunkt
for investeringen. Den som investerar efter att en andelsklass
erhallit negativ avkastning behover inte betala resultatbaserad
avgift forrdn andelsklassen som helhet atertagit den negativa

avkastningen. Om en andelsdgare lGser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.

Eftersom fonden har mojlighet att placera en del av fondens
medel i andra fonder kan avgifter avseende underliggande fonder
komma att belasta fonderna. Férvaltningsavgifter i underliggande
fonder far inte dverstiga 2 procent i fast forvaltningsavgift och 20
procent i resultatbaserad avgift. Verkliga avgifter &r normalt lagre
an ovanstdende maxgrans och framgar av den underliggande
fondens faktablad och Halvarsredogorelse. | de fall fondbolaget
far returprovisioner eller andra rabatter fran underliggande
fonder tillfalller dessa i sin helhet fonden.

Andelsklas
s

Gallande
fasta avgift

Resultatbaser
ad avgift

Hogsta
fasta avgift

A 1,00% 1,00% 15,00%
B 1,00% 1,00% 20,00%
c 1,00% 1,00% 15,00%
D 1,00% 1,00% 20,00%

FONDENS AKTIVITETSGRAD
Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur  mycket skillnaden mellan fondens avkastning och

avkastningen hos fondens jamforelseindex varierar dver tiden.
Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen &r i
forhallande till jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att
fonden avviker mycket frén sitt index. Om den aktivarisken ar 0 %
innebdr det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk
sager dockinget om ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt
index. Fonden tilldmpar 70 procent STOXX Europe 600 Net Return
Index (SXXR) och 30 procent OMRX T-Bill Index som index for att
berékna aktiv risk. Mattet ar relevant i férhallande till aktiv risk da
fonden i normallaget framst investerar i korta rantepapper.
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Foérklaring till aktivitetsmattet

Nar fonden har varit aktiv i 24manader beréknas aktiv risk.



HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s Disclosureférordning. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten,
utan att fonden har fradmjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Fondfakta

NYCKELTAL

| Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31
Fondférmogenhet, tkr 138 638 20 682
Andelsklass A 107 832 18 347
Andelsklass B 30 806 2336
Antal utelopande fondandelar 207 458
Andelsklass A 990 207 184 071
Andelsklass B 282 943 23 387
Andelsvarde,* kr
Andelsklass A 108,90 99,67
Andelsklass B 108,88 99,87
Fondens totalavkastning, %
Andelsklass A 9,26 -0,33
Andelsklass B 9,02 -0,13

Aktiv risk % - -

Utveckling Jamférelseindex
Totalt 4,44% -0,48%

*fonden startade 2024-11-25




BALANSRAKNING

| Balansrikning

Forandring av

TilleAngar Fondformogenhet vid arets
0 gl"tﬁ ard 102 141 313 15103 809 borjan 20682 323 ’
P"er_a arak"ard “fpafper . 20992 150 300y o7 | | Andelsutgivning 110 373 208 20 864 128
enmingmarkiiacsinstruin &n Fundamental Select A 82 565 000 18 510 000
Summa placeringar med
positivt MV 123 133 463 18 196 381 Fundamental Select B 27 808 208 2354 128
Bankmedel och 6vriga Andelsinlésen -1 075 083 0
likvida medel 14 256 019 1948 018 Fundamental Select A 0 0
Ovriga tillgangar (Not 1) 2176 931 701719 Fundamental Select B -1 075 083 0
Summa tillgangar 139566 413 20846 119 Resultat enligt
resultatrakning 8657 927 -181 805
Fondformogenhet vid arets
slut 138 638 376 20682 323
Skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter (Not 2) 283886 - 24293
Ovriga skulder (Not 3) 644 151 - 139 503 Not 1. Ovriga tillgangar 2025-06-30 2024-12-31
Summa skulder 928 038 - 163 796 Vardepappersfordran 2176 931 701 719
Summa Ovriga tillgdngar 2176931 701719
PR Not 2. Upplupna kostnader
Fondfi het 138 638 376 20 682 323
e och forutbetalda intékter 2025-06-30 2024-12-31
Forvaltningsarvode 283 886 24293
Summa Upplupna
Poster inom linjen kostnader och forutbetalda
2025-06-30 2024-12-31 intikter 283 886 24293
Stéllda sékerheter
Stéllda sakerheter fér OTC- Not 3. Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
ge”"at'”s"}_‘l';’;e”t ot 0 0| | virdepappersskuld 644 151 139 503
umma stallda sakerheter 0 0 Summa Ovriga skulder 644 151 139503
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Om FCG Fonder AB

FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2025-06-30

Innehav Antal Kurs Valuta  Marknadsviirde SEK Andel av fonden
Kategori 1

Scandi Standard AB 4675 96,6 SEK 451 605 0,3%
Humble Group AB 76010 8,27 SEK 628 603 0,5%
Davide Campari-Milano NV 13275 63,63 EUR 844 695 0,6%
Dagligvaror 1924903 1,4%
Eni SpA 5882 153,34 EUR 901 930 0,7%
Etablissements Maurel et Prom 15995 53,82 EUR 860 916 0,6%
Deutsche Rohstoff AG 900 430,7 EUR 387 634 0,3%
Saipem SpA 37892 25,91 EUR 981 748 0,7%
Energi 3132 227 2,3%
Castellum AB 5639 124,05 SEK 699 518 0,5%
Fabege AB 7189 84,65 SEK 608 549 0,4%
Catena AB 1340 482,6 SEK 646 684 0,5%
Eastnine AB 6705 49,8 SEK 333 909 0,2%
Wallenstam AB 12791 48,22 SEK 616 782 0,4%
Dios Fastigheter AB 9045 69,25 SEK 626 366 0,5%
Heba Fastighets AB 15502 31,7 SEK 491 413 0,4%
Neobo Fastigheter AB 36275 17,12 SEK 621 028 0,4%
John Mattson Fastighetsforetag AB 4517 65 SEK 293 605 0,2%
Stenhus Fastigheter I Norden A 44748 11,4 SEK 510 127 0,4%
KlaraBo Sverige AB 25239 16,56 SEK 417 958 0,3%
LEG Immobilien SE 1164 839,68 EUR 977 385 0,7%
Sveafastigheter AB 19158 38 SEK 728 004 0,5%
LEG IMMOBILIEN SE EUR RIGHTS 995 30,09 EUR 29 938 0,0%
Fastighet 7 601 266 5,5%
Kinnevik AB (B) 7255 83,68 SEK 607 098 0,4%
Investor AB (B) 3186 279,75 SEK 891 284 0,6%
Svenska Handelsbanken AB 6321 126,45 SEK 799 290 0,6%
Creades AB 7746 75 SEK 580 950 0,4%
Investment AB Oresund 5210 118 SEK 614 780 0,4%
Bure Equity AB 2218 284,6 SEK 631 243 0,5%
TF Bank AB 1770 351 SEK 621 270 0,4%
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft AG 152 6135,72 EUR 932 630 0,7%
Coface SA 5378 181,53 EUR 976 273 0,7%
EQT AB 2215 315,9 SEK 699 719 0,5%
UNIQA Insurance Group AG 10438 128,15 EUR 1337 656 1,0%
CapMan Oyj 10211 20,91 EUR 213 467 0,2%
Investment AB Spiltan 1604 212 SEK 340 048 0,2%
Bitcoin Group SE 2088 456,89 EUR 953 990 0,7%
Roko AB 295 2299 SEK 678 205 0,5%
Mandatum Oyj 13931 61,78 EUR 860 667 0,6%
Finans 11 738 569 8,5%
Attendo AB 14411 63,4 SEK 913 657 0,7%
Ambea AB 8167 112,7 SEK 920 421 0,7%
Humana AB 11066 37 SEK 409 442 0,3%
Bone Support AB 2271 280 SEK 635 880 0,5%
AddLife AB 3178 188,7 SEK 599 689 0,4%
Merck KGaA 591 1225,81 EUR 724 452 0,5%
SECare AB 15615 43,35 SEK 676 910 0,5%
SynAct Pharma AB 16537 19,16 SEK 316 849 0,2%
Devyser Diagnostics AB 2863 127 SEK 363 601 0,3%
Eurofins Scientific 1694 673,53 EUR 1140 952 0,8%
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Om FCG Fonder AB

Nanobiotix SA
Pharmanutra SpA
Recordati Industria Chimicae
Hilsovard

Inwido AB

Lifco AB

Atlas Copco AB A
Intrum Justitia AB
Sandvik AB
Securitas AB (B)
Munters Group AB

Coor Service Management Holding

Svedbergs i Dalstorp AB
Alimak Group AB

GEA Group AG

Epiroc (A)

Wartsila 0Y] Abp
Prysmian SpA

Daimler Truck Holding AG
Nyab AB

2G Energy AG

SFC Energy AG

Kalmar Oyj
Knorr-Bremse AG
Hensoldt AG

Ayvens SA

Vossloh AG

Deutz AG

Iveco Group NV
Rheinmetall AG
Nordex SE

Deutsche Lufthansa AG
Cie de L'Odet SE

JOST Werke SE

Norma Group SE
Industri

KNOW IT AB

Atos SE

Hanza Holding AB
Dynavox AB
STMicroelectronics NV
PVA TePla AG
Sidetrade

Carasent AB

AIXTRON SE

2CRSI SACA

Init Innovation in Traffic Sys
Innoscripta SE

Informationsteknik

Terna Rete Elettrica Nazionale

Enel SpA

Hera SpA

A2A SpA

Dala Energi AB
Kraftforsérjning
Boliden AB
Huhtamaki Oyj

11319
1016
1519

3126
2350
4068
10605
2799
7403
5144
18328
3470
4815
1668
3251
4881
1356
2265
36572
2502
4290
2993
864
1236
8305
673
9670
8021
53
5603
10490
38
1541
6569

3267
2059
7736
10385
3289
4208
190
12404
6586
12493
623
787

10026
11334
21550
36390
2906

2037
2361

45,97
525,98
595,07

210,2
382,8
152,85
59,96
216,9
141,5
138,1
41,42
54,9
145,6
661,94
205,4
223,32
669,07
447,64
5,64
346,01
242,38
401,84
914,34
1085,4
105,31
941,64
85,03
186,1
20025,23
187,44
80,01
16626,4
598,42
153,11

127,8
359,77
89,8
111,8
289,12
223,54
2797,07
29,8
173,73
74,11
423,46
1121,06

97,24
89,77
45,71
25,46
111

295,1
337,43

EUR
EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SEK
EUR
SEK
SEK
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
SEK

SEK
EUR

520 309
534 398
903 917
8660477
657 085
899 580
621 794
635 876
607 103
1047 525
710 386
759 146
190 503
701 064
1104 109
667 755
1090 024
907 256
1013 910
206 266
865 722
1039 791
1202 713
789 990
1341 550
874 583
633 726
822 206
1492 706
1061 337
1050 210
839 323
631 803
922 160
1005 809

26 393 009

417 523
740 775
694 693
1161 043
950 927
940 667
531 443
369 639
1144 188
925 801
263 816
882 271
9022 786
974 928
1017 495
985 082
926 611
322 566
4226 681
601 119
796 675

0,4%
0,4%
0,7%
6,2%
0,5%
0,6%
0,4%
0,5%
0,4%
0,8%
0,5%
0,5%
0,1%
0,5%
0,8%
0,5%
0,8%
0,7%
0,7%
0,1%
0,6%
0,8%
0,9%
0,6%
1,0%
0,6%
0,5%
0,6%
1,1%
0,8%
0,8%
0,6%
0,5%
0,7%
0,7%

19,0%

0,3%
0,5%
0,5%
0,8%
0,7%
0,7%
0,4%
0,3%
0,8%
0,7%
0,2%
0,6%
6,5%
0,7%
0,7%
0,7%
0,7%
0,2%
3,0%
0,4%
0,6%
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HeidelbergCement AG
Kemira 0Y]

Evonik Industries AG
Wienerberger AG

Lundin Mining Corp
Symrise AG

Salzgitter AG

FUCHS SE

SOL SpA

BASF SE

voestalpine AG

AlzChem Group AG
Material

Kingdom of Sweden FC 2025-09-17
Réntebirande instrument
Bulten AB

Evolution AB

Bonava AB (B)

Electrolux AB (B)

Hennes & Mauritz AB (B)
Byggmax Group AB

Puma SE

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt
Moncler SpA

Rugvista Group AB

Synsam AB

TUI AG

SAF-Holland SE

Elior Group SA

Schaeffler AG
Sallanképsvaror

Vivendi SA

Telecom Italia SpA/Milano
Karnov Group AB

JCDecaux SE

Telia Company AB

Verve Group SE

Cairo Communication SpA
Springer Nature AG & Co KGaA
Telekomoperatorer

Summa Kategori 1

Summa é6verldtbara viardepapper

Summa viardepapper

Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgangar/skulder

Summa bankmedel

Fondférmoégenhet

538
4252
3998
2856
7261

772
3827
2392
2302
1733
4123

625

21150000

5264
840
41153
10160
4522
11791
3423
156
1305
4258
14144
10487
5314
28776
17972

8632
359773
5748
5347
24943
21740
17831
3606

2222,61
219,2
195,01
352,36
100,2
993,35
228,22
392,26
536,01
466,48
266,33
1546,75

99,51

60,9
751,6
12,84
67,28
132,9

50,9

258,31
4954,49
539,24

63,6

53,5
82,66

190,56

28,88

50,7

32,64
4,66
107,4
172,73
33,97
28,1
32,37
207,94

EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SEK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
EUR
EUR
EUR
SEK
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
SEK
EUR
SEK
SEK
EUR
EUR

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:
1. Overlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

1195 765
932 024
779 669

1006 351
727 552
766 866
873 409
938 282

1233 900
808 402

1098 097
966 716

12 724 825

21 047 234

21047 234
320 578
631 344
528 405
683 565
600 974
600 162
884 198
772 900
703 713
270 809
756 704
866 897

1012 621
831 180
911 249

10375 298
281 748

1678 252
617 335
923 573
847 314
610 894
577 233
749 837

6286 186

123 133 463

123 133 463

123 133 463

15 504 913

15504913

138 638376

0,9%
0,7%
0,6%
0,7%
0,5%
0,6%
0,6%
0,7%
0,9%
0,6%
0,8%
0,7%
9,2%
15,2%
15,2%
0,2%
0,5%
0,4%
0,5%
0,4%
0,4%
0,6%
0,6%
0,5%
0,2%
0,5%
0,6%
0,7%
0,6%
0,7%
7,5%
0,2%
1,2%
0,4%
0,7%
0,6%
0,4%
0,4%
0,5%
4,5%
88,8%

88,8%

88,8%

11,2%

11,2%

100,0%




Om FCG Fonder AB

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

3. Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmadnheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

6. Overldtbara vardepapper som inom ett r fran emissionen avses bli foremal foér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument

10 (12)
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11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (vaxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig fér Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
Fondbolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rolig ersattning utvarderas utifrdn en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktdér. En
anstallds ersattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning
mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning
kan falla bort bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det férvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedémt
risken for att Bolagets erséattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Erséttningspolicyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kdpkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, faststélls ett
marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.
Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshéndelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkanda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller
liknande varderingsmodeller och med utgéngspunkt fran
underliggande tillgdngar. Vardet av en fondandel i en andelsklass
i fonden utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.
Halvarsredogdrelsen har upprattats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) samt féljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.

14 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget sa& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare  och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa éndra,
radera eller begédra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

15 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
Fondbolagets  principer  for  aktiedgarengagemang  finns
publicerade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-
oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.
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