Arsberattelse 2025

Vardepappersfond

Pensum Financial Opportunity Fund

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Pensum Asset Management AS, skots forvaltningen av Pensum Asset Management AS.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad réntefond som placerar i ranterelaterade
instrument utgivna av europeiska banker och andra finansiella institut,
med ett huvudsakligt fokus pa sa kallade hybridkapital, dven kallat
CoCos (contingent convertible bonds). Fondens méalsattning ar att dver tid
generera en avkastning som éverstiger Norweigan Overnight Weighted
Avarage (NOWA) eller lagst 0 + 2,0 procentenheter. Fondens medel far
placeras i Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden far dven ingé de
likvida medel som behdvs for fondens forvaltning. Fonden ska till minst
Q0 procent av fondvéardet vara exponerad mot den europeiska finansiella
sektorn, detta inkluderar banker men aven férsakringsbolag, leasingbolag
och andra finansiella bolag. Fonden ska till minst 90 procent av
fondvérdet vara investerad i ranterelaterade finansiella instrument.
Fondens basvaluta ar NOK. Teckning och inldsen av andelar kan normalt
ske varje bankdag. Fondens avkastning bestams av hur de underliggande
tillgdngar som fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under
innehavsperioden.

Fondens utveckling

Pensum Financial Opportunities Fund startade den 4 april 2025 med
andelsklass D. Avkastningen fran uppstart till rsskiftet var 9,82 procent.
Andelsklass A startade den 23 maj och levererade 7,22 procents
avkastning under de drygt sju manaderna fram till arets slut.

Samtliga manader har gett positiv avkastning. Oktober var den svagaste
manaden med 0,48 procent, medan maj var den basta med 1,67 procent.
Aret har praglats av Donald Trump, som med sina utspel har skapat
betydande volatilitet, sarskilt pa aktiemarknaden. Till exempel bidrog
Trumps tullhot till att europeiska bankaktier foll med 16,5 procent under
de fyra handelsdagarna fran 1 till 7 april. Ett index for europeiska
fondobligationer f6ll 3,4 procent under samma period.

Att fonden startades under denna period har paverkat avkastningen. |
absoluta tal var det positivt, eftersom fonden startade nar
fondobligationer var billiga.

| relativa termer var det negativt, eftersom det i en stigande marknad &r
svart att fa tag pa obligationer till de priser som visas pa skarmen, vilket
medfdr hdga transaktionskostnader. Det ar huvudférklaringen till att
fonden under de tva forsta manaderna gav légre avkastning &n det ovan
namnda indexet (som inte paverkas av transaktionskostnader). Denna
effekt har minskat betydligt i takt med att fonden har vuxit. Att fonden
gick ndstan en procentenhet battre an detta index under det sista
kvartalet visar detta.

Den hogsta dagliga avkastningen under arets sista atta manader var 0,46
procent, medan den svagaste dagen gav minus 0,21 procent. Vi anser att
volatilitet (i mattliga doser) ar positivt for fondens langsiktiga avkastning.
Det férbattrar mojligheterna till bra kdp och férsaljningar, vilket vi har
sett under vissa perioder.

De langa rantorna har stigit ndgot under perioden, utan att vi tror att det
haft nagon vasentlig effekt pa portféljen. Fondens réante-duration var 3,6
ar vid arets slut.

Ingen av vara investeringar har orsakat fonden forluster. De tre sdmsta
investeringarna under 2025 var: Deutsche Pfandbriefbank (svag Q3-
rapport) som gav 0,6 procents avkastning, OSB Group (kort tid sedan kdp)
som gav 0,4 procent, samt Rabobank (l&ng rante-~duration) som gav 0,2

procents avkastning.

Nér det galler vilka som var de basta investeringarna beror det i stor
utstrackning pa nar de gjordes. | stort sett har allt som kdptes under de
forsta dagarna efter fondens start stigit kraftigt.

Bland de vardepapper som saldes under 2025 ar vinnaren en
fondobligation i nederldndska ABN Amro med 14,4 procents avkastning
under de sex manader vi dgde den (motsvarande 28 procent i arstakt).
Fondobligationer i brittiska Lloyds Banking Group och schweiziska UBS
gav 11,2 procent respektive 9,6 procent under de sju manader vi dgde de
tva obligationerna (motsvarande knappt 20 procent i arstakt).

Av de obligationer vi fortfarande agde vid arsskiftet var de tre basta
fondobligationer i Deutsche Bank (17 procent), NatWest (16 procent) och
Bank of Ireland (15 procent). Gemensamt for dem &ar att de kdptes den 7
eller 8 april. Tar vi hansyn till innehavstid &r investeringarnai en
seniorobligation i Worldline, ett franskt bolag som bedriver betaltjanster,
klart bast. Fran kdpet i oktober till rets slut har den gett 14 procents
avkastning, troligen eftersom franska storbanker tar en betydande del i
en kommande aktieemission.

De 29 obligationer som vi salde under 2025 har i genomsnitt gett en vinst
pa en procentenhet mer an fondobligationsindexet.

Vid utgangen av 2025 var yielden pa fondens obligationer 7,7 procent.
Valutasakring gor att det blir omkring 8,5 procent i NOK.

Samtidigt utgjorde bank 64 procent av obligationerna, medan &vriga
obligationer var férdelade pa forsakring, leasing/factoring och andra
bolag inom finanssektorn.

Férdelningen mellan fondobligationer och seniorobligationer var 80/20
vid arsskiftet.

Det nya aret har startat positivt. Trumps utspel om Gronland bidrog till
hdégre volatilitet och darmed felprissattningar. Vi beddmer att detta kan
fortsatta.

Jamforelseindex

Fonden forvaltas inte i forhallande till nagot jamforelseindex men
tilldmpar NOWA eller lagst 0 + 2,0 procentenheter, for att berdkna och ta
ut prestationsbaserad ersattning och for att mata fondens aktiva risk.
Mattet ar relevant i forhallande till uttag av prestationsbaserad ersattning
eftersom fondens malséattning &r att uppna en avkastning som &r hogre &n
den riskfria réntan och positiv varje ar. Indexet administreras av Norges
Bank. Eftersom centralbanker redan uppfyller principer, standarder och
forfaranden som sékerstaller att de utévar sin verksamhet med integritet
och pa ett oberoende satt, kravs inte ESMA:s godkannande utan banken
ar sjalva ansvariga for att indexet ar rattvisande och inte har utsatts for
otillborlig paverkan, samt att de ar tillforlitliga och oberoende.

Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat, for att effektivisera férvaltningen, i syfte att minska kostnader
eller risker. Detta innebar att placeringar i derivatinstrument gérs i syfte
att skydda vardet pa fondens underliggande tillgdngar, uppratthalla
Onskad risknivé i fondportféljen eller fér att minimera kostnaderna for
férvaltningen.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade p4 tillgdngar vars
underliggande tillgdngar utgdrs av eller hanfor sig till: s&dana tillgdngar
som avses i 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen LVF, finansiella
index, rantesatser, vaxelkurser, och utlandska valutor.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar



Utlaning av vardepapper

Fonden har mojlighet att lana ut dverldtbara vardepapper i en omfattning
som motsvarar 50 procent av fondens varde. Utlaning av vardepapper
innebar en mojlighet att skapa extra avkastning till andelségarna i fonden.
Fonden kommer ge vardepapperslan mot betryggande sékerhet och pa
for branschen sedvanliga villkor vilket begransar risken for andelségarna i
fonden.

Sakerheter och intdkter/kostnader

Fonden anvander inte sakerheter.

Inldning av vardepapper
Fonden anvénder inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden anvander inte totalavkastningsswappar i férvaltningen.
Vésentliga risker i fonden

Fonden ar en rantefond inriktad mot banksektorn och finansiella institut i
Europa. Risken i fondens investeringar i radntebarande finansiella
instrument beror till stor del pa vilken loptid (duration) instrumenten har
samt det radande laget pa réantemarknaden. Om den allmanna réntenivan
gar upp minskar vardet pa fondens rantebarande instrument vilket
paverkar fondens varde negativt, gar den allménna rantenivan ner ékar
daremot vardet. Placeringar i réntebarande instrument med lang l6ptid
Okar ranterisken i fonden, eftersom fonden da blir mer kanslig for
forandringar i rantelaget.

Exponering mot ranterelaterade instrument medfér ocksa att fonden ar
exponerad mot kreditrisk. Detta kan innebéara att vardet pa fondens
innehavda ranterelaterade instrument kan minska om marknadens
uppfattning om kreditvardigheten hos instrumentets emittent forsamras.
Rantebarande instrument utgivna av emittenter med ett lagre kreditbetyg
ger en hogre ranta och darmed hdgre forvantad avkastning, men dven en
hogre risk att emittenten inte kan fullfélja sina betalningsataganden
varmed delar eller hela vardet av instrumentet gar forlorat. Placeringar i
réantebarande instrument utgivna av emittenter med lag kreditvardighet
bidrar darfor till en mycket hég kreditrisk i fonden. For att minska
kreditrisken far fonden inte investera i ranterelaterade instrument som
vid investeringstillfallet har ett lagre kreditbetyg &n B- fran S eller B3 fran
Moody’s, eller motsvarande betyg fran ett annat godkant
kreditvarderingsinstitut. Riskerna med CoCos ar darutdver forknippade
med sarskilda risker, som sammantagen innebar att riskerna ar hogre an i
vanliga obligationer utgivna av samma bank. Investerare i den har typen
av obligationer kan ga miste om réntebetalningar, eftersom
tillsynsmyndigheterna kan férelédgga emittenten att stoppa
rantebetalningarna vid brott mot kapitalkraven. Vid betydande
Overtradelser av kapitalkraven kan investerare riskera att obligationen
skrivs ned och/eller konverteras till eget kapital. Som utgangs-punkt ar
Cocos eviga, dvs. utan férfallodatum. Banken som emitterat obligationen
har dock méjlighet att kdpa tillbaka obligationen vid férutbestdmda
datum, vilket vanligen sker férsta gangen mellan fem och tio ar efter
emissionen. Under stressade marknadsférhallanden finns dock risken att
banken inte kdper tillbaka obligationen, vilket skapar en osakerhet kring
Cocos faktiska loptid.

Avgifter

| tabellen visas den gallande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften for
respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Géllande
forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift som faktiskt tas ut.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar for samtliga andelsklasser en
resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade avgiften uppgar till
hogst 20 procent av den del av avkastningen for en andelsklass som
Overstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for andelsklasserna ar enligt
foljande:

- For andelsklasserna som handlas i NOK &r troskelvardet NOWA eller
lagst 0 + 4,0 procentenheter.

- For andelsklasserna som handlas i SEK ar tréskelvardet NOWA eller
lagst 0 + 4,0 procentenheter, (omréknat till SEK).

- For andelsklasserna som handlas i EUR ar tréskelvardet NOWA eller
lagst 0 + 4,0 procentenheter, (omréknat till EUR).

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k. high
watermark-principen, som innebar att avkastningen i tillagg till att
Overskrida troskelvardet ocksd maste 6verskrida den historiskt hdgsta
NAV-kursen for att utg. Detta innebar att resultatbaserad avgift endast
far tas ut en gadng pa samma éveravkastning i forhallande till
troskelvardet. Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som
understiger tréskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppnar en vardeutveckling som Overstiger tréskelvardet, tas ingen
resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders underavkastning
kompenserats. Avgiften berdknas kollektivt for respektive andelsklass,
vilket innebar att alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika cavsett
tidpunkt for investeringen. Den resultatbaserade avgiften berdknas efter
avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och
reserveras vid berdkningen av fondandelskursen, och dras i efterskott

den sista bankdagen i manaden.

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 1,25 20
B 1,25 20
Cc 1,25 20
D 0,50 10
E 0,75 20
F 0,75 20
G 0,75 20
H 0,50 10
| 0,50 10

Fondens aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur
mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar 6ver tiden. Mattet visar pa sa satt hur
aktiv portfoljférvaltningen ar i férhallande till jamforelseindexet. Fonden
tilldmpar NOWA eller lagst 0 + 4,0 procentenheter for att méata aktiv risk.
Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rénterelaterade



instrument utgivna av europeiska banker och andra finansiella institut,
med ett huvudsakligt fokus pa sa kallade hybridkapital, dven kallat
CoCos (contingent convertible bonds). Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad forvantas avkastningen att Over tid att avvika fran fondens
jamforelseindex och den aktiva risken kommer att vara olika fran ar till ar.
Fonden startade 2025 och det finns darfér ingen uppmatt aktiv risk. Aktiv
risk kommer att redovisas nér fonden har varit verksam i tva ar.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har frémjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en rantefond. De hallbarhetsrisker som fonden under aret har
exponerats mot ar sdledes kopplade till respektive underliggande
tillgdng. Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men
begransade inte férvaltarens investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland
annat omstallningsrisker och klimatrisker. Omstéllningsrisker utgdrs av
risker som uppstar genom forandrad lagstiftning, férandrad efterfragan
av produkter och tjdnster, andrade kundbeteenden eller andra
strukturella féréandringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.
Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom 6kade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker har under aret beaktats och foljts upp i syfte att mata
niva och variation dver tid.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter under
aret.

Fondfakta

Belopp i NOK

2025-12-31 2024-12-31
Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa 7 285016 0
overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa OTC- -3838933 0
derivatinstrument
Ranteintdkter 10 036 962 0
Valutakursvinster och - 4910041 0
forluster netto
Ovriga intakter 11459 0
Summa intdkter och 18 404 545 0
vardeforandring
Kostnader
Forvaltningskostnader -2368573 0
Ovriga kostnader -10 899 0
Summa kostnader -2379472 0

Arets resultat

16 025 073

Balansrdkning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och 6vriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder
OTC-derivatinstrument med
negativt MV

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen

Stéllda sdkerheter
Stéllda sakerheter for OTC-
derivatinstrument

Forandring av
fondformogenhet
Fondféormogenhet vid arets
bérjan

Andelsutgivning

Pensum Financial Opportunity
Fund D

Pensum Financial Opportunity
Fund A

Andelsinlésen

Pensum Financial Opportunity
Fund D

Pensum Financial Opportunity
Fund A

Resultat enligt resultatrakning
Fondféormogenhet vid arets
slut

Fondens
innehav per 31
12 2025

Innehav

Kategori 1

FRUGR Float PERP
Corp

BANK OF IRELAND
GROUP 6.125 PERP
CORP

BANQUE
INTERNATIONAL LUX
7.25 PERP CORP
RAIFFEISEN BANK
INTL 7.375 PERP
CORP

Advanzia Bank S.A.
FRN PERP

AAREAL BANK AG 9
7/8 PERP

Antal

800000

800000

1600000

400000

13000000

1200000

2025-12-31

298 646 905
298 646 905

29552 830

5540381

17 118
333757 234

-3838933

-382 312

-4 221 245

329 535 989

2025-12-31

3273883

2025-12-31

0

329787733
172 642 485

157 145 248

-16 276 818
-1306 706

-14970 112

16 025 073
329 535 989

NOK

Marknadsvirde

9570275

9730 506

20 055 886

5072 056

14 687 845

13127198

2024-12-31

2024-12-31

2024-12-31

Andel av
fonden

2,9%

3,0%

6,1%

1,5%

4,5%

4,0%



AKBNK 9.3686 PERP
Deutsche bank AG 7
1/8 PERP

NWG 7 1/2 PERP
LANBNN 8 1/8 PERP
GRENKE AG 8.75
PERP CORP

Axactor ASA FRN
2027-09-07
LUMINOR 7.375
PERP CORP

UBS GROUP AG
7.125 PERP CORP
Advanzia Bank SA
Float PERP
CAIXABANK SA 6.25
PERP CORP

CCF HOLDING SAS
9.25 12/06/29 CORP
AXA SA 6.375 PERP
CORP

RABOBK 6 1/2 PERP
ASRNED 6 1/2 PERP
PBBGR 8.474 PERP
Chesnara PLC Perp
MTROLN 13 7/8 PERP
WLNFP 5 1/2
06/10/30

IUTECR 12 12/06/30
MOGOFI 9 1/2
10/24/30

RENAUL 6 1/8 PERP
ISLBAN Float PERP
OSBLN 7 3/4 PERP
Réntebdrande
instrument

Summa Kategori 1

Kategori 7

FX FWD #20068
2026-04-17 NOK
+142m

FX FWD #20068
2026-04-17 EUR -
12m

FX FWD #20070
2026-04-17 NOK
+54m

FX FWD #20070
2026-04-17 USD -
5.5m

FX FWD #20072
2026-04-17 NOK
+28m

FX FWD #20072
2026-04-17 GBP -
2.1m

FX FWD #20425
2026-04-17 NOK
+9.3m

FX FWD #20425
2026-04-17 EUR -
790k

FX FWD #21019
2026-04-17 USD
+540k

FX FWD #21019
2026-04-17 NOK -
5.4m

FX FWD #21353
2026-04-17 NOK
+7.5m

FX FWD #21353
2026-04-17 EUR -
650k

1000000
600000

400000
600000
1000000
6700000
800000
1700000
9700000
400000
600000
400000
1100000
600000
600000
800000
400000
1000000

2250000
1351000

600000
7500000
500000

142198760

-12133000

54963645

-5506000

28435050

-2124000

9312520

-790000

540000

-5463612

7592000

-650000

10 605 280
7525150

5639615
6215963
12 074 063
7085 250
9898 507
17 650 842
10 157 287
4985 545
7802735
5091 102
14 676 858
7 495 586
6646911
11243 254
6372764
10 395 948

26 755434
16 632 255

7 143 452

7497 231

6812 105

298 646 905

298 646 905

140 465 087

-142 832 857

54293534

-54 975 862

28 088 373

-28 539 896

9198 983

-9 300 087

5391748

-5397 000

7 499 439

-7 651970

3,2%
2,3%

1,7%
1,9%
3,7%
2,2%
3,0%
5,4%
3,1%
1,5%
2,4%
1,5%
4,5%
2,3%
2,0%
3,4%
1,9%
3,2%

8,1%
5,0%

2,2%

2,3%

2,1%

90,6%

90,6%

43,4%

-44,1%

16,8%

-17,0%

8,7%

-8,8%

2,8%

-2,9%

1,7%

-1,7%

2,3%

-2,4%

FX FWD #21355
2026-04-17 USD
+390k

FX FWD #21355
2026-04-17 NOK -
3.8m

FX FWD #22006
2026-04-17 NOK
+7.6m

FX FWD #22006
2026-04-17 EUR -
640k

FX FWD #22179
2026-04-17 NOK
+2.4m

FX FWD #22179
2026-04-17 USD -
242k

FX FWD #22691
2026-04-17 NOK
+7.1m

FX FWD #22691
2026-04-17 EUR -
606k

FX FWD #22693
2026-04-17 GBP
+414k

FX FWD #22693
2026-04-17 NOK -
5.5m

FX FWD #23481
2026-04-17 NOK
+6.7m

FX FWD #23481
2026-04-17 GBP -
503k

FX FWD #23676
2026-04-17 NOK
+2.7m

FX FWD #23676
2026-04-17 EUR -
230k

FX FWD #23810
2026-04-17 NOK
+5.9m

FX FWD #23810
2026-04-17 EUR -
501k

Utlandsk valuta
Summa Kategori 7

Summa 6verlatbara
virdepapper

Summa ovriga-
derivatinstrument

Summa vardepapper
Bankmedel

Netto kassa/dvriga
tillgdngar/skulder

Summa bankmedel

Fondférmogenhet

390000

-3895710

7600000

-640000

2444442

-242000

7159890

-606000

414000

-5504130

6742212

-503000

2724258

-230000

5925327

-501000

3894 040

-3848214

7507 342

-7 534 248

2414 640

-2416 302

7072597

-7 133991

5562 861

-5437 024

6 660 012

-6 758 742

2691 044

-2707 620

5853 086

-5897 903

-3 838933

-3 838933

298 646 905

-3 838933

294 807 971

34728 017

34728 017

329 535 989

1,2%

-1,2%

2,3%

-2,3%

0,7%

-0,7%

2,2%

-2,2%

1,7%

-1,7%

2,1%

-2,1%

0,8%

-0,8%

1,8%

-1,8%

-1,2%

-1,2%

90,6%

-1,2%

89,4%

10,5%

10,5%

100,0%

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES




3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument

Nyckeltal 2025
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr 329 536
Andelsklass A: 147 463
Andelsklass D: 182 073
Antal uteldpande fondandelar, 3033
tst
Andelsklass A: 1375
Andelsklass D: 1658
Andelsvarde, kr
Andelsklass A: 107,22
Andelsklass D: 109,82
Fondens totalavkastning, %
Andelsklass A: 7,22
Andelsklass D: 9,82
Jamforelseindex
Jmf avkastning, % 6,25
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk jmf index, % -
Kostnader
Forvaltningsavgift, %
Andelsklass A: 1,25
Andelsklass D: 0,50
Transaktionskostnader, tkr 10,90
Forvaltningsavgifter och andra
administrations eller
driftskostnader, %
Andelsklass A: 1,25
Andelsklass D: 0,50
Engangsinsattning 10 000 kr
Andelsklass A: 168,96
Andelsklass D: 122,05
Transaktionskostnader, % av 0,00
oms.
Insattningsavgift
Andelsklass A: -
Andelsklass D: -
Uttagsavgift
Andelsklass A: -
Andelsklass D: -
Omsattningshastighet 0,37

Ovriga derivatinstrument

Min exponering
Av. exponering
Max exponering




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
e Rikard Elmrin (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktor
Férvaltningsfunktionen

ansvarig for

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Ersattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pa begdran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20250101-20251231 utbetalat 21 439
686 kronor till foretagets styrelseledamdter, 28

tillsvidareanstallda och 6 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 272 325 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig Kommentar
ersattning

Sérskilt 13 652 451 0 Ingen

reglerad dubbelrakning

Personal,

14st

Verkstallande | 8 929 910 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar* dubbelrakning

Kontroll 1988 352 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2734198 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av
policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar.
Styrelsen ska &ven tillse att funktionen for regelefterlevnad,
minst  arligen eller vid behov, granskar att Bolagets
ersattningssystem 6verensstdmmer med denna policy. Bolaget
har under 2025 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar.
Funktionen fér regelefterlevnad har genomfért anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgadngar véarderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan  pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberéttelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.



BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Elmrin

Johan Schagerstrém (VD)

skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begéara ut dina personuppgifter, sa hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l&mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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