Halvarsredogorelse 2026

Vardepappersfond

Pensum Norge

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Pensum Asset Management AS, skots forvaltningen av Pensum Asset Management AS.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i
aktier upptagna till handel pa Oslo Bers. Fondens malsattning ar att ver
tid generera en avkastning som &verstiger avkastningen for fondens
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar Oslo Bors Mutual Fund
Index (OSEFX). Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. | fonden far aven ingé de likvida medel som behovs fér
fondens férvaltning. Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 procent
vara investerad i aktierelaterade finansiella instrument som ar upptagna
till handel pa Oslobdrsen. Teckning och inldsen av andelar kan normalt
varje bankdag. Fondens avkastning bestams av hur de underliggande
tillgdngar som fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under
innehavsperioden.

Fondens utveckling

Oslobdrsen har haft en stabil inledning pa 2026. Internationella faktorer
som konflikten i Mellandstern och krigshandlingarna i Ukraina har bidragit
till betydande prisuppgangar pa olja, gas, aluminium och gddsel och
darmed till en god utveckling for flera av de storsta bolagen pa borsen.
Samtidigt har teman som artificiell intelligens, ravaror generellt och
forsvarspolitiskt samarbete haft stor betydelse for utvecklingen i enskilda
bolag.

Oslobdrsens fondindex och huvudindex steg bada med 13,0 %.
Uppgangen har varit ndgot mer koncentrerad an normalt, eftersom
borsjattar som Equinor (+37,2 %) och Kongsberg Gruppen (+42,5 %) har
stigit kraftigt. Olje- och gassektorn har statt for omkring halften av den
totala vinsttillvéxten hittills under 2026. Konsensusestimaten indikerar en
forvantad vinsttillvaxt for 2026 som helhet pa drygt 30 % sett over
samtliga sektorer.

Konflikten i Mellandstern fick oljepriset att stiga fran 61 dollar vid
arsskiftet till arets hogsta niva pa 119 dollar per fat under det andra
kvartalet. Mot slutet av halvaret foll oljepriset darefter kraftigt och
avslutade perioden pa 73 dollar, vilket motsvarar en uppgang pa 19,7 %
for halvaret. Liknande prisrorelser kunde observeras pa gasmarknaden,
dar gaspriserna forst férdubblades for att darefter falla med omkring 40
% fran toppnivan under det forsta halvaret. Den norska kronan starktes
med cirka 8-9 % (144-indexet) under arets fem forsta manader for att
darefter forsvagas tillsammans med energipriserna infér sommaren. For
halvaret som helhet starktes kronan med cirka 3,5 %. Norges Bank hojde
styrréntan tva ganger med 0,25 procentenheter, fran 4 till 4,5 %, for att
dampa den hdga inflation som har praglat den norska ekonomin efter
pandemin 2020-2021.

Pensum Norge A|D levererade en avkastning pa 4,96 %|5,22 %, vilket
motsvarar en underavkastning pa 8,02 %|7,76 %. Fondens
underavkastning illustrerar en generell utveckling bland norska férvaltare
under 2026, dér ingen aktiv férvaltare skapade dveravkastning under det
forsta halvaret. Vid utgadngen av halvaret &r fonden underviktad inom olje-
och gasproducenter, men éverviktad inom oljeservice och shipping. Vi ar
aven underviktade inom fisk- och skaldjurssektorn samt éverviktade inom
ovrig konsumtion, bland annat butikskedjor och tréningscenter, samt
finans.

De stdrsta positiva avkastningsbidragen kom fran energi och shipping,
medan konsumentrelaterade aktier bidrog mest negativt. Aker ASA steg

med 53,7 % och bidrog med 2,0 procentenheter till fondens avkastning.
Equinor steg med 37,2 % och bidrog med 1,6 procentenheter, medan
Frontline steg med 68,0 % och bidrog med 1,4 procentenheter. For
investmentbolaget Aker ASA var uppgangen i oljebolaget Aker BP,
satsningen pa datacenter genom Nscale samt [T-verksamheten Cognite
de framsta forklaringarna till den starka utvecklingen. Equinor gynnades
av hoga olje- och gaspriser i kdlvattnet av USA:s och Israels angrepp mot
Iran, vilket medférde minskade transporter av olja och gas genom
Hormuzsundet. Tankrederiet Frontline steg till foljd av kraftigt dkade
fartygsvarden och fraktrater, till stor del eftersom konflikten i
Mellandstern har lett till langre transportstrackor till foljd av férandrade
transportmdnster.

Fiskodlingsbolaget Mowi foll med 23,5 % under det forsta halvaret, vilket
minskade fondens avkastning med 1,2 procentenheter. Darefter féljde
Elopak, som foll med 34,8 % och bidrog med -1,1 procentenheter, samt
Dellia Group, som foll med 42,7 % och bidrog med -0,8 procentenheter.
Kursnedgangen i Mowi berodde paradoxalt nog pa att priset pa odlad lax
foll till foljd av god biologisk utveckling och gynnsamma
tillvaxtforhallanden, vilket har 6kat mangden slaktad fisk.
Kartongférpackningsbolaget Elopak foll till foljd av 6kad konkurrens,
svagare resultat an vantat och en omfattande férsaljning av aktier fran
bolagets huvudagare. Dellia Group hade en stark utveckling under hésten
2025 efter bdrsnoteringen i september. Arets nedgang betraktar vi framst
som en korrigering inom vad vi beddémer vara en langsiktigt stigande
trend.

Det genomfdrdes inga organisatoriska férandringar kopplade till
forvaltningen av fonden och inte heller nagra foréandringar avseende
strategi, sektorfokus, aktiekoncentration eller liknande.

Vi ser optimistiskt pd det andra halvaret och ser tecken pa att en
internationell férskjutning fran en stark sektorkoncentration mot Al och
andra tillvaxtsektorer och -teman till fdrman fér mer vardeorienterade
aktier kan ge medvind for Oslobérsen. Geopolitisk oro, hdstens
mellanarsval i USA och andra internationella hédndelser kan dock komma
att fa stor paverkan pa boérsutvecklingen.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX).
Indexet ar ett norskt aktieindex med fokus pa de storsta och mest
omsatta bdrsnoterade bolagen i Norge. Jamférelseindexet tilldmpar de
placeringsbegransningar som galler for vardepappersfonder enligt UCITS-
direktivet (2009/65/EQ).

Jamforelseindexet &r relevant da det speglar fondens
placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer fondens
avkastning sannolikt att Over tid avvika fran indexet. Jamférelseindexet
anvands endast i jdmférande syfte, t.ex. for berékning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att
fonden ska folja indexet.

Indexen administreras av Euronext som ingar i det register som ESMA
haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets férordning (2016/2011)
om jamforelseindex etc. Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas
om ett index upphor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. |
sadant fall kommer fondbestammelserna behdva éndras, vilket sker efter
Finansinspektionens godkdnnande, och information ldmnas pa bolagets
hemsida, www.fcgfonder.se.

Derivatinstrument



Fonden har inte méjlighet att anvanda derivatinstrument.

Transaktioner for vérdepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vardepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procent av
fondférmogenheten mot betryggande sakerhet pa villkor som ar
sedvanliga for marknaden. Fonden férvantas inte utnyttja hela utrymmet
for utldning av dverlatbara vardepapper, utan kommer lana ut mellan 0-5
procent av fondférmoégenheten. Ranteintékten férdelas mellan fonden
som utldnare, och motparten for administration, och i normala fall
tillfaller cirka 80 procent av rénteintékten fonden.

Sakerheter och intdkter/kostnader

Fonden anvénder inte sékerheter.

Inldning av vardepapper
Fonden anvander inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar
Vésentliga risker i fonden

Den risk som ar forenad med att placera i fonden paverkas i forsta hand
av risker pa aktie- och valutamarknaderna.

Den primara risk som ar férenad med att placera i aktierelaterade
finansiella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hog
volatilitet i fondens varde.

Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktierelaterade
finansiella instrument som ar upptagna till handel pa Osloboérsen. Detta
innebar att risken i fonden normalt &r hégre an vad den ar i en global
aktiefond dér investeringarna férdelas 6ver flera regioner. Fondens
placeringar sker dock i foretag i flera sektorer och branscher vilket dver
tid bidrar till att minska risken i fonden.

Fonden bestar av olika andelsklasser vilket medfor att forandringar i
valutakurser gor att valutarisken kan skilja sig 4t mellan olika
andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i.

Fonden utséatts aven for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom
rimlig tid. Placeringarna vantas utgéras av likvida aktier. Likviditeten i
investeringarna i portfoljbolagen beddms mot denna bakgrund vara
generellt god. Fonden stravar efter att ha en l@mplig mix av innehav fér
att pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid
stressade marknadsforhallanden kan likviditeten och efterfragan pa
marknaden dock férsdmras sa att fonden kan fa svarigheter att sélja
innehav till 6nskat pris, vilket kan innebara att andelsagare inte far sin
likvid inom skalig tid.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning, den
marknad eller de marknader som fonden &r exponerad mot och de
forvaltningsmetoder forvaltaren anvander sig av.

Avgifter

| tabellen visas den gallande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften for
respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Géllande
forvaltningsavgift &r den forvaltningsavgift som faktiskt tas ut.

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 1,25 20
B 1,25 20
C 1,256 20
D 0,75 20
E 0,75 20
F 0,75 20

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
enskilda vardepapper och sektorer. Jdmfért med indexet, som ar en
UCITS-anpassad och viktbegransad version av OSEBX med hog
exponering mot energi- och finanssektorn, har fonden haft avvikelser i
sektorallokering samt i vikterna i enskilda norska bolag. Den aktiva risken
indikerarr tydliga éver- och undervikter relativt indexets capped och
marknadsviktade struktur.

Hallbarhetsinformation

Fonden har under aret rapporterats som en artikel 6-fond.
Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden
har framjat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara
investeringar som mal.

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i
aktier upptagna till handel pa Oslo Bgrs. De hallbarhetsrisker som fonden
under aret har exponerats mot ar saledes kopplade till enskilda
portfoljpbolagens hantering av hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker
beaktades i fondens investeringsprocess men begransade inte
forvaltarens investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland
annat omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgors av
risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, férandrad efterfragan
av produkter och tjanster, andrade kundbeteenden eller andra
strukturella férandringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.
Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom dkade
véxthusgasutslapp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker hanterades
i viss utstréckning aret genom att vissa branscher och sektorer som
forvaltaren bedémde ha en hég exponering mot hallbarhetsrisker,
exkluderades. Fonden har tilldmpat en exkluderingsstrategi baserad pa
en exkluderingslista fran Norges Bank Investment Management (NBIM).



Foéretag som exkluderades har bidragit, eller bidrar, till brott mot Summa Upplupna kostnader -1 462 777 -1215 808

grundléggande etiska normer, producerar vissa typer av vapen, eller och férutbetalda intakter
baserar verksamheten pa kol eller tobaksproduktion. Eftersom L
. i . R o . . . Not 5. Ovriga skulder 2026-06-30 2025-12-31
exkluderingslistan férandras 6ver tid foljer sa har férvaltaren under aret Fondlikvidskuld 7124782 6854
foljt upp exkluderingslistan som en del av investeringsprocessen och Summa Ovriga skulder -7 124782 -6 854
hanteringen av hallbarhetsrisker.
Férvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat Innehav Antal Marknadsvdrde Andel av
hallbarhetsriskernas negativa inverkan pé avkastningen under aret och NOK fonden
att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa avkastningen. .
Kategori 1
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera Mowi ASA 350000 63 980 000 4,1%
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska Salmar ASA 65000 30 108 000 1,9%
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte Dellia Group ASA 640000 14 883 200 1,0%
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under Dag!lgvaror 108 971 200 7,0%
j Equinor ASA 200000 62 700 000 4,1%
aret. odfjell Drilling Ltd 300000 25 140 000 1,6%
Hafnia Ltd 400000 25 880 000 1,7%
F df kt BW LPG Ltd 300000 51 780 000 3,3%
0 n a a Frontline Ltd 75000 25 755 000 1,7%
DOF ASA 400000 45 480 000 2,9%
Paratus Energy Service 500000 23100 000 1,5%
Pensum Norge Ltd
Okeanis Eco Tankers 50000 24 450 000 1,6%
Belopp i NOK Corp
Balansrakning Energi 284 285 000 18,4%
PPI Public Property 2000000 37 856 000 2,4%
Invest AB
2026-06-30 2025-12-31 Fastighet 37 856 000 2,4%
Tillgdngar Protector Forsikring 180000 85 896 000 5,6%
Overlatbara vardepapper 1519 596 880 1297 742 554 ASA
Summa placeringar med 1519 596 880 1297 742 554 DnB ASA 400000 117 880 000 7,6%
positivt MV Storebrand ASA 400000 74 320 000 4,8%
Bankmedel och 6vriga likvida 30014 324 65 593 105 Gjensidige Forsikring 150000 40170 000 2,6%
medel ASA
Ovriga tillgdngar (Not 3) 5944 896 4952 004 ABG Sundal Collier 3750000 26 662 500 1,7%
Summa tillgangar 1555 556 100 1368 287 663 Holding ASA
SpareBank 1 SOR- 250000 48 350 000 3,1%
Norge ASA
Skulder SpareBank 1 SMN 250000 47 000 000 3,0%
Upplupna kostnader och -1462 777 -1215 808 Finans 440 278 500 28,5%
forutbetalda intakter (Not 4) AKER ASA-A SHARES 75000 86 100 000 5,6%
Ovriga skulder (Not 5) -7 124782 -6 854 Kongsberg Gruppen 200000 59 660 000 3,9%
Summa skulder -8 587 559 -1222 662 ASA
Endur ASA 450000 50 130 000 3,2%
Klaveness 350000 30 520 000 2,0%
Fondférmogenhet 1546 968 540 1367 065 002 Combination Carriers
Sentia AS 550000 42 350 000 2,7%
Férindring av AutoStore Holdings 4020346 49 731 680 3,2%
fondférmogenhet Ltd .
Fondférmégenhet vid drets 1 367 065 002 838 074 186 Capital Tankers Corp 400000 50000000 3,2%
bérjan Kongsberg Maritime 300000 15372 000 1,0%
Andelsutgivning 209576 315 514 891 746 AS .
Pensum Norge A 147 148 606 310151 113 Industri 383 863 680 24,8%
Pensum Norge C 4536155 10 568 014 Nordic Semiconductor 250000 45 550 000 2,9%
Pensum Norge D 56012 633 166 243 950 ASA
Pensum Norge F 1878 921 27 928 669 Smartoptics Group 200000 10 000 000 0,6%
Andelsinlésen -98 084 425 -187 601 797 ASA
Pensum Norge A 41876 588 94 013 441 Informationsteknik 55 550 000 3,6%
Pensum Norge C -85 238 5172 314 Scatec Solar ASA 500000 48 600 000 3,1%
Pensum Norge D -55 460 598 -88 416 042 Kraftforsérjning 48 600 000 3,1%
Pensum Norge F 662 000 0 Elopak ASA 750000 26 362 500 1,7%
Resultat enligt 68 411 649 201 700 866 Material 26 362 500 1,7%
resultatrakning Europris ASA 500000 44 150 000 2,9%
Fondférmégenhet vid drets 1546 968 540 1367 065 002 SATS ASA 1000000 42 000 000 2,7%
slut Kid ASA 200000 23 880 000 1,5%
Séllankopsvaror 110 030 000 7,1%
Not 3. Gvriga tillgangar 2026-06-30 2025-12-31 Vend Marketplaces 100000 23 800000 1,5%
Fondlikvidfordran 5944 896 4952004 ASA X .
Summa Ovriga tillgangar 5944 896 4952 004 Telekomoperatorer 23 800 000 1,5%
Summa Kategori 1 1519 596 880 98,2%
Not 4. Upplupna kostnader 2026-06-30 2025-12-31
och férutbetalda intikter Summa 6verlatbara 1519 596 880 98,2%

Férvaltningsarvode -1462777 -1215 808 vérdepapper



Summa vardepapper 1519 596 880 98,2%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga 27 371 660 1,8%
tillgdngar/skulder

Summa bankmedel 27 371 660 1,8%
Fondférmogenhet 1546 968 540 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allmanheten

Nyckeltal 2026 2025 2024

7. Ovriga finansiella instrument

2023

Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 1546 969 1367 065 838074
Andelsklass A: 922388 780 607 452 353
Andelsklass C: 13 498 8672 1884
Andelsklass D: 576 873 546 394 383 837
Andelsklass F: 34208 31393

Antal utelopande fondandelar, tst 9495 7 059
Andelsklass A: 6103 698 5422 3818
Andelsklass C: 94 216 67 17
Andelsklass D: 3774612 3762 3223
Andelsklass F: 241 860 245

Andelsvarde, kr
Andelsklass A: 151,12 143,98 118,47
Andelsklass C: 143,27 130,32 107,83
Andelsklass D: 152,83 145,25 119,10
Andelsklass F: 141,44 128,34

Fondens totalavkastning, %

Andelsklass A: 4,96 21,53 17,71
Andelsklass C: 9,93 20,86 7,83
Andelsklass D: 5,22 21,96 18,27
Andelsklass F: 10,21 28,34

Aktiv risk, % 7,45 6,31

377 418
130 862

246 556

3749
1300

2448

100,64

100,70

0,70

Jamforelseindex

Jmf avkastning, % 12,98 20,31 11,28

1,20




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

e André Jager (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
o Alva DeVoy (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde péa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogodrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.
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