Arsberattelse 2023

for vardepappersfonden

Pensum Norge

Fondbolag

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljforvaltaren

Fondens portfoljférvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit 4t Pensum Asset Management AS, norskt registre-
ringsnummer 920685714, ("Portfoljférvaltaren”). Portfoljférvaltaren, som bildades 2018, har sate i Oslo, Norge, och star under tillsyn av
norska Finanstilsynet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen place-
rar i aktier upptagna till handel pa Oslo Bgrs.

Fondens malsattning ar att over tid generera en avkastning som
Overstiger avkastningen fér fondens jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex ar Oslo Bars Mutual Fund Index (OSEFX). En inve-
stering ifonden kan férvéntas vara férenad med en medelhog risk,
och en investerare bér ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinsti-
tut. | fonden far aven ingd de likvida medel som behdvs for fon-
dens férvaltning.

Minst 90 procent av fondens vérde ska utgdras av placeringar i
aktierelaterade finansiella instrument som ar upptagna till handel
pé Osloboérsen. Fondens basvaluta & NOK. Fonden far placera
hégst 10 procent av dess varde i fondandelar.

FONDENS UTVECKLING

Fonden lanserades den 22 november 2023. Lanseringen av fonden
praglades sarskilt av fallet i langa rantor, som startade forst i mit-
ten av oktober, och sedan konflikten mellan Israel och Palestina.

Norska tiodriga statsrantor naddde en topp pa 4,17 % i oktober,
sjonk till 3,61 % vid fondens start och sedan ytterligare till 3,27 %
vid nyar. Fallet i de langa rantorna drev pa en sektorrotation till
forman for rantekansliga sektorer som fastigheter och "gréna ak-
tier", medan mer vardeorienterade sektorer som energioch sjofart
utvecklades svagare. Denna sektorrotation vandes delvis under
andra halvan av december, efter att Norges Bank nagot dverras-
kande, och som en av fa centralbanker mot slutet av aret, hojde
styrrantan med 0,25 procentenheter till 4,5 %. Banksektorn ut-
vecklades val efter detta réntebeslut.

Konflikten mellan Israel och Palestina bidrog till kad geopolitisk
spanning, men hade liten omedelbar effekt pa kursen pa norska
aktier. Det finns and& anledning att tro att denna konflikt tillsam-
mans med kriget i Ukraina har bidragit till utvecklingen av lagren
inom forsvars- och vapenindustrin. | november &kade orolighet-
erna i R6da havet, dar houthimilisen gav sitt stdd till Palestina och
Hamas, genom att attackera fartyg som fraktar varor till eller fran
Israel, eller som har israeliskt dgande. Fram till arsskiftet attacke-
rades 23 fartyg. Attackerna mot sjofarten har gjort att manga re-
derier valjer att segla via Afrikas sddra spets istallet for genom
Suezkanalen, vilket gor att sjofartsflottan binds upp pa langre seg-
lingsavstand, vilket i sin tur 6kar priserna.

Norska kronor har haft ett svagt &r, och med stora svangningar.
Sedan fonden bildades har kronan aterhdmtat en del av det forlo-
rade vardet och starkts fran den 22 november till arsskiftet med
5,5% mot US-dollarn, 4% mot euron och 1,75% mot den svenska
kronan. Detta kan vara negativt for exportnaringar, som t.ex. lant-
bruks- och industriforetagen, medan importdorer som detaljhan-
delsaktdrerna drar nytta av detta genom légre inkdpskostnader.
Forhoppningsvis bidrar en starkare krona ocksa till att minska in-
flationstrycket i den norska ekonomin.

Fonden har en betydande tonvikt pa energisektorn, dar tjanstefo-
retagen och sj6farten av energi(olja, LNG, LPG, bensin/diesel) har
de storsta Overvikterna. Fonden &r dven viktad mot andra sjofarts-
sektorer som bilfrakt, torrvaror och kemikalier. Det ar sektorer
som underpresterade under sektorrotationen, men som avslutade
aret bra. Fonden &r séarskilt underviktad mot industribolag som
Norsk Hydro, Tomra och Elkem samt teknikbolag som Telenor och
Schibsted.

De tre mest positiva bidragsgivarna till avkastningen var ABG Sun-
dal Collier (ABG), Klaveness Combination Carriers (KCC) och Spa-
rebank 1 Midt-Norge (MING). ABG och MING &r bada finansiella fo-
retag, men med ganska olika prisdrivare. Fér ABGs del beror upp-
gangen sannolikt pa dkad tilltro till borsintroduktioner,omstruktu-
reringar och hog aktivitet pa aktiemarknaden samtidigt som MING
paverkas av en ihallande hdég rantenivd, relativt stabila huspriser,
laga kreditforluster och att den norska ekonomin utvecklas val.
KCC utvecklades braefter god utvecklingibade torrbulk- och pro-
dukttankhastigheter.

De tre foretag som bidrog mest till att minska avkastningen var
Equinor, Aker BP och Frontline. Den gemensamma nadmnaren for
Equinor och Aker BP var svaga olje- och gaspriser. Sarskilt Equinor
paverkas av att gaslagren i Europa &r fulla infor vintern och mark-
nadens oro for gasleveranserna till Europa &r mer eller mindre
borta infér den kommande vintern. Frontline paverkas mest av ra-
terna for VLCC-tankfartyg och dessa ligger pa goda nivaer, men
marknadens tro pa extremthdga nivaer mot slutet av aret uteblev.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jdmférelseindex ar Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX).
Indexet ar ett norskt aktieindex med fokus pa de storsta och mest
omsatta bdrsnoterade bolagen i Norge. Jdmforelseindexet tilldm-
par de placeringsbegransningar som géller for vardepappersfon-
der enligt UCITS-direktivet (2009/65/EG).

Jamforelseindexet &r relevant da det speglar fondens placerings-
universum sasom det ar beskrivet i fondens placeringsinriktning.
Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer fondens avkastning
sannolikt att over tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet an-
vands endast i jamférande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk

och vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten
ar inte att fonden ska folja indexet.

Indexen administreras av Euronext som ingér i det register som
ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets férordning
(2016/2011) om jamforelseindex etc. Bolaget har en plan for atgar-
der som ska vidtas om ett index upphor att tillhandahallas eller
vasentligen forandras. | sddant fall kommer fondbestdmmelserna
behdva andras, vilket sker efter Finansinspektionens godkan-
nande, och informationl@mnas pa bolagets hemsida, www.fcgfon-
der.se.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har inte mojlighet att anvanda derivatinstrument.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procentav
fondférmdégenheten mot betryggande sékerhet pa villkor som ar
sedvanliga fér marknaden. Fonden forvantas dock inte nyttja utla-
ning av vardepapper i nagon utstrackning.

Totalavkastningsswappar

Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Den risk som ar férenad med att placera i fonden paverkas i forsta
hand av risker pa aktie- och valutamarknaderna.

Den priméra risk som &r fdrenad med att placera i aktierelaterade
finansiella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, ef-
tersom aktiemarknaderna kan svénga kraftigti varde vilket kan re-
sultera i en hog volatilitet i fondens varde.

Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktierelate-
rade finansiella instrument som ar upptagna till handel pa Oslo-
bodrsen. Detta innebar att risken i fonden normalt ar hogre an vad
den arien global aktiefond dar investeringarna fordelas dver flera
regioner. Fondens placeringar sker dock i féretagi flera sektorer
och branscher vilket dver tid bidrar till att minska risken i fonden.

Fonden bestar av olika andelsklasser vilket medfor att forédnd-
ringar i valutakurser gor att valutarisken kan skilja sig at mellan
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olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i.

Fonden utsatts dven for likviditetsrisk vilket avser risken att finan-
siella instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad
och inom rimlig tid. Placeringarna vantas utgbras av likvida aktier.
Likviditeten iinvesteringarna i portféljbolagen beddms mot denna
bakgrund vara generellt god. Fonden stravar efter att ha en [dmp-
ligmix av innehav for att pad detta satt kunna hantera likviditetsris-
ken pa ett effektivt satt. Vid stressade marknadsforhallanden kan
likviditeten och efterfrdgan pa marknaden dock forsémras sa att
fonden kan f& svarigheter att sélja innehav till dnskat pris, vilket
kan innebdra att andelsdgare inte far sin likvid inom skalig tid.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansatt-
ning, den marknad eller de marknader som fonden &r exponerad
mot och de férvaltningsmetoder férvaltaren anvander sig av.



AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gal-
lande forvaltningsavgift &r den forvaltningsavgift som faktiskt tas
ut.

Om resultatbaserad férvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar for samtliga andels-
klasser en resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade av-
giften uppgar tillhdgst 20 procentav den del av avkastningen for
en andelsklass som Overstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for
andelsklasserna ar enligt féljande:

= Tréskelvardet for andelsklasserna A och D utgdrs av OSEFX
(NOK)

= Tréskelvardet for andelsklasserna B och E utgdrs av OSEFX
(NOK, omraknat till SEK)

= Tréskelvardet for andelsklasserna C och F utgdrs av OSEFX
(NOK, omraknat till EUR).

Andelsklass | Gillande Hogsta fasta
fasta avgift avgift
A

Resultatba-
serad avgift

20%
1,25% 1,25%

B 20%
1,25% 1,25%

C 20%
1,25% 1,25%

D 20%
0,75% 0,75%

E 20%
0,75% 0,75%

F 20%
0,75% 0,75%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar Gver tiden. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen &r i férhallande till jdmforelseindexet.

Fondens jamférelseindex ar Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX. Aktivrisk beraknas pa 24 manaders historik varfér mattet kommer att

redovisas nér fonden har varit verksami tva ar.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier upptagna till handel pa Oslo Bors. Eftersom fonden ar aktivt
férvaltad forvantas avkastningen att dver tid att avvika fran fondens jamférelseindex och den aktivarisken kommer att vara olika fran ar

till &r.

HALLBARHETSINFORMATION

Fonden som startades under aret 2023 har under aret rapporte-
rats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integreratsiinve-
steringsbesluten, utan att fonden har frdmjat miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen place-
rar i aktier upptagna till handel pa Oslo Bgrs. De hallbarhetsrisker
som fonden under aret 2023 har exponerats mot ar saledes kopp-
lade till enskilda portféljbolagens hantering av hallbarhetsrisker.
Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men
begransade inte férvaltarens investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens inve-
steringsanalys och process men var inte bindande for investerings-
besluten. Identifierade hallbarhetsrisker ifonden var bland annat
omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgdrs av
risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, férdndrad efter-
frdgan av produkter och tjanster, andrade kundbeteenden eller
andra strukturella forandringar som sker i syfte att stalla om till
en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarm-
ningen. Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom
Okade vaxthusgasutsldpp och global uppvarmning. Hallbarhetsris-
ker hanterades i viss utstrackning ar 2023 genom att vissa
branscher och sektorer som férvaltaren bedémde ha en hog ex-
ponering mot hallbarhetsrisker, exkluderades. Fonden har tilldm-
pat en exkluderingsstrategi baserad pa en exkluderingslista fran
Norges Bank Investment Management (NBIM).

Foéretag som exkluderades har bidragit, eller bidrar, till brott mot
grundlaggande etiska normer, producerar vissa typer av vapen,
eller baserar verksamheten pd kol eller tobaksproduktion.

4(10)

Eftersom exkluderingslistan forandras éver tid s& har férvaltaren
under aret foljt upp exkluderingslistan som en del av investerings-
processen och hanteringen av hallbarhetsrisker.

Forvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat
hallbarhetsriskernas negativa inverkan pa avkastningen under
aret 2023 och att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa av-
kastningen.

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att eta-
blera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade
inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksam-
heter under aret 2023.



Fondfakta

NYCKELTAL (BELOPP I NOK)

| Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsklass A
Andelsklass D
Antal uteléopande fondandelar
Andelsklass A
Andelsklass D
Andelsvarde, kr
Andelsklass A
Andelsklass D
Fondens totalavkastningl, %
Andelsklass A
Andelsklass D
Aktiv risk %

Jamforelseindex

Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index

Fonden startade den 22 November 2023

2023-12-31
377 418

130 862

246 556
3749

1300

2448

100,64
100,70

0,64
0,70

1,20%

Totalrisk for fonden, %
Andelsklass A
Andelsklass D
Totalrisk jmf index, %

Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,%
Andelsklass A
Andelsklass D

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%
Andelsklass A
Andelsklass D

Fondens genomsnittliga arsavkastning sedan start
Andelsklass A
Andelsklass D

Risk- och avkastningsmatt

0,64
0,70

Forvaltningsavgift, %
Andelsklass A
Andelsklass D
Performance-avgift, %
Andelsklass A
Andelsklass D

Transaktionskostnader, tkr
- varav analyskostnader, tkr

Transaktionskostnader, % av oms.

Forvaltningsavgifter och andra administrations-
eller driftskostnader, %

Andelsklass A

Andelsklass D

Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget)
Andelsklass A

Andelsklass D

Uttagsavgift (tillfaller fonden)
Andelsklass A

Andelsklass D
Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engangsinsattning 10 000 kr
Andelsklass A

Andelsklass D

-Lopande sparande 100 kr/man
Andelsklass A

Andelsklass D

1,25
0,75

0,00
0,00

94,80
0,00
0,02

1,25
0,75

0,00
0,00

0,00
0,00

Omsattning

Fondens omsittningshastighet, ggr/ar

0,14




BALANS- OCH RESULTATRAKNING (BELOPP | NOK)

| Resultatrékning

Intékter och vardeférandring

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Réanteintakter
Utdelningar (Not 1)

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader (Not 2)
Summa kostnader

Arets resultat

2023

2543 637
88 022
348 002

2979 661

-365 681
-94 798
-460 479

2519 182

| Balansrékning

2023-12-31
Tillgangar
Overldtbara vardepapper 357 736 155
Summa finansiella instrument med positivt
MV 357 736 155
Summa placeringar med positivt MV 357 736 155
Bankmedel och 6vriga likvida medel 19 895 528
Ovriga tillgangar (Not 3) 76 601
Summa tillgangar 377 708 285
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
(Not 4) -290 124
Summa skulder -290 124
Fondférmogenhet 377 418 161
Poster inom linjen

2023-12-31
Stallda sékerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 0
Summa stéllda sakerheter 0
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Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmogenheten vid &rets borjan 0
Andelsutgivning 375 901 318
- Andelsklass A 130 070 141
- Andelsklass F 245 831 176
Andelsinldsen -1 002 339
- Andelsklass A 0
- Andelsklass F -1 002 339
Resultat enligt resultatrékning 2519 182
Fondférmogenheten vid arets slut 377 418 161
Not 1. Utdelningar 2023-12-31
Utdelningar 366 402
Skatt pa utdelningar -18 400
Summa utdelningar 348 002
Not 2. Ovriga kostnader 2023-12-31
Transaktionskostnader -94 798
Summa 6vriga kostnader -94 798
Not 3. Ovriga tillgangar 2023-12-31
Fondlikvidfordran 76 601
Summa ovriga tillgangar 76 601
Not 4. Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 2023-12-31
Forvaltningsarvode -290 124
Summa upplupna kostnader och foérutbe-

talda intékter -290 124




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2023-12-31

Innehav Antal Kurs Valuta xﬁ;ﬁnﬁg; A;g:;:::
Kategori 1
Norse Atlantic ASA 550 000 12,10 NOK 6 655 000 1,8%
Sallankoépsvaror 6 655 000 1,8%
Mowi ASA 60 000 182,00 NOK 10920 000 2,9%
Salmar ASA 20000 569,20 NOK 11 384 000 3,0%
Dagligvaror 22 304 000 5,9%
Aker BP ASA 84953 295,50 NOK 25103 612 6,7%
DOF ASA 350000 56,71 NOK 19 848 500 5,3%
Equinor ASA 82714 322,15 NOK 26 646 315 7,1%
Hafnia Ltd 200000 70,20 NOK 14 040 000 3,7%
Subsea 7 SA 110 320 148,20 NOK 16 349 424 4,3%
TGS NOPEC Geophysical Co ASA 113 548 132,20 NOK 15011 046 4,0%
Energi 116 998 896 31,0%
ABG Sundal Collier Holding ASA 1936 904 6,80 NOK 13170 947 3,5%
DnB ASA 85 000 216,00 NOK 18 360 000 4,9%
Protector Forsikring ASA 121902 180,00 NOK 21942 360 5,8%
SpareBank 1 SMN 125000 141,80 NOK 17 725 000 4,7%
Storebrand ASA 190 000 90,04 NOK 17 107 600 4,5%
Finans 88305907 23,4%
SpareBank 1 SR-Bank ASA 100 000 128,90 NOK 12 890 000 3,4%
Halsovard 12 890 000 3,4%
BW LPG Ltd 90 000 151,30 NOK 13617 000 3,6%
Frontline Ltd 24013 202,90 NOK 4872 238 1,3%
Hoegh Autoliners ASA 265 335 92,25 NOK 24 477 154 6,5%
Kitron ASA 150 000 33,50 NOK 5025 000 1,3%
Klaveness Combination Carriers 200 000 87,00 NOK 17 400 000 4,6%
Kongsberg Gruppen ASA 20000 465,40 NOK 9308 000 2,5%
Stolt-Nielsen Ltd 45000 311,50 NOK 14 017 500 3,7%
Industri 88 716 891 23,5%
StrongPoint ASA 453576 13,35 NOK 6 055 240 1,6%
Zaptec ASA 99 046 21,78 NOK 2157 222 0,6%
Informationsteknik 8212 461 2,2%
Yara International ASA 37799 361,20 NOK 13 652 999 3,6%
Material 13 652 999 3,6%
Summa Kategori 1 357 736 155 94,8%
Summa overlatbara virdepapper 357 736 155 94,8%
Summa viardepapper 357736 155 94,8%
Bankmedel
Likvida medel NOK 19 895 528 53%
Summa bankmedel 19 895 528 5,3%
Ovriga tillgdngar/skulder netto -213 522 -0,1%
Fondférmogenhet 377 418 161 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1. Overltbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
3. Overlatbara virdepapper som ir féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmin-

heten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for all-

ménheten
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Om FCG Fonder AB

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor EES

6. Overldtbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och oppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)

e Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstéallande director & ansvarig fér Forvalt-

ningsfunktionen
Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

Veronica Sommerfeld, tf ansvarig for Regelefterlevnadsfunkt-
ionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

12 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ro-
lig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
foér den risk som den anstalldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstallande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvégning mellan den
anstalldes fasta erséttning och den rorliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begaran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20230101-20231231 utbetalat 20 721
434 kronor till féretagets styrelseledaméter, 29 tillsvidarean-
stallda och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga for-
maner till ett belopp om 218 976 kronor.

Varav rorlig

Kategori

Totalbelopp

ersattning Kommentar

Sarskilt regle-
rad Personal, Ingen  dubbel-
15st 12 883 443 0 rékning
Verkstallande Personer ingar i
Ledning 8 362 515 0 flera kategorier
Strategiska Ingen  dubbel-
befattningar* |0 0 rakning
Ingen  dubbel-
Kontroll 2 471 682 0 rakning
Personer ingar i
Risktagare 2 049 246 0 flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och ansva-
rar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har dven
utsett en séarskild ledamot i styrelsen att géra en beddémning av
Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella atgarder
som ska vidtas for att félja upp till&mpningen av policyn, samt att
bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen skaaven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behoy,
granskar att Bolagets ersattningssystem O&verensstémmer med
denna policy. Bolaget har under 2023 inte betalat ut nagra rorliga
ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfért anvi-
sade granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om saddan inte finns, senaste kop-
kurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar repre-
sentativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst ar fallet be-
traffande Overldtbara vardepapper somavsesi5 kap 5 § LVF, fast-
stélls ett marknadsvérde pa objektiva grunder efter en sarskild
vardering. Till grund for den sérskilda varderingen laggs exempel-
vis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende
maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt
instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshéndelser med
paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde beraknas av
Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat varderas enligt erkanda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller lik-
nande varderingsmodeller och med utgangspunkt fran underlig-
gande tillgangar. Negativ ranta pa inlédningsmedel redovisas under
réantekostnader. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden
utgdrs av andelsklassens varde delat med antalet utestdende an-
delar i den aktuella andelsklassen. Arsberéttelsen har uppréttats
enligt ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt féljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.

1.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
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Om FCG Fonder AB

att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den berdrda tjansten, och dartill kan
uppgifterna utgdéra underlag for marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt afféars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsinnehavare
och i marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrom (VD)

behandling, och dina rattigheter att bland annat fa éndra, radera
eller begara ut dina personuppgifter, s hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens principer for aktiedgarengagemang finns publice-
rade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-in-
formation/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av rés-
ningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l@mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson

Huvudansvarig/Auktoriserad revisor

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor

10(10)


https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/
https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/

