Arsberattelse 2024

for vardepappersfonden

Pensum Norge

Fondbolag

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljforvaltaren

Fondens portfoljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit at Pensum Asset Management AS, norskt
registreringsnummer 920685714, ("Portféljforvaltaren”). Portfoljférvaltaren, som bildades 2018, har sate i Oslo, Norge, och star under
tillsyn av norska Finanstilsynet.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier upptagna till handel pa Oslo Bgrs.

Fondens malsattning ar att over tid generera en avkastning som
Overstiger avkastningen fér fondens jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex &r Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX). En
investering i fonden kan férvantas vara férenad med en medelhdg
risk, ochen investerare bodr ha en placeringshorisont pa minst fem
ar.

Fondens medel far placeras i Overldtbara véardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut.| fonden far dveningd de likvidamedel som behdvs
foér fondens férvaltning.

Minst 90 procent av fondens vérde ska utgdras av placeringar i
aktierelaterade finansiella instrument som ar upptagna till handel
pé Osloboérsen. Fondens basvaluta & NOK. Fonden far placera
hégst 10 procent av dess varde i fondandelar.

FONDENS UTVECKLING

De fem storsta bidragsgivarna till avkastningen var Hdegh
Autoliners (sjofart), Protector Forsikring (finans), Kongsberg
Gruppen (industri), DOF Group (oljeservice) och Storebrand
(finans). Avkastningsbidragen visar att fonden skapade avkastning
inom flera sektorer, i linje med dess filosofi om diversifiering
mellan olika branscher. De stdrsta negativa avkastningsbidragen
kom fran Norse Atlantic (flyg), Aker BP (energi), TGS (oljeservice),
Norwegian Air (flyg) och Equinor (energi). Bland de negativa
bidragen finns en viss sektorkoncentration, dven om exponeringen
mot flygsektorn har varit begransad. Vi hade en betydande
undervikt i Kongsberg Gruppen, som steg med 175 %. Vi ansag att
aktien var dyr utifran traditionella varderingsmultiplar, men detta
blev en kostsam undervikt for fonden.

Fonden har generellt haft mellan 28 och 30 innehav, déar finans ar
den stdrsta sektorn, féljt av energi, oljeservice och sjéfart.

Efter en nagot svag inledning p& marknaden fram till bdrjan av
februari, med en bdrsnedgang pa drygt 4 %, foljde en stark
uppgang fram till slutet av maj, dar avkastningen sedan arsskiftet
nadde 12 %. Déarefter skedde en konsolidering fram till arsskiftet,
vilket resulterade i en total uppgang pa 11,3 % for aret. Aven om
11,3 % avkastning for referensindexet kan betraktas som stark,
var avkastningen pa Oslobdrsen lagre an pa de flesta andra
véasterlandska boérser. Detta beror pa Oslobdrsens lagre viktning
av sektorer som teknologi, halsa och fastigheter, till forman for
mer traditionella vardesektorer som energi och sjéfart. Dessutom
férsvagades den norska kronan mot de viktigaste valutorna, med
en nedgang pa 5 % mot euron och 12 % mot den amerikanska
dollarn. De sektorer som bidrog mest till avkastningen var industri
(+36,3 %), teknologi (+31,8 %) och konsumentsektorn (+19,4 %). De
aktiecertifikat som inte ingér i referensindexet men &r en del av
fondens investeringsuniversum steg med 31,7 %. De svagaste

sektorerna var halsa (-53,6 %), material (-10,6 %) och den index-
tunga energisektorn (-6,6 %).

Under éret Okade vi var exponering mot flera delsegment inom
sjofart men minskade den igen mot slutet av aret da vi sdg att
vintersdsongen utvecklades betydligt svagare &n vantat, sarskilt
for stora tankfartyg och produkttankers. Vi minskade &ven var
exponering mot LPG- och kemikalietankfartyg mot slutet av aret.
Den frigjorda kapitalen anvéande vi for att 0ka vara positioner inom
mer defensiva sektorer kopplade till konsumenter. Vi etablerade
darfor innehav i ldgprishandeln genom Europris och i gymkedjan
Sats, samtidigt som vigjorde allokeringar och 6kade exponeringen
mot fiskodlingssektorn. Vi salde Salmar under hdsten och ersatte
den med Bakkafrost. Bakgrunden till den 8kade exponeringen mot
sektorn &r tecken pa forbéattrad biologisk utveckling, sjunkande
foderskostnader, begrédnsad produktionstillvaxt och en stabilt
oOkande efterfragan.

Vid ingangen till 2025 &r vi sarskilt uppmérksamma pa att
amerikanska teknikaktier verkar hogt varderade. Aven om en
eventuell korrigering i USA sannolikt ocksd skulle paverka
Oslobdrsen, anser vi att bolagen i var fond ar attraktivt varderade
bade utifran vinst och bokfort varde, med hdg vérdeskapande och
goda tillvéxtutsikter.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jdmférelseindex ar Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX).
Indexet ar ett norskt aktieindex med fokus pa de storsta och mest
omsatta bdrsnoterade bolagen i Norge. Jamfdrelseindexet
tilldmpar de  placeringsbegransningar som géller  for
vardepappersfonder enligt UCITS-direktivet (2009/65/EQG).

da
ar

ar relevant
sasom det

Jamforelseindexet det speglar fondens
placeringsuniversum beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden &r aktivt forvaltad kommer
fondens avkastning sannolikt att &ver tid avvika fran indexet.
Jamforelseindexet anvands endast i jamférande syfte, t.ex. for

berédkning av aktiv risk och vid presentationen av fondens tidigare
resultat, och avsikten ar inte att fonden ska félja indexet.

Indexen administreras av Euronext som ingér i det register som
ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets férordning

(2016/2011) om jamforelseindex etc. Bolaget har en plan for
atgarder som ska vidtas om ett index upphor att tillhandahallas
eller  vasentligen  féréndras. | sadant fall kommer
fondbestédmmelserna behdva andras, vilket sker efter

Finansinspektionens godkannande, och information l&mnas pa
bolagets hemsida, www.fcgfonder.se.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har inte mojlighet att anvanda derivatinstrument.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procentav
fondférmdégenheten mot betryggande sékerhet pa villkor som ar
sedvanliga for marknaden. Fonden férvantas dock inte nyttja
utldning av vardepapper i ndgon utstrackning.

Totalavkastningsswappar

Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Den risk som ar férenad med att placera i fonden paverkas i forsta
hand av risker pa aktie- och valutamarknaderna.

Den priméra risk som &r fdrenad med att placera i aktierelaterade
finansiella instrument &r marknadsrisk i form av aktiekursrisk,
eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan
resultera i en hog volatilitet i fondens varde.

Fondens placeringar &r koncentrerade geografiskt till
aktierelaterade finansiella instrument som &r upptagna till handel
pa Oslobodrsen. Detta innebar att risken i fonden normalt ar hogre
an vad den ar i en global aktiefond dar investeringarna férdelas
over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretagi flera
sektorer och branscher vilket dver tid bidrar till att minska risken
i fonden.

Fonden bestar av olika andelsklasser vilket medfor att
férandringar i valutakurser gor att valutarisken kan skilja sig at
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mellan olika andelsklasser beroende vilken  valuta

andelsklassen handlas i.

pa

Fonden utsatts aven for likviditetsrisk vilket avser risken att
finansiella instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig
kostnad och inom rimlig tid. Placeringarna véntas utgéras av
likvida aktier. Likviditeten i investeringarna i portféljbolagen
beddms mot denna bakgrund vara generellt god. Fonden stravar
efter att ha en l@Gmplig mix av innehav for att pa detta satt kunna
hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade
marknadsforhallanden kan likviditeten och efterfrdgan pa
marknaden dock férsamras sa att fonden kan fa svarigheter att
salja innehav till Onskat pris, vilket kan innebéra att andelsdgare
inte far sin likvid inom skalig tid.

Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansattning, den marknad eller de marknader som fonden &r
exponerad mot och de forvaltningsmetoder forvaltaren anvander
sig av.



AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften Andelsklass Gallande Hégsta fasta | Resultatbase
for respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. fasta avgift avgift rad avgift
Gallande forvaltningsavgift &r den férvaltningsavgift som faktiskt

A

tas ut. 1,25% 1,25% 20%
Om resultatbaserad férvaltningsavgift

B 1,25% 1,25% 20%
Utdver den fasta forvaltningsavgiften utgar for samtliga
andelsklasser en resultatbaserad rorlig  avgift.  Den
resultatbaserade avgiften uppgar till hogst 20 procent av den del c 1,25% 1,25% 20%
av avkastningen for en andelsklass som O&verstiger ett
troskelvarde. Troskelvardet for andelsklasserna ar enligt féljande: D 0,75% 0,75% 20%
= Tréskelvardet for andelsklasserna A och D utgdrs av OSEFX
(NOK) E 0,75% 0,75% 20%

= Tréskelvardet for andelsklasserna B och E utgdrs av OSEFX

(NOK, omraknat till SEK)

= Tréskelvardet for andelsklasserna C och F utgdrs av OSEFX F 0,75% 0,75% 20%
(NOK, omraknat till EUR).

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamforelseindex varierar Gver tiden. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen &r i férhallande till jdmforelseindexet.

Fondens jamférelseindex ar Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX. Aktivrisk beraknas pa 24 manaders historik varfér mattet kommer att
redovisas nar fonden har varit verksam i tva ar.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier upptagna till handel pa Oslo Bors. Eftersom fonden ar aktivt
férvaltad forvantas avkastningen att dver tid att avvika fran fondens jamférelseindex och den aktivarisken kommer att vara olika fran ar
till &r.

HALLBARHETSINFORMATION

Fonden har under &ret 2024 rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden

har frdmjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier upptagna till handel pa Oslo Bgrs. De hallbarhetsrisker som
fonden under aret 2024 har exponerats mot &r sadledes kopplade till enskilda portféljpolagens hantering av hallbarhetsrisker.

Hallbarhetsrisker beaktades i fondens investeringsprocess men begréansade inte forvaltarens investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i forvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland annat
omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgdrs av risker som uppstar genom forandrad lagstiftning, forandrad efterfragan
av produkter och tjanster, andrade kundbeteenden eller andra strukturella forandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral
ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen. Klimatrisker &r kopplade till risker som uppkommer genom O&kade
vaxthusgasutslépp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker hanterades i viss utstrackning ar 2024 genom att vissa branscher och
sektorer som forvaltaren beddmde ha en hog exponering mot hallbarhetsrisker, exkluderades. Fonden har tilldmpat en

exkluderingsstrategi baserad pa en exkluderingslista fran Norges Bank Investment Management (NBIM).
Foéretag som exkluderades har bidragit, eller bidrar, till brott mot grundldggande etiska normer, producerar vissa typer av vapen, eller

baserar verksamheten pa kol eller tobaksproduktion. Eftersom exkluderingslistan férandras over tid féljer sa har forvaltaren under aret

foljt upp exkluderingslistan som en del av investeringsprocessen och hanteringen av hallbarhetsrisker.
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Forvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat hallbarhetsriskernas negativa inverkan pa avkastningen under aret 2024

och att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa avkastningen.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallboara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter

under aret 2024,



Fondfakta

NYCKELTAL (BELOPP I NOK)

| Fondens utveckling 2024-12-31 2023-12-31
Fondférmogenhet, tkr 838 074 377 418
Andelsklass A 452 353 130 862
Andelsklass C 1884 -
Andelsklass D 383 837 246 556
Antal uteléopande fondandelar 7 059 3749
Andelsklass A 3818 272 1300 240
Andelsklass C 17 473 -
Andelsklass D 3222 822 2448 470
Andelsvarde, kr
Andelsklass A 118,47 100,64
Andelsklass C (EUR) 107,83 -
Andelsklass D 119,10 100,70
Fondens totalavkastningl, %

Andelsklass A 17,71 0,64
Andelsklass C 7,83 -
Andelsklass D 18,27 0,70

Aktiv risk % - -
Andelsklass A -
Andelsklass C -
Andelsklass D -

Jamforelseindex
Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 11,28% 1,20%

Fonden startade den 22 November 2023

Risk- och avkastni

Totalrisk for fonden, % R
Andelsklass A - -
Andelsklass C -

Andelsklass D -
Totalrisk jmf index, % - -

Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,%

Andelsklass A 9,18 -
Andelsklass C -
Andelsklass D 9,49 -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%

Andelsklass A -
Andelsklass C

Andelsklass D -

Fondens genomsnittliga arsavkastning sedan start

Andelsklass A 9,18 0,64
Andelsklass C -
Andelsklass D 9,49 0,70
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| Kostnader

Forvaltningsavgift, %

Andelsklass A 1,25 1,25
Andelsklass C 1,25

Andelsklass D 0,75 0,75
Performance-avgift2, %

Andelsklass A 0,72 0,00
Andelsklass C 0,40

Andelsklass D 1,28 0,00
Transaktionskostnader, tkr 793,90 94,80
- varav analyskostnader, tkr 0,00 0,00
Transaktionskostnader, % av oms. 0,06 0,02

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, %

Andelsklass A 1,25 1,25
Andelsklass C 1,25
Andelsklass D 0,75 0,75

Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget)

Andelsklass A 0,00 0,00
Andelsklass C 0,00

Andelsklass D 0,00 0,00
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

Andelsklass A 0,00 0,00
Andelsklass C 0,00

Andelsklass D 0,00 0,00

Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engéngsinsittning 10 000 kr

Andelsklass A 216,40 -
Andelsklass C -

Andelsklass D 223,39 -
-Lopande sparande 100 Kr/man

Andelsklass A 13,72 -
Andelsklass C -

Andelsklass D 14,17 -

| Omsattning
Fondens omséttningshastighet3, ggr/ar 0,74 0,14
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING (BELOPP | NOK)

Resultatriakning

Intidkter och virdeforandring
Vérdeforandring pa overlatbara
vardepapper

Rénteintikter

Utdelningar (Not 1)
Valutakursvinster och -forluster
netto

Ovriga intakter
Summa intdkter och
vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ovriga finansiella kostnader (Not
2)

Ovriga kostnader (Not 3)
Summa kostnader

Arets resultat

2024-12-31

55 669 885
1169 812
45 852 865

-2 716
4 888

102 694 733

-13 260 144

-614 657
-793 917
-14 668 718

88 026 015

2023-12-31

2543 637
88 022
348 002

0
0

2979 661

-365 681

0
-94 798
-460 479

2519182

Balansrikning

Férandring av

fondférmogenhet

2024-12-31 2023-12-31
Tillgdngar
Overlatbara virdepapper 816 321 111 357 736 155
Summa placeringar med
positivt MV 816 321 111 357 736 155
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 24 799 083 19 895 528
Ovriga tillgangar (Not 4) 10 757 76 601
Summa tillgdngar 841130951 377 708 285
Skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter (Not 5) -740 011 -290 124
Ovriga skulder (Not 6) -2 316 754 0
Summa skulder -3 056 765 -290 124
Fondformogenhet 838074186 377418 161
Poster inom linjen

2024-12-31 2023-12-31
Stéllda sékerheter
Stéllda séakerheter for OTC-
derivatinstrument 0 0
Summa stéllda sékerheter 0 0

Fondformogenhet vid arets

borjan 377 418 161 0
Andelsutgivning 524 160 207 375901 318
Pensum Norge A 343 946 709 130 070 141
Pensum Norge C 637 925 0
Pensum Norge D 179 575 573 245 831 176
Pensum Norge E 0 0
Pensum Norge B 0 0
Pensum Norge F 0 0
Andelsinlésen -151 530 197 -1 002 339
Pensum Norge A -60 261 912 0
Pensum Norge C -2 270 0
Pensum Norge D -91 266 014 -1 002 339
Pensum Norge E 0 0
Pensum Norge B 0 0
Pensum Norge F 0 0
Resultat enligt resultatrdkning 88 026 015 2519 182
Fondformogenhet vid arets

slut 838074 186 377418161
Not 1. Utdelningar 2024-12-31 2023-12-31
Utdelningar 50 945 478 366 402
Skatt pa utdelningar -5 092 613 -18 400
Summa Utdelningar 45 852 865 348 002
Not 2. Ovriga finansiella

kostnader 2024-12-31 2023-12-31
Utdelnigar aktieldn -614 657 0
Summa Ovriga finansiella

kostnader -614 657 0
Not 3. Ovriga kostnader 2024-12-31 2023-12-31
Transaktionskostnader -793 917 -94 798
Summa Ovriga kostnader -793 917 -94 798
Not 4. Ovriga tillgdngar 2024-12-31 2023-12-31
Fondlikvidfordran 10 757 76 601
Summa Ovriga tillgdngar 10 757 76 601
Not 5. Upplupna kostnader och

forutbetalda intikter 2024-12-31 2023-12-31
Forvaltningsarvode -740 011 -290 124
Summa Upplupna kostnader

och forutbetalda intikter -740 011 -290 124
Not 6. Ovriga skulder 2024-12-31 2023-12-31
Fondlikvidskuld -2 316 754 0
Summa Ovriga skulder -2316 754 0




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-12-31

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsvirde NOK Andel av fonden
Kategori 1

Bakkafrost P/F 50000 634 NOK 31 700 000 3,8%
Mowi ASA 200000 194,75 NOK 38 950 000 4,6%
Orkla ASA 300000 98,35 NOK 29 505 000 3,5%
Leroy Seafood Group ASA 265000 49,16 NOK 13 027 400 1,6%
Dagligvaror 113 182 400 13,5%
Equinor ASA 65000 265,4 NOK 17 251 000 2,1%
Subsea 7 SA 125000 180,1 NOK 22 512 500 2,7%
Aker BP ASA 120000 221,7 NOK 26 604 000 3,2%
Var Energi AS 400000 35,29 NOK 14 116 000 1,7%
DOF ASA 450000 84,5 NOK 38 025 000 4,5%
Paratus Energy Service Ltd 350000 46,08 NOK 16 128 000 1,9%
Energi 134 636 500 16,1%
Public Property Invest AS 1750000 17,81 NOK 31 167 500 3,7%
Fastighet 31167 500 3,7%
Protector Forsikring ASA 175000 285 NOK 49 875 000 6,0%
DnB ASA 275000 226,9 NOK 62 397 500 7,4%
Storebrand ASA 300000 121,2 NOK 36 360 000 4,3%
ABG Sundal Collier Holding ASA 2989366 7,08 NOK 21 164 711 2,5%
SpareBank 1 SOR-Norge ASA 250000 146,6 NOK 36 650 000 4,4%
SpareBank 1 SMN 225000 171,32 NOK 38 547 000 4,6%
Finans 244994 211 29,2%
Cadeler A/S 450000 63,7 NOK 28 665 000 3,4%
Kongsberg Gruppen ASA 10000 1280 NOK 12 800 000 1,5%
Norse Atlantic ASA 1500000 4 NOK 5992 500 0,7%
Endur ASA 400000 69,4 NOK 27 760 000 3,3%
Hoegh Autoliners ASA 300000 113,2 NOK 33 960 000 4,1%
Klaveness Combination Carriers 250000 74,5 NOK 18 625 000 2,2%
Industri 127 802 500 15,2%
Atea ASA 180000 141,4 NOK 25 452 000 3,0%
Crayon Group Holding ASA 150000 124,8 NOK 18 720 000 2,2%
Informationsteknik 44172 000 5,3%
Elopak ASA 620000 45,2 NOK 28 024 000 3,3%
Material 28 024 000 3,3%
Europris ASA 400000 72,7 NOK 29 080 000 3,5%
SATS ASA 1000000 26,5 NOK 26 500 000 3,2%
Sallanképsvaror 55580000 6,6%
Schibsted ASA 110000 334,2 NOK 36 762 000 4,4%
Telekomoperatorer 36762 000 4,4%
Summa Kategori 1 816 321 111 97,4%
Summa 6verlatbara vardepapper 816321111 97,4%
Summa virdepapper 816 321111 97,4%
Bankmedel

Netto kassa/ovriga tillgangar/skulder 21 753 075 2,6%
Summa bankmedel 21753075 2,6%
Fondféormogenhet 838074 186 100,0%

Fondens innehav av virdepapper har fordelats i foljande kategorier:




Om FCG Fonder AB

w N o=

4.

Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Ovriga finansiella instrument som dr upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och éppen for allm dnheten
Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ngon annan marknad som ir reglerad och éppen fér

allmanheten

5.

Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

6.

Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ar

reglerad och dppen for allmanheten

7.

Ovriga finansiella instrument
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Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (vaxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande director & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rolig ersattning utvarderas utifrdn en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktdér. En
anstallds ersattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning
mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning
kan falla bort bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det férvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedémt
risken for att Bolagets erséattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Erséttningspolicyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20240101-20241231 utbetalat 20 826
217 kronor till foretagets styrelseledamoter, 36
tillsvidareanstéllda och 3 timanstallda. Ersattning inkluderas

skattepliktiga formaner till ett belopp om 315 915 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rérlig Kommentar
ersattning

Sarskilt 12 753 476 0 Ingen

reglerad dubbelrédkning

Personal, 15st

Verkstallande | 8 480 592 0 Personer ingar i
Ledning flera kategorier
Strategiska 0 0 Ingen
befattningar® dubbelrédkning
Kontroll 2 073 511 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2199 373 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och ar uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att géra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av policyn,
samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska
aven tillse att funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller
vid  behov, granskar att Bolagets ersattningssystem
Overensstammer med denna policy. Bolaget har under 2024 inte
betalat ut nagra rorliga ersattningar.  Funktionen  for
regelefterlevnad har genomfért anvisade granskning. Kontrollen
visade tillfredsstallande resultat och foranledde inte att nagra
rekommendationer l&mnades.

14 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening saddana kurser inte &r
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket frémst ar
fallet betréffande 6verlatbara vardepapper som avsesi 5 kap 5 §
LVF, faststélls ett marknadsvérde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende méklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser med paverkan pa marknadsvardet.
Fondandelens vérde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat véarderas enligt erkdnda varderingsmodeller sasom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgdngar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberattelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA 2012/8328V), Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt féljer Fondbolagens Fdrenings
rekommendationer.
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Om FCG Fonder AB

15 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som  andelsinnehavare  och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Edvardsson Johan Schagerstrom (VD)

tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa &ndra,
radera eller begédra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

1.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens  principer for  aktiedgarengagemang finns
publicerade pa Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-
oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig
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Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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