Halvarsredogorelse 2024

for matarfonden

FR Compounder Feeder (SEK)

Fondbolag

Fonden foérvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljférvaltaren

Fondernas portfoljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit &t Wilton Row Capital AB, organisationsnummer
559061-1967, ("Portfoljférvaltaren”). Portfoljférvaltaren ar ett vardepappersbolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns séledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.
Om master-feeder-strukturen

Fonden utgdr en matarfond till mottagarfonden FR Multi-Asset
Fund, vilket innebéar att den vid var tidpunkt minst 85 procent av
fondens medel i mottagarfonden.

Mottagarfonden ar auktoriserad i enlighet med UCITS-direktivet av
Central Bank of Ireland och en del av paraplyfonden BlackRock
UCITS Funds. Forvaltningsbolaget ar BlackRock Asset Manage-
ment Ireland Limited och portfoljforvaltare ar BlackRock Advisors
(UK) Limited.

Forvaltningsbolaget ar ett irldndskt aktiebolag etablerat den 19
januari 1995 och star under tillsyn av Central Bank of Ireland. For-
valtningsbolaget ar ett dotterforetag till BlackRock Inc, ett bolag
etablerat i Delaware, USA. Forvaltningsbolagets karnverksamhet
ar fondforvaltning och administrativa tjanster.

Mal, placeringsinriktning och riskprofil i matarfonden

Fonden &r en sa kallad matarfond som handlas i svenska kronor
och placerar mins 85 procent av fondens medel i mottagarfonden
FR Multi-Asset.

Fonden har som malsattning att skapa en langsiktig positiv avkast-
ning som inte direkt korrelerar med aktiemarknaden vilket kvanti-
fieras som 6ver tid generera en genomsnittlig avkastning om 4-6
procent per ar, vilket motsvarar det mal som férvaltaren efterstra-
var i mottagarfonden.

Fonden har dven mdjlighet att placera upp till 10 procent av fon-
dens medel i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment och fondandelar med anknytning till Sverige, i syfte att dka
exponeringen mot den svenska marknaden. Foér éverlatbara var-
depapper innebar detta att instrumenten ska vara utgivna av fore-
tag i Sverige eller upptagna till eller foremal for handel i Sverige.
Penningmarknadsinstrumenten ska vara utgivna i svenska kronor.
Fonden far aven ha medel pa konto i kreditinstitut.

Skillnaderna i placeringsinriktning mellan fonden och mottagarfon-
deninnebar att resultaten i de bada fonderna kan komma att skilja
sig &t. Avkastningsmalet &r dock desamma for de bada fonderna.

Mal, placeringsinriktning och riskprofil i mottagarfonden

Mottagarfonden ar en allokeringsfond som placerar i finansiella
instrument med exponering mot tillgangsslagen aktier, réntor och
alternativa tillgdngsslag. Med alternativa tillgangsslag avses sad-
ana som har, eller har som malséattning att ha, en lag korrelation
med aktie- och eller réntemarknaden. Ett exempel pa investering
inom kategorin alternativa tillgdngsslag kan vara en investering i en
fondandel med malsattning att skapa en positiv avkastning oav-
sett utveckling pd aktiemarknaden. Fondens allokering till till-
gangsslagen aktier, réntebarande instrument och alternativa till-
gangsslag varierar 6ver tid.

FONDENS UTVECKLING

Den forsta halvan av 2024 praglades av breda borsuppgangar dar
samtliga stérre regioner levererade positiv avkastning. Globala
aktier (MSCI World Index) genererade +10.3% under perioden, sett
till de stdrre regionerna levererade Japan bast avkastning i lokal
valuta (+20.1%). Globala obligationer (Bloomberg Global Aggregate
Index) levererade negativ avkastning drivet av marknadens
utsikter kring framtida rénteséankningar, i borjan av aret prisade
marknaden in 6-7 sankningar i USA under 2024, i slutet av juni
prisade marknaden in 2 sankningar under 2024. P3a
valutamarknaden starktes US-dollarn mot SEK och EUR, 5.2%
respektive 2.0%. Breda ravaruindex (Bloomberg Commodity Index)
steg med 2.4%, framst drivet av guld som levererade 12.8% mot
USD.  En relativt bra period for blandfonder likt Compounder
Core Dynamic givet stigande aktiemarknad. Fonden ar
valdiversifierad och den positiva avkastningen kan harledas till
flera delar av portfoljen vilket ar malsattningen med forvaltningen,
det &r med andra ord inga specifika innehav, regioner, industrier
eller faktorer som enskilt drivit den positiva avkastningen. De tre

innehaven som bidragit mest till avkastningen &r: GMO Global Real
Return Fund, AQR Global Risk Parity Fund och Blackrock
Advantage US Equity Fund. De tre innehav som bidragit minst till
avkastningen ar: Ruffer Total Return Fund, iShares USD Treasury
Bond 20+yr ETF och iShares Euro Government Bond 15-30yr ETF.
Marknadsrisk, eller svéngningar pa kapitalmarknaden &ar den
storsta risken for fonden. Marknadsrisken mitigeras framst genom
bred diversifiering mot olika tillgdngsslag, regioner, valutor och
bolag.

JAMFORELSEINDEX

Fonden ar en matarfond till FR Multi-Asset Fund. Mottagarfondens
jamforelseindex bestar av 25% MSCI All Country World with De-
veloped Markets (100% Hedgead till EUR Index nar indexets expo-
nering till utvecklade marknader ar 100% hedgead till EUR), 25%
MSCI All Country World Index, och 50% Bloomberg Global Aggre-
gate Index (100 procent hedgad till EUR).

Det sammansatta indexet &r relevant da det speglar mottagarfon-
dens placeringsinriktning med avseende pa val av tillgdngsslag

(sdsom aktier och rantor), marknad (sdsom geografisk eller
bransch) och med avseende pa avkastnings- och riskprofil gene-
rellt. Mottagarfonden ar aktivt férvaltad och forvaltaren ar inte
bunden av indexets komponenter eller viktning vid valet av inve-
steringar.

Fonden bytte mottagarfond den 1 december 2022. Dessférinnan
hade fonden inte ndgot jamforelseindex.



DERIVATINSTRUMENT

Fonden har inte méjlighet att anvanda derivatinstrument, och dar-
med ej heller s.k. OTC-derivat. Mottagarfonden har méjlighet att

anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen el-
ler for att effektivisera forvaltningen.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen méjlighet att l&na ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

Totalavkastningsswappar

Fonden har inte mojlighet att anvénda totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden kommer att, med undantag fran placeringar upp till 10
procent i dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment, vara fullinvesterad i mottagarfonden.

Fondens risker ar férknippade med mottagarfondens risker och
den efterstravade risknivan i fonden motsvarar den riskniva som
férvaltaren fér mottagarfonden efterstravar.

Eftersom mottagarfonden har mojlighet att placera utan geogra-
fiska begransningar kommer fonden att naturligt ha en exponering
och darmed valutakursrisk mot andra valutor &n svenska kronor.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den férvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut. Fonden belastas med en avgift for
fondens placeringar i mottagar-fonden. Den hdgsta avgiften som
kan tas ut i mottagarfonden &r 0,55 procent. Darutdver belastas
fonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar pa
grund av kd&p och forsaljning av finansiella instrument i
mottagarfonden.

Fondférmogenheten i mottagarfonden kan paverkas av eventuella
avgifter som tas ut i de fall mottagarfonden placerar i fondandelar.
Den hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondféretag som mottagarfonden placerar i
uppgar till 1 procent.

Arlig avgift som tagits ut i mottagarfonden framgér av mottagar-
fondens faktablad.

Andelsklass Gallande Hogsta fasta | Resultatbase
fasta avgift | aveift rad avgift
A

1,15% Ingen
1,15%
B 0,45% Ingen
0,45%
C Ingen
0,65% 0,65%
D Ingen
0,55% 0,55%
E Ingen
0,15% 0,15%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar dver tiden. Mattet vi-
sar pa sa séatt hur aktiv portfoljférvaltningen &r i for-hallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamforelseindex
framgar ovan i avsnittet om jdmférelseindex.

Fonden &r en matarfond till FR Multi-Asset Fund. Mottagarfonden
ar en allokeringsfond som helt fritt kan véalja mellan olika tillgangs-
slag och fordelningen mellan dem. Eftersom fonden &r en matar-

fond, och mottagarfonden i sin tur ar aktiv forvaltad, och fondens
forvaltare darmed fattar sjalv-sténdiga forvaltningsbeslut oav-
hangigt sammansattningen av fondens jdmférelseindex, kommer
fonden dock att avvika fran sitt jamforelseindex i varierande grad.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas for fondens forsta tva ar. Fonden bytte mottagarfond 1
december 2022. Dessférinnan hade fonden inte nagot jamforelse-
index. Aktiv risk kommer att redovisas nar fonden har férvaltats i
forhallande till ett jdmforelseindex i tva ar.



HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s
Disclosureférordning.  Hallbarhetsrisker  har  integrerats i
investerings-besluten, utan att fonden har framjat miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som
mal.



Fondfakta

NYCKELTAL
Fondformogenhet, tkr 1431086 1489 444 1535 744 2180932 831942
- Andelsklass B 621998 593160 510728 260 300 -
- Andelsklass C 63 306 59318 109 467 1014276 80 280
- Andelsklass D 52822 - 257774 319 006 66 239
- Andelsklass E 692 960 836 965 657776 587 350 685 423
Antal utelopande fondandelar 13786741 15728444 19748334 8265 585
- Andelsklass B 5768813 5876916 5629028 2592000 -
- Andelsklass C 530 794 530 794 1086 826 9077 780 797 887
- Andelsklass D 442 851 2 545 424 2847373 658183
- Andelsklass E 5710 639 7379031 6467 165 5231181 6809 514
Andelsvarde, kr
- Andelsklass B 107,82 100,93 90,73 100,42 -
- Andelsklass C 119,27 111,75 100,72 111,73 100,62
- Andelsklass D 119,28 - 101,27 112,04 100,64
- Andelsklass E 121,35 113,42 101,71 112,28 100,66
Fondens totalavkastning, %
- Andelsklass B 6,83 11,24 -9,65 0,42 -
- Andelsklass C 6,72 10,95 -9,85 11,04 0,62
- Andelsklass D - - -9,61 11,32 0,64
- Andelsklass E 6,98 11,52 -9,41 11,54 0,66
Aktiv risk % - - - - -
Jamforelseindex
MSCI World Index SEK, 25% 17,00% 17,36%
Bloomberg Global Aggregate Index Hedge EUR, 50% -0,64% 4,73%
MSCI ACWI with DM Hedged EUR Index, 25% 12,74% 19,28%
Total 7,12% 11,52%
Fonden fick ett jmf index 2022-12-22 -




BALANSRAKNING

wg—\ Forandring av

fondférmogenhet 2024 2023

2024-06-30 2023-12-31
Tillgdngar Fondférmdgenheten vid
Fondandelar 1429662 701 1 488 058 261 arets borjan 1489443519 1535744372
. Andelsutgivning 65550000 263185097
Summa placeringar med
positivt MV 1429 662 701 1 488 058 261 - Andelsklass A 0 0
Bankmedel och Ovnga likvida - Andelsklass B 10 330 000 56 035 097
medel 27 348 488 1427 098 - Andelsklass C 0 0
Ovriga tillgangar (Not 2) 9431 39 000 000 - Andelsklass D 52 220 000 6 000 000
Summa tillgdngar 1457 020 619 1 528 485 359 - Andelsklass E 3000000 201 150 000
Andelsinlésen -218105501 -471 567 469
- Andelsklass A 0 0
Skulder - Andelsklass B 21384480  -31 633461
- Andelsklass C 0 -59 165 666
Upplupna kostnader och - Andelsklass D 0 -272830 904
forutbetalda intékter (Not 3) -334 870 -366 790
. - Andelsklass E -196 721 021  -107 937 437
Ovriga skulder (Not 4) -25 600 000 -38 675 050
Summa skulder 25934870 -39041 840 Resultat enligt resultatrakning 94197732 162081519
Fondférmdgenheten vid
arets slut 1431085750 1489 443519

Fondférmdgenhet

1431 085 750

1489 443 519

Poster inom linjen

2024-06-30 2023-12-31
Stallda sékerheter
Stallda sékerheter fér OTC-
derivatinstrument 0 0
Summa stéllda sdkerheter 0 0




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-06-30

Marknads- Andel av
Innehav Antal Kurs Valuta viirde SEK fonden
Kategori 4
FR Multi-Asset Fund (SEK) 12 457 849 114,76 SEK 1429662 701 99,9%
Mutual funds 1429662 701 99,9%
Summa Kategori 4 1429662 701 99,9%
Summa fondandelar 1429662701 99,9%
Summa viardepapper 1429662701 99,9%
Bankmedel
Likvida medel SEK 1236102 0,1%
Likvida medel SEK - Klientmedel 26110 000 1,8%
Likvida medel EUR 1340 0,0%
Likvida medel USD 1046 0,0%
Summa bankmedel 27 348 488 1,9%
Ovriga tillgingar/skulder netto -25925 439 -1,8%
Fondférmégenhet 1431085750 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
3. Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ngon annan marknad som &r reglerad och éppen for
allmédnheten

4. Ovriga finansiella instrument som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och éppen for
allmédnheten

5. Overldtbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital p& 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor
o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande director & ansvarig foér
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf for

Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rélig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i forhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstéllda beslutas av verkstallande direktor. En anstéllds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning mellan den
anstalldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rérlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid olampligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pad webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begéran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande Gverlatbara vérdepapper som avsesi b5 kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pé objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser  med  paverkan pa  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkédnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Negativ ranta pa
inldningsmedel redovisas under rantekostnader. Véardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogorelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens F&renings
rekommendationer.

1.4 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser fbrberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgéra underlag fér
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som  andelsinnehavare  och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pé Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
“om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens  principer for aktiedgarengagemang finns
publicerade pé Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-

oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.
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