Halvarsredogorelse 2025

for matarfonden

FR Compounder Feeder (EUR)

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljforvaltaren

Fondernas portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit at Wilton Row Capital AB, organisationsnummer
559061-1967, ("Portfoljforvaltaren”). Portféljforvaltaren ar ett vardepappersbolag och star under tillsyn av Finansinspektio nen.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.
Om master-feeder-strukturen

Fonden utgdr en matarfond till mottagarfonden FR Multi-Asset
Fund, vilket innebar att den vid var tidpunkt minst 85 procent av
fondens medel i mottagarfonden.

Mottagarfonden ar auktoriserad ienlighet med UCITS-direktivet av
Central Bank of Ireland och en del av paraplyfonden BlackRock
UCITS  Funds. Forvaltningsbolaget ar BlackRock  Asset
Management Ireland Limited och portféljférvaltare ar BlackRock
Advisors (UK) Limited.

Forvaltningsbolaget ar ett irldndskt aktiebolag etablerat den 19
januari 1995 och star under tillsyn av Central Bank of Ireland.
Forvaltningsbolaget &r ett dotterféretag till BlackRock Inc, ett
bolag etablerat i Delaware, USA. Forvaltningsbolagets
karnverksamhet ar fondférvaltning och administrativa tjanster.

Mal, placeringsinriktning och riskprofil i matarfonden

Fonden ar en sa kallad matarfond som handlas i euro och placerar
mins 85 procent av fondens medel i mottagarfonden FR Multi-
Asset.

Fonden har som malsattning att skapa en langsiktig positiv
avkastning som inte direkt korrelerar med aktiemarknaden vilket
kvantifieras som Over tid generera en genomsnittlig avkastningom
4-6 procent per ar, vilket motsvarar det mal som férvaltaren
efterstravar i mottagarfonden.

Fonden har &ven moijlighet att placera upp till 10 procent av
fondens medel i overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och fondandelar med anknytning till
Sverige, i syfte att 0ka exponeringen mot den svenska marknaden.
For overldtbara vardepapper innebér detta att instrumenten ska
vara utgivna av fore-tag i Sverige eller upptagna till eller foremal
fér handel i Sverige. Penningmarknadsinstrumenten ska vara
utgivna i svenska kronor. Fonden far dven ha medel pa konto i
kreditinstitut.

Skillnaderna i placeringsinriktning  mellan fonden och
mottagarfonden innebar att resultaten i de bada fonderna kan
komma att skilja sig at. Avkastningsmalet ar dock desamma for de
b&da fonderna.

Mal, placeringsinriktning och riskprofil i mottagarfonden

Mottagarfonden ar en allokeringsfond som placerar i finansiella
instrument med exponering mot tillgdngsslagen aktier, réntor och
alternativa tillgangsslag. Med alternativa tillgdngsslag avses
sadana som har, eller har som malsattning att ha, en lag
korrelation med aktie- och eller réntemarknaden. Ett exempel pa
investering inom kategorin alternativa tillgangsslag kan vara en
investering i en fondandel med malsattning att skapa en positiv
avkastning oavsett utveckling pa aktiemarknaden. Fondens
allokering till tillgdngsslagen aktier, réntebdrande instrument och
alternativa tillgadngsslag varierar éver tid.

FONDENS UTVECKLING
Fonden avkastade 0,83% (andelsklass B) och jmfindex 1,16%.

Aret har inletts turbulent, praglat av tullkriget. | samband med
‘Liberation Day’ noterades breda nedgangar, dar samtliga storre
regioner visade negativ avkastning. Mot slutet av forsta halvaret
aterhamtade sig dock alla marknader. Globala aktier (MSCI All
Country World Index) genererade +9.1% under perioden
(avkastning i lokal valuta), sett till de stdrre regionerna levererade
Kina bast avkastning (+16.7%). Pa valutamarknaden férsvagades
US-dollar bade mot SEK och EUR, -14.6% och -12.2%.

Det har varit en bra period, dér Compounder har hallit uppe
relativt val under nedgangen vid ‘liberation day’, och generat en
positiv avkastning under férsta halvaret 2025. Fonden &r
valdiversifierad och den positiva avkastningen kan héarledas till
flera delar av portfoljen vilket &r malsattningen med forvaltningen,
det ar med andra ord inga specifika innehav, regioner, industrier
eller faktorer som enskilt drivit den positiva avkastningen. De tre
innehaven som bidragit mest till avkastningen &r: iShares MSCI
USA ESG Enhanced UCITS ETF, iShares Physical Gold ETF, och

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund. De tre innehav som
bidragit minst till avkastningen ar: BlackRock Sustainable Equity
Factor Plus Fund, BlackRock Sustainable Advantage World Equity
Fund, och BGF Global Long-Horizon Equity Fund.

Marknadsrisk, eller svangningar pa kapitalmarknaden ar den
storsta risken for fonden. Marknadsrisken mitigeras framst genom
bred diversifiering mot olika tillgdngsslag, regioner, valutor och
bolag.

JAMFORELSEINDEX

Fonden ar en matarfond till FR Multi-Asset Fund. Mottagarfondens
jamforelseindex bestar av 25% MSCI All Country World with
Developed Markets (100% Hedgead till EUR Index nar indexets
exponering till utvecklade marknader ar 100% hedgead till EUR),
25% MSCI All Country World Index, och 50% Bloomberg Global
Aggre-gate Index (100 procent hedgad till EUR).

Det sammansatta indexet &r relevant d& det speglar
mottagarfondens placeringsinriktning med avseende pa val av
tillgdngsslag (sdsom aktier och réntor), marknad (sdsom geografisk
eller bransch) och med avseende pa avkastnings- och riskprofil
generellt. Mottagarfonden &r aktivt forvaltad och forvaltaren ar
inte bunden av indexets komponenter eller viktning vid valet av
investeringar.



Fonden bytte mottagarfond den 1 december 2022. Dessforinnan
hade fonden inte nagot jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har inte mdjlighet att anvanda derivatinstrument, och
darmed ej heller s.k. OTC-derivat. Mottagarfonden har mojlighet

att anvénda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen
eller for att effektivisera forvaltningen.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att ldna ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta férvantas dock inte ske och fonden anvénder sig inte
heller av andra typer av transaktioner for
vardepappersfinansiering.

Totalavkastningsswappar

Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden kommer att, med undantag fran placeringar upp till 10

procent i overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument, vara fullinvesterad i
mottagarfonden.

Fondens risknivd, matt som arlig standardavvikelse i manatlig
avkastning over en rullande period om 12 manader, forvantas
vara inom intervallet 10 procent och 15 procent. Det b&r sarskilt
uppmarksammas att risknivdn kan komma att Over- eller

underskridas  vid  ovanliga  marknadsférhallanden  eller

extraordindra handelser.

Fondens risker ar férknippade med mottagarfondens risker och
den efterstravade risknivan i fonden motsvarar den risknivd som
férvaltaren for mottagarfonden efterstravar.

Eftersom mottagarfonden har mojlighet att placera utan
geografiska begransningar kommer fonden att naturligt ha en
exponering och dédrmed valutakursrisk mot andra valutor &n euro.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Gallande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut. Fonden belastas med en avgift for
fondens placeringar i mottagar-fonden. Den hogsta avgiften som
kan tas ut i mottagarfonden &r 0,55 procent. Dérutdver belastas
fonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar pa
grund av kdép och forsaljning av finansiella instrument i

mottagarfonden.

Fondformoégenheten i mottagarfonden kan paverkas av eventuella
avgifter som tasut ide fall mottagarfonden placerar i fondandelar.
Den hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondféretag som specialfonden fonden placerar
i uppgar till 1 procent.

Arlig avgift som tagits ut i mottagarfonden framgér av

mottagarfondens faktablad.

Andelsklass Gallande Hogsta fasta | Resultatbase
fasta avgift avgift rad avgift
A

0,60% 0,65% Ingen
B 0,50% 0,55% Ingen
C 0,40% 0,45% Ingen



FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur  mycket skillnaden mellan fondens avkastning och
avkastningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden.
Mattet visar pa sd sétt hur aktiv portféljférvaltningen &r i
forhallande till jamforelseindexet. En hég aktiv risk anger att
fonden avviker mycket fran sitt index. Information om fondens
jamforelseindex framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Forklaring till uppnéatt aktivitetsmatt

Fonden &r en matarfond som till minst placerar 85% av fondens
medel i fonden FR Multi-Asset Fund (“mottagarfonden”) Eftersom
fonden ar en matarfond kommer fondens aktiva risk att avvika
mot jdmférelsenormen baserat pa mottagarfondens exponering.
Jamfort med jamforelsenormen har fonden haft en lagre
exponering mot USA.

HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s Disclosureférordning. Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten,
utan att fonden har frémjat miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.



Fondfakta

NYCKELTAL (BELOPP | EUR)

| Fondens utveckling 2025-06-30 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tEUR 49 080 43 808 37 038 34 824 36 146 5051
- Andelsklass B 47 249 41 994 37 038 34 824 36 146 5051
- Andelsklass C 1831 1815 - - - -
Antal utelopande fondandelar 4030 376 3628 819 3373 981 3524 677 3241 258 500 000
- Andelsklass B 3867 381 3465 823 3373981 3524 677 3241 258 500 000
- Andelsklass C 162 994 162 996 - - - -
Andelsvarde, EUR
- Andelsklass B 12,22 12,12 10,98 9,88 11,15 10,10
- Andelsklass C 11,23 11,13 - - - -
Fondens totalavkastning, %

- Andelsklass B 0,83 10,38 11,11 -11,40 10,41 0,10
- Andelsklass C 0,88 11,33 - - - -
Fonden startade den 27nov 2020

AKktiv risk % 1,84 1,35 - - - -
Utveckling Jiamforelseindex

Totalt* 1,16% 11,95% 11,65%

*Fonden fick ett jmf index 2022-12-01 bestdende av

MSCI World Index EUR, 25%, Bloomberg Global

Aggregate Index Hedge EUR, 50%, MSCI ACWI with

DM Hedged EUR Index, 25%




BALANSRAKNING (BELOPP | EUR)

| Balansrikning

Tillgangar

Fondandelar

Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och 6vriga
likvida medel

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter (Not
3)

Ovriga skulder (Not 4)
Summa skulder

Fondférmoégenhet

2025-06-30

49 079 910

49 079 910

20618
49100 528

20 567

20567

49 079 961

2024-12-31

43774 386

43774 386

53276
43 827 662

19 252

19 245

43808417

Forandring av

2025-06-30

2024-12-31

fondféormogenhet
Fondférmoégenhet vid

arets borjan 43 808 417 37037783
Andelsutgivning 4712 000 2797 800
FR Compounder Feeder

(EUR) C 0 1675 800
FR Compounder Feeder

(EUR) B 4712 000 1122 000
Andelsinlésen 0 0
FR Compounder Feeder

(EUR) C 0 0
FR Compounder Feeder

(EUR) B 0 0
Resultat enligt

resultatrdkning 559 544 3972 834
Fondféormoégenhet vid

arets slut 49 079 961 43 808 417
Not 1. Upplupna

kostnader och

forutbetalda intdkter 2025-06-30 2024-12-31
Forvaltningsarvode -20 567 -19 252
Summa Upplupna

kostnader och

forutbetalda intikter -20 567 -19 252
Not 2. Ovriga skulder 2025-06-30 2024-12-31
Fondlikvidskuld 0 7
Summa Ovriga skulder 0 7




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2025-06-30

Fondens innehav per 30 06 2025, Uppdelat per bransch

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsvirde SEK Andel av fonden
Kategori 4

FR Multi-Asset Fund (EUR) 4069644,3 12,06 EUR 49 079 910 100,0%
Fond 49 079910 100,0%
Summa Kategori 4 49 079 910 100,0%
Summa fondandelar 49 079910 100,0%
Summa viardepapper 49 079910 100,0%
Bankmedel

Netto kassa/6vriga tillgdngar/skulder 51 0,0%
Summa bankmedel 51 0,0%
Fondférmogenhet 49 079 961 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

3. Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett r frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument




Om FCG Fonder AB

11 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av

alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (vaxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrém (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjgmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstréom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig fér Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget l@mnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa
kategorier anstéllda beslutas av verkstallande direktdér. En
anstallds er-sattning ska vara baserad pa en balanserad avvéagning
mellan den anstélldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid
utbetalning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning
kan falla bort bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot
interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det férvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedémt
risken for att Bolagets erséattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om
Erséttningspolicyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan
pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

13 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kdpkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande 6verldtbara vardepapper som avsesi 5 kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda vérderingen léaggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkédnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgdngar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogorelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA 2012/832SV), Lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

14 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig  som andelsinnehavare  och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjdnster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begédra ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
"om oss/legal information.

15 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa
Bolagets hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information

Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.
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