Halvarsredogorelse 2026

Vardepappersfond

Pensum Global Energy

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Pensum Asset Management AS, skots forvaltningen av Pensum Asset Management AS.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond. Fondens placeringar ar inriktade
mot bdrsnoterade bolag inom den globala energisektorn, t.ex.
traditionella energikallor som petroleum och naturgas samt alla former
av fornybara energikallor som vatten-, vind och solkraft. Fondens
malsattning ar att dver tid generera en avkastning som Overstiger ett
sammansatt index bestdende av 70 % MSCI World Energy (USD, omréknat
till EUR) och 30 % MSCI Global Alternative Energy (USD, omraknat till
EUR). Fondens medel far placeras i 6verladtbara vardepapper,
fondandelar (inklusive ETF:er), derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Minst 90
procent av fonden ska utgéras av placeringar i borsnoterade bolag inom
den globala energisektorn, vilket inkluderar placeringar inom saval
traditionell som férnybar energi. Fonden har inga geografiska
placeringsbegransningar utan ar som helhet att betrakta som en global
fond. Teckning och inldsen av andelar kan normalt varje bankdag.
Fondens avkastning bestdms av hur de underliggande tillgdngar som
fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under innehavsperioden

Fondens utveckling

Forsta halvaret 2026 praglades av ett dramatiskt skifte pa de globala
energimarknaderna. Vid arets borjan var den 6vergripande bilden en
relativt god tillgdng pa olja, mattlig efterfragetillvaxt och forvantningar
om ett 6kat utbud fran bdde OPEC+ och producenter utanfor kartellen.
Brentoljan handlades kring 60-70 USD per fat under januari och februari.
Kriget mellan USA och Iran, som inleddes den 28 februari, och den
efterféljande kraftiga minskningen av trafiken genom Hormuzsundet
férandrade dock marknaden i grunden.

Oljepriset steg kraftigt under mars och in i april. Brent-terminer handlades
nara 120 USD per fat i mars, samtidigt som knappheten blev &nnu
tydligare pa den fysiska marknaden. Dated Brent steg till rekordhdga 144
USD per fat den 7 april. Vid denna tidpunkt handlades Dated Brent mer
an 25 USD per fat dver Brent-terminerna, ett uttryck fér den extrema
bristen pa omedelbart tillganglig fysisk olja.

Utbudschocken var historiskt stor. | maj uppskattade IEA att de
kumulativa produktionsbortfallen fran Gulfstaterna hade passerat en
miljard fat, samtidigt som mer &n 14 miljoner fat per dag inte kunde na
marknaden. Den globala oljeproduktionen féll till omkring 95 miljoner fat
per dag i maj, néra 14 miljoner fat per dag under nivan fére kriget. Hogre
produktion och export fran bland annat USA, Brasilien och Kanada samt
anvandning av alternativa pipelines fran Saudiarabien och Forenade
Arabemiraten démpade en del av bortfallet.

Den viktigaste stotdamparen var dock omfattande uttag fran
kommersiella och strategiska oljelager. Samtidigt ledde de hdga olje- och
produktpriserna till en betydande efterfrageminskning. Raffinaderiernas
produktion minskade, sarskilt i Asien, samtidigt som hoga fraktrater och
brist pa raolja minskade importen. IEA gick fran att i februari férvanta sig
en 6kning av den globala oljeefterfragan med 850 000 fat per dag till att
senare under varen prognostisera en minskad efterfragan for 2026.
Raffineringsmarginalerna steg samtidigt kraftigt, sarskilt for diesel,
flygbransle och andra mellandestillat.

Fran slutet av maj och under juni vande oljepriset tydligt nedat.
Férvantningar om en dverenskommelse mellan USA och Iran, 6kad
fartygstrafik genom Hormuz och gradvis hdgre export fran Gulfregionen

minskade riskpremien. Brent foll tillbaka till 73 USD per fat den 30 juni,
ungefér samma niva som fore krigsutbrottet. Dated Brent féll darmed
kraftigt fran rekordnivan pa 144 USD per fat i april, och en stor del av den
geopolitiska riskpremien hade férsvunnit vid halvarsskiftet.

Den europeiska gasmarknaden var minst lika volatil. TTF-priset lag kring
30-35 EUR/MWh fore krigsutbrottet, men steg snabbt nar marknaden
bdrjade prisa in risken for bortfall av LNG-leveranser fran Qatar och
Férenade Arabemiraten genom Hormuz. | bdrjan av mars steg TTF till
omkring 66 EUR/MWh, innan priset senare nadde cirka 74 EUR/MWh, den
hogsta nivan sedan januari 2023. Under april och maj avtog riskpremien
och TTF foll tillbaka mot 45-50 EUR/MWHh. TTF avslutade det forsta
halvaret pa omkring 49 EUR/MWh den 30 juni. Utvecklingen illustrerade
hur starkt Europa numera ar exponerat mot den globala LNG-marknaden
och geopolitiska stérningar i Persiska viken.

Den bredare energimarknaden fortsatte samtidigt sin strukturella
tudelning. Produktionen och investeringarna inom solenergi, vindkraft,
batterier och elnat fortsatte att vaxa, men det férsta halvaret visade
ocksa hur avgérande olja och gas fortfarande ar for den globala
energisakerheten. Utvecklingen illustrerade déarmed energiomstallningens
grundlaggande utmaning: férnybar energi véxer snabbt, samtidigt som
bortfall av olje- och gasleveranser fortfarande kan utlésa mycket stora
prisrorelser.

Pensum Global Energy hade en avkastning pa 17,7 % under det forsta
halvaret, jdmfort med jamforelseindexet som steg med 14,5 %.

De stdrsta positiva bidragsgivarna i fonden under det férsta halvaret var
Valero Energy, Frontline och Subsea 7. Valero Energy hade en mycket
stark utveckling till foljd av kraftigt forbattrade raffineringsmarginaler.
Frontlines uppgang och hoga utdelningar drevs av kraftigt stigande
tankfraktrater efter stdngningen av Hormuzsundet. Subsea 7:s starka
utveckling berodde pa hog aktivitet inom offshoresektorn och en stark
utveckling av bolagets orderbok.

De stdrsta negativa bidragsgivarna i fonden var First Solar, Occidental
Petroleum och Panoro Energy. First Solar paverkades negativt av
nedjusterade tillvaxtforvantningar och prognoser, forsenade
projektgodkannanden och ¢kade tullkostnader till féljd av fortsatt
osakerhet kring amerikansk solenergipolitik och subventioner. Occidental
Petroleum och Panoro Energy drabbades hardare én andra
oljeproducenter av det kraftiga oljeprisfallet i maj och juni, bland annat till
foljd av balansrakningsutmaningar och ledningsférandringar. For
Occidental Petroleum bidrog éven en hdg andel amerikansk gas i
portféljen, med laga realiserade priser, till kursfallet i maj och juni. For
Panoro Energy innebar forvarvet av en stérre dgarandel i Block G i
Ekvatorialguinea bade 6kad produktion och vardepotential, men ocksa
hogre skuldsattning och finansieringsbehov.

Bjorn Rise slutade som férvaltare f6r Pensum Global Energy den 31
december 2025. Trond Omdal fortsatter som forvaltare for Pensum
Global Energy och har nu ensamansvar for forvaltningen av fonden.

Vid utgangen av det foérsta halvaret 2026 hade Pensum Global Energy en
hégre exponering mot olja och gas och en lagre exponering mot férnybar
energi jamfort med vid arsskiftet 2025/2026.

Utvecklingen i konflikten mellan USA och Iran och ett mojligt
ateroppnande av Hormuzsundet.

Jamfdrelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestdende av 70 %
MSCI World Energy (USD, omraknat till NOK) och 30 % MSCI Global
Alternative Energy (USD, omraknat till NOK). Indexen ar globala aktieindex

med fokus pa energisektorn.

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i globala



aktier inom energisektorn. Jamforelseindexet ar relevant da det speglar
fondens placeringsuniversum sadsom det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer fondens
avkastning sannolikt att éver tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet
anvands endast i jamforande syfte, t.ex. for berakning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att
fonden ska folja indexet.

Indexen administreras av MSCI som ingér i det register som ESMA haller
enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets férordning (2016/2011) om
jamforelseindex etc. Bolaget har en plan for tgarder som ska vidtas om
ett index upphor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sddant
fall kommer fondbestdmmelserna behova andras, vilket sker efter
Finansinspektionens godkannande, och information ldmnas pa bolagets
hemsida, www.fcgfonder.se.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i
derivatinstrument, inklusive sé& kallade OTC-derivat, i syfte att tka
avkastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden har
en 8kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Fonden kan anvanda derivatinstrument fér att skydda fondens medel mot
inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan &ven anvanda derivat i
syfte att forandra risknivan i fonden och att uppna en negativ korrelation
med aktiemarknaden. Valutaderivat kan ocksa anvandas for att
valutasékra fondens innehav fran tid till annan.

Transaktioner for vérdepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vardepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procent av
fondférmégenheten mot betryggande sékerhet pa villkor som ar
sedvanliga for marknaden. Fonden forvantas inte utnyttja hela utrymmet
for utldning av 6verlatbara vardepapper, utan kommer lana ut mellan 0-5
procent av fondférmoégenheten. Ranteintékten férdelas mellan fonden
som utlénare, och motparten for administration, och i normala fall
tillfaller cirka 80 procent av rénteintékten fonden.

Sakerheter och intékter/kostnader

Fonden anvander inte sdkerheter.

Inléning av vardepapper
Fonden anvénder inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar
Vésentliga risker i fonden

Fonden placerar inom en specifik bransch, energisektorn, vilket innebar
att fonden inte kan sprida riskerna mot olika branscher. Fonden har dock
inga geografiska begransningar vad géller placeringar, vilket ger mojlighet

att sprida riskerna.

Eninvestering i fonden ar férenad med en hdg risk och kan jamstallas

med den risk som ar forenad med att placera i andra globala aktiefonder.
Den risk som ar forenad med att placera i fonden paverkas i forsta hand
av risker pa aktie- och valutamarknaderna.

Den priméra risk som &r fdrenad med att placera i aktierelaterade
finansiella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hég
volatilitet i fondens varde.

Fonden kan anvanda sig av olika metoder for att skapa havstang. Detta
medfor att fonden utsatts for marknadsrisk, eftersom fondens kanslighet
for marknadsférandringar saval kan 6kas som minskas genom
havstangsteknikerna. Fonden utséatts harvid aven fér motpartsrisk, som
hanteras genom sékerheter. Om vardet av de sékerheter som fonden
staller dverstiger vardet pa de inldnade aktierna 6kar motpartsrisken,
eftersom det da finns en risk att motparten inte har mdjlighet att l&mna
tillbaka de stéllda sékerheterna.

Fonden paverkas aven av kredit/-motpartsrisk, dvs. risken for minskat
fondandelsvarde till féljd av att fondens motparter, i form av exempelvis
transaktionsmotparter eller motparter vid placering pa konto hos
kreditinstitut, inte kan fullfélja sina ataganden.

Fonden utséatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom
rimlig tid. Fonden investerar inom en viss sektor (energisektorn), vilket kan
medfdra en okad likviditetsrisk. Nedgéngar inom sektorn kan innebéara att
aktierna som fonden investerar i har en lagre omséattning &n normalt.
Fonden stravar efter att ha en ldmplig mix av innehav for att pa detta satt
kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade
marknadsférhallanden kan likviditeten och efterfrdgan pa marknaden
dock forsamras sa att fonden kan fa svarigheter att sélja innehav till
onskat pris, vilket kan innebéara att andelsagare inte far sin likvid inom
skalig tid.

Till foljd av att fonden har méjlighet att placera utanfor Sverige kommer
fonden att naturligt ha en exponering och darmed valutakursrisk mot
andra valutor &n svenska kronor.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning, den
marknad eller de marknader som fonden ar exponerad mot och de
forvaltningsmetoder forvaltaren anvander sig av.

Avgifter

| tabellen visas den gallande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften for
respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Géllande

forvaltningsavgift &r den forvaltningsavgift som faktiskt tas ut.

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 1,25 20
B 1,25 20
Cc 1,25 20
D 1,25 20
E 1,25 20



F 0,75 20
G 0,75 20
H 0,75 20
| 0,75 20
J 0,75 20

Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar over tid pa grund av allokering mot olika
geografiska marknader och enskilda vardepapper. Jamfort med det
sammansatta jamforelseindexet, bestdende av 70 % MSCI World Energy
och 30 % MSCI Global Alternative Energy, har fonden haft avvikelser
mellan traditionell energi och fornybar energi samt i geografisk
exponering, sarskilt relativt USA och Danmark. Den aktiva risken indikerar
tydliga dver- och undervikter mellan energisegmenten samt i enskilda
bolag jamfort med indexets kapitalviktade struktur.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond med ett globalt
placeringsmandat. De hallbarhetsrisker som fonden under aret har
exponerats mot ar saledes kopplade till enskilda portféljbolagens
hantering av hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker beaktades i fondens
investeringsprocess men begransade inte férvaltarens
investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i férvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland
annat omstallningsrisker och klimatrisker. Omstéllningsrisker utgdrs av
risker som uppstar genom fordndrad lagstiftning, férandrad efterfragan
av produkter och tjdnster, andrade kundbeteenden eller andra
strukturella féréandringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.
Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom dkade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning. Hallbarhetsrisker hanterades
i viss utstrackning ar 2024 genom att vissa branscher och sektorer som
forvaltaren bedémde ha en hég exponering mot hallbarhetsrisker,
exkluderades. Fonden har tilldmpat en exkluderingsstrategi baserad pa
en exkluderingslista fran Norges Bank Investment Management (NBIM).
Foéretag som exkluderades har bidragit, eller bidrar, till brott mot
grundléggande etiska normer, producerar vissa typer av vapen, eller
baserar verksamheten pa kol eller tobaksproduktion. Eftersom
exkluderingslistan fordndras over tid foljer sa har férvaltaren under aret
foljt upp exkluderingslistan som en del av investeringsprocessen och
hanteringen av hallbarhetsrisker.

Forvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat
hallbarhetsriskernas negativa inverkan pa avkastningen under aret och
att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa avkastningen.

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier f6r miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under
aret.

Fondfakta

Pensum Global Energy

Belopp i NOK
Balansrdkning

2026-06-30 2025-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 297 777 497 170969 684
Summa placeringar med 297 777 497 170969 684
positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida 3075715 6584 216
medel
Ovriga tillgdngar (Not 4) 573 355 463 400
Summa tillgangar 301 426 568 178 017 301
Skulder
Upplupna kostnader och -276 425 -148 861
forutbetalda intakter (Not 5)
Ovriga skulder (Not 6) -221 842 -4 375
Summa skulder -498 267 -153 235
Fondférmoégenhet 300 928 302 177 864 066

Foérandring av

fondformogenhet

Fondférmégenhet vid arets 177 864 066 134 706 123
borjan

Andelsutgivning 157 057 251 81242347
Pensum Global Energy A 129278 907 30779 042
Pensum Global Energy C 102 241 565 922
Pensum Global Energy F 27 676 103 49 897 383
Andelsinlosen -64 495 159 -47 612 667
Pensum Global Energy A -58 637 696 -36 452 627
Pensum Global Energy C -92 598 -3991 703
Pensum Global Energy F -5 764 866 -7 168 337
Resultat enligt 30502 143 9528 264
resultatrakning

Fondférmégenhet vid arets 300 928 302 177 864 066
slut

Not 4. Ovriga tillgangar 2026-06-30 2025-12-31
Fondlikvidfordran 573 355 463 400
Summa Ovriga tillgdngar 573 355 463 400
Not 5. Upplupna kostnader 2026-06-30 2025-12-31
och férutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -276 425 -148 861
Summa Upplupna kostnader  -276 425 -148 861

och férutbetalda intdkter

Not 6. Ovriga skulder 2026-06-30 2025-12-31
Fondlikvidskuld -221 842 -4 375
Summa Ovriga skulder -221 842 -4 375



Innehav Antal Marknadsvirde Andel av
NOK fonden
Kategori 1
ConocoPhillips 10000 10 289 897 3,4%
Equinor ASA 61890 19 402 515 6,4%
Eni SpA 32520 7 582 988 2,5%
Valero Energy Corp 4770 12 296 197 4,1%
Royal Dutch Shell PLC 24010 9249 148 3,1%
A-EUR
Subsea 7 SA 21184 7 160 192 2,4%
International 58450 12611074 4,2%
Petroleum
Corporation
DNO ASA 550000 8987 000 3,0%
Chevron Corp 7000 11484776 3,8%
ExxonMobil Holdings 12260 16 590 798 5,5%
Corp
TGS NOPEC 39600 5104 440 1,7%
Geophysical Co ASA
Panoro Energy ASA 201870 5198 152 1,7%
Aker BP ASA 55000 16 676 000 5,5%
Cheniere Energy Inc 4530 10716 649 3,6%
EOG Resources Inc 5670 7 280618 2,4%
Var Energi AS 479692 19 758 513 6,6%
Devon Energy Corp 15935 6517 141 2,2%
Occidental Petroleum 12803 6 154 951 2,0%
Corp
Valaris Ltd 3100 2227630 0,7%
Noble Holding Corp 6360 2 348 068 0,8%
PLC
TotalEnergies SE 11020 8477 801 2,8%
BP PLC 95060 5829112 1,9%
BLUENORD ASA 20000 9970 000 3,3%
Schlumberger LTD 9421 4335122 1,4%
Frontline Ltd 31890 10951 026 3,6%
Marathon Petroleum 3320 8401612 2,8%
Corp
DOF ASA 47960 5453052 1,8%
Cameco Corp 2370 2389443 0,8%
Halliburton Co 8953 3008 521 1,0%
Baker Hughes Co 8673 4764 387 1,6%
GE Vernova Inc 527 6128 321 2,0%
Siemens Energy AG 3330 6243 526 2,1%
Harbour Energy PLC 132270 3733314 1,2%
Energi 277 321 984 92,2%
Vestas Wind Systems 9330 2 605 450 0,9%
A/S
NEXTpower Inc A 3490 4115 549 1,4%
Bloom Energy Corp 1910 5722562 1,9%
Industri 12 443 561 4,1%
First Solar Inc 1510 3526631 1,2%
Informationsteknik 3526 631 1,2%
Iberdrola SA 18161 4485 321 1,5%
Kraftférsorjning 4485 321 1,5%
Summa Kategori 1 297 777 497 99,0%
Summa 6verlatbara 297 777 497 99,0%
vardepapper
Summa vardepapper 297 777 497 99,0%
Bankmedel
Netto kassa/ovriga 3150 804 1,0%
tillgadngar/skulder
Summa bankmedel 3150 804 1,0%
Fondférmogenhet 300 928 302 100,0%

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och ¢ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES




Nyckeltal 2026 2025 2024 2023 2022
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr 300928 177 864 134 706 251 698 165 595
Andelsklass A: 150491 69 859 72 400 120 447 67 400
Andelsklass C: 853 725 4064
Andelsklass F: 149 584 107 280 58 242 131 251 98 195
Antal uteldpande fondandelar, tst
Andelsklass A: 1097 599 657 1086 672
Andelsklass C: 7 8 45
Andelsklass F: 1072 908 524 1178 979
Andelsvarde, kr
Andelsklass A: 137,25 116,53 110,14 110,89 100,31
Andelsklass C: 118,54 96,10 91,25
Andelsklass F: 139,49 118,14 111,11 111,38 100,33
Fondens totalavkastning, %
Andelsklass A: 17,78 5,80 -0,67 10,55 0,31
Andelsklass C: 23,36 5,31 -8,75
Andelsklass F: 18,07 6,33 0,24 11,01 0,33
Aktiv risk, % 8,60 8,53 12,94
Jamforelseindex
Jmf avkastning, % 14,63 8,74 12,94 -2,20 -2,26
Ovriga derivatinstrument
Av. exponering 0,00
Max exponering 0,00




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

e André Jager (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
o Alva DeVoy (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde péa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med  paverkan pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgdngar. Vérdet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogodrelsen har uppréttats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt afférs- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina réattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begara ut dina personuppgifter, sé hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https:/fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.
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