Arsberattelse 2025

Vardepappersfond

Pensum Global Energy

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaltarbolag

Genom forvaltningsavtal mellan Bolaget och Pensum Asset Management AS, skots forvaltningen av Pensum Asset Management AS.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att

du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns sdledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till forlust eller ger en god avkastning,
trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond. Fondens placeringar ar inriktade
mot bdrsnoterade bolag inom den globala energisektorn, t.ex.
traditionella energikallor som petroleum och naturgas samt alla former
av fornybara energikallor som vatten-, vind och solkraft. Fondens
malsattning ar att dver tid generera en avkastning som Overstiger ett
sammansatt index bestdende av 70 % MSCI World Energy (USD, omréknat
till NOK) och 30 % MSCI Global Alternative Energy (USD, omraknat till
NOK). Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
fondandelar (inklusive ETF:er), derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Minst 90
procent av fonden ska utgéras av placeringar i borsnoterade bolag inom
den globala energisektorn, vilket inkluderar placeringar inom saval
traditionell som férnybar energi. Fonden har inga geografiska
placeringsbegransningar utan ar som helhet att betrakta som en global
fond. Teckning och inldsen av andelar kan normalt varje bankdag.
Fondens avkastning bestdms av hur de underliggande tillgdngar som
fonden placerar i 6kar eller minskar i varde under innehavsperioden

Fondens utveckling

Pensum Global Energy avkastade drygt 5,8 procent under 2025 trots en
utmanande ravaruprismiljé och motvind under arets férsta halft till foljd
av férandringar i USA:s handelspolitik. Brentoljan f6ll med cirka 20
procent, fran 75 USD till 60 USD per fat, medan de europeiska
gaspriserna sjonk med 45 procent, fran 49 EUR till 27 EUR per MWh
under aret.

Oljepriserna pressades under 2025 av ett uppskattat globalt dverskott
pa mer an 1 miljon fat per dag, framst drivet av 6kad produktion fran
OPEC+. Saudiarabien och Férenade Arabemiraten hojde produktionen
efter politiska patryckningar fran den tilltradande amerikanske
presidenten Donald Trump for att sdnka energipriserna. De globala
gaspriserna var ocksa svaga, vilket speglade en stark tillvaxt i USA:s LNG-
export. Dartill tyngde osadkerhet kring den globala ekonomiska tillvéxten —
orsakad av hogre amerikanska importtullar — olje- och gaspriserna.
Geopolitiska handelser, inklusive det 12 dagar langa kriget mellan Israel
och Iran samt USA:s attacker mot iranska karnanldggningar, ledde endast
till tillfalliga prisuppgangar.

Fondens utveckling var svag fram till april, dar april var den svagaste
manaden, efter president Trumps tillkdnnagivande den 2 april om nya
amerikanska importtullar mot globala handelspartners. Aven aktier inom
fornybar energi kom under press till foljd av osakerhet kring en mojlig
utfasning av amerikanska subventioner till férnybar energi. Aktier inom
férnybar energi dterhdmtade sig dock kraftigt under arets andra halft
efter att den amerikanska kongressen i juli godkénde lagen One, Big,
Beautiful Bill Act, som innehdll bestdmmelser om en langsammare &n
vantad utfasning av subventionerna.

De tre storsta bidragsgivarna till fondens avkastning under 2025 var
Odfijell Drilling, GE Vernova och Iberdrola.

Odfjell Drilling levererade starka finansiella och operativa resultat genom
att omvandla en stor orderstock till intékter, uppna mycket hog
riggutnyttjandegrad samt sékra hogre dagsrater i nya kontrakt.

GE Vernova gynnades av stark tillvéxt i orderingang, intakter och
orderstock, sarskilt inom kraftutrustning och elektrifiering.

Iberdrola uppnadde tvasiffrig vinsttillvaxt och férbattrat kassafléde fran

reglerade tillgdngar, framst drivet av utbyggd natkapacitet i
Storbritannien och USA.

De innehav som bidrog minst till avkastningen under 2025 var EOG
Resources, Gulf Keystone och Expand Energy.

EOG Resources utvecklades stabilt operativt men underpresterade pa
grund av svagare ravarupriser och démpat investerarsentiment.

Gulf Keystones aktiekurs foll mot slutet av aret efter prognoser om lagre
genomsnittlig produktion 2026 samt fortsatt osakerhet kring
exportprissattningen fran bolagets tillgdngar i Kurdistan.

Expand Energy levererade starka operativa resultat, men volatilitet i
naturgaspriserna och svagare prissattning sent under aret pressade
forvantningarna pa fritt kassafldde, vilket gjorde investerare mer
forsiktiga till amerikanska gasproducenter.

Fonden hade en mattlig exponering mot férnybar och karnkraft under
arets forsta halft, vilkken dkades avsevért under den andra halvan av
2025. Denna férandring gav starka bidrag fran GE Vernova, First Solar
och Vestas Wind Systems. Den kanadensiska uranproducenten Cameco
utvecklades ocksa starkt, stottad av 6kad efterfragan pa karnkraft,
gynnsamma kontraktspriser, produktionsékning samt strategisk
exponering genom Westinghouse. | slutet av 2025 ingick Cameco,
Westinghouse och Brookfield ett partnerskap med den amerikanska
regeringen inom ramen for ett initiativ pa 80 miljarder USD for att bygga
nya karnreaktorer.

Utsikter:

For 2026 férvantar vi oss en konstruktiv marknadsmiljo for olje- och
gassektorn. Efter tre ar med fallande oljepriser réknar vi med ett hogre
genomsnittligt Brentpris &n under 2025, inom intervallet 60-80 USD per
fat. Med légre an normala vintertemperaturer pa norra halvklotet och
ldngsammare tillvaxt i USA:s LNG-export forvantar vi oss att europeiska
gaspriser handlas i intervallet 30-40 EUR per MWh.

Vi férvantar oss aven ett foérbattrat sentiment inom den amerikanska
landbaserade oljeservicesektorn samt pa marknaden for offshore-riggar,
som bada var svaga under 2025. Inom sjéfart ser vi mojligheter i
oljetankers i bérjan av 2026, stéttade av striktare regler for
sanktionsbelagda flottor, begransad ny kapacitet och attraktiva
direktavkastningar. Inom férnybar energi ser vi fortsatt méjligheter inom
sol, vind, kérnkraft och elektrifiering, samtidigt som vi forblir selektiva
med tanke pa sektorns fortsatta beroende av politiskt stod.

Trond Omdal dvertog ensamt ansvar som portféljforvaltare fér Pensum
Global Energy fran den 1 juli 2025. Bjern Rise fortsatte att vara involverad
i fonden i en radgivande roll fram till den 31 december 2025 for att
sakerstalla kontinuitet under 6vergangen, varefter hans anstallningsavtal
med Pensum Asset Management avslutades.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestédende av 70 %
MSCI World Energy (USD, omraknat till NOK) och 30 % MSCI Global
Alternative Energy (USD, omraknat till NOK). Indexen ar globala aktieindex
med fokus pa energisektorn.

Fonden ar en aktivt férvaltad vardepappersfond som placerar i globala
aktier inom energisektorn. Jamfdrelseindexet ar relevant da det speglar
fondens placeringsuniversum sdsom det ar beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer fondens
avkastning sannolikt att dver tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet
anvands endast i jamfoérande syfte, t.ex. for berakning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att
fonden ska folja indexet.

Indexen administreras av MSCI som ingar i det register som ESMA haller



enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets férordning (2016/2011) om
jamforelseindex etc. Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om
ett index upphor att tillhandahallas eller vasentligen foréndras. | s&dant
fall kommer fondbestdmmelserna behdva andras, vilket sker efter
Finansinspektionens godkdnnande, och information ldmnas péa bolagets
hemsida, www.fcgfonder.se.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i
derivatinstrument, inklusive s& kallade OTC-derivat, i syfte att dka
avkastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden har
en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Fonden kan anvanda derivatinstrument fér att skydda fondens medel mot
inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan dven anvéanda derivat i
syfte att foréndra risknivan i fonden och att uppna en negativ korrelation
med aktiemarknaden. Valutaderivat kan ocksa anvéndas for att
valutasékra fondens innehav fran tid till annan.

Transaktioner for vérdepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Utlaning av vardepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procent av
fondférmogenheten mot betryggande sakerhet pa villkor som ar
sedvanliga for marknaden. Fonden férvantas inte utnyttja hela utrymmet
for utldning av dverlatbara vardepapper, utan kommer lana ut mellan 0-5
procent av fondfédrmdgenheten. Ranteintédkten fordelas mellan fonden
som utldnare, och motparten for administration, och i normala fall
tillfaller cirka 80 procent av rénteintdkten fonden.

Sakerheter och intékter/kostnader

Fonden anvander inte sékerheter.

Inldning av vardepapper
Fonden anvénder inte inlaning.
Totalavkastningsswappar

Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar
Vésentliga risker i fonden

Fonden placerar inom en specifik bransch, energisektorn, vilket innebar
att fonden inte kan sprida riskerna mot olika branscher. Fonden har dock
inga geografiska begransningar vad géller placeringar, vilket ger mojlighet
att sprida riskerna.

En investering i fonden ar férenad med en hdg risk och kan jamstallas
med den risk som ar fdrenad med att placera i andra globala aktiefonder.
Den risk som &r forenad med att placera i fonden paverkas i férsta hand
av risker pa aktie- och valutamarknaderna.

Den primara risk som ar férenad med att placera i aktierelaterade
finansiella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en hég
volatilitet i fondens varde.

Fonden kan anvanda sig av olika metoder for att skapa havstang. Detta
medfdr att fonden utsatts for marknadsrisk, eftersom fondens kanslighet
for marknadsférandringar saval kan 6kas som minskas genom
havstangsteknikerna. Fonden utséatts harvid aven fér motpartsrisk, som
hanteras genom sékerheter. Om vardet av de sakerheter som fonden
staller overstiger vardet pa de inldnade aktierna 6kar motpartsrisken,
eftersom det da finns en risk att motparten inte har mojlighet att ldmna
tillbaka de stallda sékerheterna.

Fonden paverkas dven av kredit/-motpartsrisk, dvs. risken for minskat
fondandelsvarde till foljd av att fondens motparter, i form av exempelvis
transaktionsmotparter eller motparter vid placering pa konto hos
kreditinstitut, inte kan fullfélja sina dtaganden.

Fonden utséatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och inom
rimlig tid. Fonden investerar inom en viss sektor (energisektorn), vilket kan
medfdra en 6kad likviditetsrisk. Nedgangar inom sektorn kan innebéra att
aktierna som fonden investerar i har en lagre omséattning &n normalt.
Fonden stravar efter att ha en ld&mplig mix av innehav for att pa detta satt
kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade
marknadsfoérhallanden kan likviditeten och efterfragan pa marknaden
dock férsémras sa att fonden kan fa svarigheter att sélja innehav till
Onskat pris, vilket kan innebéra att andelségare inte far sin likvid inom
skalig tid.

Till féljd av att fonden har mojlighet att placera utanfér Sverige kommer
fonden att naturligt ha en exponering och déarmed valutakursrisk mot
andra valutor an svenska kronor.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning, den
marknad eller de marknader som fonden ar exponerad mot och de
forvaltningsmetoder férvaltaren anvander sig av.

Avgifter
| tabellen visas den gallande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften for

respektive andelsklass. Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande
forvaltningsavgift &r den forvaltningsavgift som faktiskt tas ut.

Andelsklass Gallande Resultatbaserad avgift %
fasta
avgift %
A 1,25 20,00
B 1,25 20,00
c 1,25 20,00
D 1,25 20,00
E 1,25 20,00
F 0,75 20,00
G 0,75 20,00
H 0,75 20,00

| 0,75 20,00

J 0,75 20,00



Fondens aktivitetsgrad

Aktivitetsmattet varierar Over tid pa grund av allokering mot olika
geografiska marknader och enskilda vardepapper. Jamfort med det
sammansatta jamforelseindexet, bestdende av 70 % MSCI World Energy
och 30 % MSCI Global Alternative Energy, har fonden haft avvikelser
mellan traditionell energi och fornybar energi samt i geografisk
exponering, sarskilt relativt USA och Danmark. Den aktiva risken om 8,53
% indikerar tydliga 6ver- och undervikter mellan energisegmenten samt i
enskilda bolag jamfért med indexets kapitalviktade struktur.

Hallbarhetsinformation

Fonden har for aret rapporterats som en artikel 6-fond. Hallbarhetsrisker
har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har frémjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar
som mal.

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond med ett globalt
placeringsmandat. De hallbarhetsrisker som fonden under aret har
exponerats mot ar saledes kopplade till enskilda portféljbolagens
hantering av hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker beaktades i fondens
investeringsprocess men begransade inte férvaltarens
investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sdsom ex.
marknadsrisk och likviditetsrisk, integrerades i forvaltarens
investeringsanalys och process men var inte bindande for
investeringsbesluten. Identifierade hallbarhetsrisker i fonden var bland
annat omstallningsrisker och klimatrisker. Omstallningsrisker utgdrs av
risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, forandrad efterfragan
av produkter och tjanster, andrade kundbeteenden eller andra
strukturella féréandringar som sker i syfte att stalla om till en
klimatneutral ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.
Klimatrisker ar kopplade till risker som uppkommer genom 6kade
vaxthusgasutslapp och global uppvarmning.

Hallbarhetsrisker hanterades i viss utstrackning ar 2024 genom att vissa
branscher och sektorer som forvaltaren beddmde ha en hdg exponering
mot hallbarhetsrisker, exkluderades. Fonden har tillémpat en
exkluderingsstrategi baserad pa en exkluderingslista fran Norges Bank
Investment Management (NBIM).

Foretag som exkluderades har bidragit, eller bidrar, till brott mot
grundlaggande etiska normer, producerar vissa typer av vapen, eller
baserar verksamheten pa kol eller tobaksproduktion. Eftersom
exkluderingslistan forandras over tid foljer sa har férvaltaren under aret
foljt upp exkluderingslistan som en del av investeringsprocessen och
hanteringen av hallbarhetsrisker.

Forvaltaren beddmer att fondens exkluderingar har reducerat
hallbarhetsriskernas negativa inverkan pa avkastningen under aret och
att hallbarhetsriskerna haft en lag inverkan pa avkastningen.

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter under
aret.

Fondfakta

Belopp i NOK

Resultatrdkning

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa
Overlatbara vardepapper
Rénteintdkter

Utdelningar (Not 1)
Valutakursvinster och -
forluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och
vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga finansiella kostnader
(Not 2)

Ovriga kostnader (Not 3)
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrdkning

Tillgéngar

Overlatbara virdepapper
Summa placeringar med
positivt MV

Bankmedel och 6vriga likvida
medel

Ovriga tillgdngar (Not 4)
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter (Not 5)
Ovriga skulder (Not 6)
Summa skulder

Fondférmoégenhet
Poster inom linjen

Stallda sakerheter
Stéllda sakerheter for OTC-
derivatinstrument
Summa stallda sdkerheter

Forandring av
fondformogenhet
Fondférmogenhet vid arets
borjan

Andelsutgivning

Pensum Global Energy A
Pensum Global Energy C
Pensum Global Energy F
Andelsinldsen

Pensum Global Energy A
Pensum Global Energy C
Pensum Global Energy F
Resultat enligt resultatrdkning

2025-12-31
2843620
92 582
8519 004
-114 424

92 858
11433639

-1484 148
-70759

-350 467
-1905 375

9528 264

2025-12-31

170969 684
170 969 684

6584 216

463 400
178 017 301

-148 861

-4 375
-153 235

177 864 066

2025-12-31

0

0

2025-12-31

134706 123

81242 347
30779042
565922

49 897 383
-47 612 667
-36 452 627
-3991 703
-7 168 337
9528 264

2024-12-31
-9122 498
126 024
11844 351
67 357

238 365
3153599

-2363 368
-158 908

-519 059
-3 041335

112 264

2024-12-31

132810 340
132 810 340

1862234

157 534
134 830 108

-123 959

-26
-123 985
134706 123

2024-12-31

2024-12-31

251 698 329

70 686 034
23 045 630
4374428
43265976
-187 790 503
-71078 253
-1167

-116 711 083
112 264



Fondférmoégenhet vid arets 177 864 066 134 706 123
slut
Fondens innehav
per 3112 2025
Innehav Antal Marknadsvirde Andel av
NOK fonden
Kategori 1
ConocoPhillips 3990 3769474 2,1%
Equinor ASA 22700 5379900 3,0%
Valero Energy Corp 5860 9627 442 5,4%
Royal Dutch Shell PLC 14130 5267 699 3,0%
A-EUR
Subsea 7 SA 35724 7 259 117 4,1%
International 42710 7 921903 4,5%
Petroleum
Corporation
DNO ASA 702070 11162 913 6,3%
Chevron Corp 3300 5075 899 2,9%
Exxon Mobil Corp 7480 9084 419 5,1%
Odfjell Drilling Ltd 60740 5314750 3,0%
YELLOW CAKE PLC 22260 1790339 1,0%
Aker BP ASA 39840 10 234 896 5,8%
EXPAND ENERGY 3060 3408 150 1,9%
CORP
Cheniere Energy Inc 1320 2589 604 1,5%
EOG Resources Inc 3300 3497278 2,0%
Var Energi AS 328212 10 830996 6,1%
Williams Cos Inc/The 5380 3263733 1,8%
TotalEnergies SE 8080 5320116 3,0%
BP PLC 59580 3503290 2,0%
BLUENORD ASA 7180 3202 280 1,8%
Schlumberger LTD 7370 2 854 684 1,6%
Frontline Ltd 29986 6 668 886 3,7%
DOF ASA 72830 6937 058 3,9%
Gulf Keystone 148080 3560 885 2,0%
Petroleum Ltd
Range Resources Corp 13990 4978 352 2,8%
Okeanis Eco Tankers 9950 3368 075 1,9%
Corp
Cameco Corp 2370 2188 303 1,2%
Baker Hughes Co 8550 3929567 2,2%
Energi 151 990 006 85,5%
Vestas Wind Systems 15780 4343010 2,4%
A/S
NEXTracker Inc 3490 3068 167 1,7%
Industri 7411177 4,2%
First Solar Inc 2040 5378 223 3,0%
Informationsteknik 5378 223 3,0%
Iberdrola SA 28304 6190279 3,5%
Kraftforsorjning 6190 279 3,5%
Summa Kategori 1 170 969 684 96,1%
Summa dverlatbara 170 969 684 96,1%
vardepapper
Summa vérdepapper 170 969 684 96,1%
Bankmedel
Netto kassa/ovriga 6 894 382 3,9%
tillgadngar/skulder
Summa bankmedel 6 894 382 3,9%
Fondférmogenhet 177 864 066 100,0%

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och ¢ppen for allmanheten

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2. évriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en




Nyckeltal 2025 2024 2023 2022
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr 177 864 134 706 251698 165 595
Andelsklass A: 69 859 72 400 120 447 67 400
Andelsklass C: 725 4064
Andelsklass F: 107 280 58 242 131 251 98 195
Antal uteldpande fondandelar, tst 1 515 1226 2265 1651
Andelsklass A: 599 657 1086 672
Andelsklass C: 8 45
Andelsklass F: 908 524 1178 979
Andelsvarde, kr
Andelsklass A: 116,53 110,14 110,89 100,31
Andelsklass C: 96,10 91,25
Andelsklass F: 118,14 111,11 111,38 100,33
Fondens totalavkastning, %
Andelsklass A: 5,80 -0,67 10,55 0,31
Andelsklass C: 5,31 -8,75
Andelsklass F: 6,33 -0,24 11,01 0,33
Aktiv risk, % 8,53 12,94
Jamforelseindex
Jmf avkastning, % 8,74 12,94 -2,20 -2,26
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk for fonden, %
Andelsklass A: 15,64
Andelsklass F: 15,64
Totalrisk jmf index, % 13,28
Fondens genomsnittliga
arsavkastning 2 ar,%
Andelsklass A: 2,56
Andelsklass C: -1,72
Andelsklass F: 3,04
Kostnader
Forvaltningsavgift, %
Andelsklass A: 1,25
Andelsklass C: 1,25
Andelsklass F: 0,75
Transaktionskostnader, tkr 349,45
Forvaltningsavgifter och andra
administrations eller
driftskostnader, %
Andelsklass A: 1,25
Andelsklass C: 1,25
Andelsklass F: 0,75
Engangsinsattning 10 000 kr
Andelsklass A: 129,41
Andelsklass C: 129,10
Andelsklass F: 77,66
Lopande sparande 100 kr/man
Andelsklass A: 8,67
Andelsklass C: 8,59
Andelsklass F: 5,21
Transaktionskostnader, % av oms. 0,07
Insattningsavgift
Andelsklass A: -
Andelsklass C: -
Andelsklass F: -
Uttagsavgift
Andelsklass A: -
Andelsklass C: -
Andelsklass F: -
Omsattningshastighet 1,62

Ovriga derivatinstrument

Min exponering
Av. exponering
Max exponering




Om FCG Fonder AB

BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pd 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni
2014 tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm

E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 (0)8 19 18 13

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Béangstad (Styrelseordférande)

o Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjsmge (Ledamot)
e Rikard Elmrin (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld,
Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig for

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte roérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga erséattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifrén en anstallds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstalldes beteende gett upphov
till. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for
vissa kategorier anstallda beslutas av verkstallande direktor. En
anstéllds er-sattning ska vara baserad pd en balanserad
avvagning mellan den anstélldes fasta ersattning och den rorliga
delen. Vid utbetalning ska delar av roérlig ersattning skjutas upp
fér senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig
ersattning kan falla bort bl.a. vid olampligt beteende eller vid
brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig
ersatt-ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget
beddmt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna
paverka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare
information om  Erséattningspolicyn finns pa webbsidan
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”, och en
papperskopia av policyn kan pd begaran fas kostnadsfritt av
Bolaget.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

FCG Fonder AB har under 20250101-20251231 utbetalat 21 439
686 kronor till foretagets styrelseledamdter, 28

tillsvidareanstallda och 6 timanstallda. Ersattning inkluderas
skattepliktiga formaner till ett belopp om 272 325 kronor.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig Kommentar
ersattning

Sérskilt 13 652 451 0 Ingen

reglerad dubbelrakning

Personal,

14st

Verkstallande | 8 929 910 0 Personer ingar i

Ledning flera kategorier

Strategiska 0 0 Ingen

befattningar* dubbelrakning

Kontroll 1988 352 0 Ingen
dubbelrakning
Risktagare 2734198 0 Personer ingar i

flera kategorier

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och
ansvarar for att den tilldmpas och &r uppdaterad. Styrelsen har
aven utsett en sarskild ledamot i styrelsen att gbra en beddmning
av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella
atgarder som ska vidtas for att folja upp tilldmpningen av
policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar.
Styrelsen ska &ven tillse att funktionen for regelefterlevnad,
minst  arligen eller vid behov, granskar att Bolagets
ersattningssystem 6verensstdmmer med denna policy. Bolaget
har under 2025 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar.
Funktionen fér regelefterlevnad har genomfért anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och
féranledde inte att ndgra rekommendationer l&mnades.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgadngar véarderas till géllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5
§ LVF, faststélls ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshéndelser ~ med  paverkan  pad  marknadsvardet.
Fondandelens varde beraknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgadngspunkt fran underliggande tillgangar. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Arsberattelsen har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.



BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nér du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser férberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgdra underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvandas for att skicka
information  till dig som andelsinnehavare och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan aven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom Advisense-koncernen dar dessa samarbetar
kring tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Tove Bangstad (ordf.) Jimmi Brink

Rikard Elmrin

Johan Schagerstrém (VD)

skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa
andra, radera eller begéara ut dina personuppgifter, sa hittar du
Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information.

PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets
hemsida https://fcgfonder.se/om-oss/legal-information/ . Avsnitt
7.2 i Policyn anger hur Arlig redovisning av résningar sker.

Mari Thjsmge

Var revisionsberattelse har l&mnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig

Victoria Moberg,

Auktoriserad revisor
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