Halvarsredogorelse 2024

for vardepappersfonden

Pensum Global Energy

Fondbolag

Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Portféljférvaltaren

Fondens portfoljforvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit &t Pensum Asset Management AS, norskt
registreringsnummer 920685714, ("Portfoljforvaltaren”). Portfoljiforvaltaren, som bildades 2018, har sate i Oslo, Norge, och star under
tillsyn av norska Finanstilsynet.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade éka och minska i varde och det
ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns séledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.



Forvaltningsberattelse

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING.

Fonden &r en aktivt fbrvaltad aktiefond med ett globalt
placeringsmandat. Fondens placeringar ar inriktade mot
bodrsnoterade, bolag inom den globala energisektorn, t.ex.
traditionella energikallor som petroleum och naturgas samt alla
former av férnybara energikallor som vatten-, vind- och solkraft.

Fondens malsattning &r att 6ver tid, generera en avkastning som
Overstiger ett sammansatt index bestdende av 70 % MSCI World
Energy (USD, omraknat till NOK) och 30 % MSCI Global Alternative
Energy (USD, omraknat till NOK).

En investering i fonden kan forvantas vara férenad med en hog
risk, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa minst fem
ar.

Fondens medel far placeras i Overldtbara vardepapper,
fondandelar (inklusive ETF:er), derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt pa& konto hos kreditinstitut. |
fonden far &ven ingd de likvida medel som behodvs for fondens
rakning.

Minst 90 procent av fonden ska utgdras av placeringar i
bérsnoterade bolag inom den globala energisektorn, vilket
inkluderar placeringar inom saval traditionell som férnybar energi.
Bolagen kan finnas i olika delar av vardekedjan inom
energisektorn, sdsom produktion, distribution, energiforvaltning,
infrastruktur och energieffektivitet.

Fonden har inga geografiska placeringsbegransningar utan ar som
helhet att betrakta som en global fond. Eftersom fonden har ett
globalt mandat har fonden méjlighet att placera i tillgdngar med
exponering mot olika valutor, vilket innebar att valutarisk ar en
naturlig del av fondens totala risk. Fonden har dock mdjlighet att
helt eller delvis anvanda derivatinstrument i syfte att begransa
valutarisken.

Fonden far placera hogst tio procent av dess varde i fondandelar.
Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingér i fonden
ska utgobras av eller hanfora sig till tillgdngar som anges i 5 kap. 12
§ forsta stycket LVF.

FONDENS UTVECKLING

Under de férsta sex manaderna 6kade spotpriset pa Brent fran 77
USD till 85 USD per fat. Under denna period har oljepriset
paverkats vasentligt av det makroekonomiska sentimentet
relaterat till inflationsdata och utsikterna for fordndringar i
penningpolitiken. Under de senaste manaderna har de
amerikanska oljelagerrapporterna bekraftat tillvaxten i den
underliggande oljeefterfrdgan och detta har férutom gradvis mer
positiva makroekonomiska data bidragit till ett mer positivt
sentiment.

Den negativa makrosynen och skepsisen relaterad till
oljeefterfragan var dvervagande en nyckelfaktor under de forsta
tvd manaderna och démpade aktieutvecklingen i olje- och
gassektorn. Vintern var ocksa mild vilket dédmpade den europeiska
efterfrégan pa naturgas och déarmed gaspriserna. Som ett resultat
av detta var utvecklingen fér fonden svag i januari och februari.
Under denna period omfordelade vi de olika delsektorerna i
fonden, vilket ledde till en minskning av exponeringen hos olje- och
gasproducenter till forman for oljeserviceféretag med en stark
tillvaxtpotential och en stdrre exponering mot
petroleumrelaterade rederier. Denna portféljallokering hade en
stark positiv inverkan pa utvecklingen i mars nar fonden hade sin
basta manadsutveckling hittills. Trots en viss svaghet i oljepriset i
april hade portféljen en stark april manad till stor del driven av
exponeringen mot oljetjanster och sjofart. Under perioden &r de
tre bast presterande inom dessa tva sektorer, DOF Group, Odfjell
Drilling och Subsea 7. Det har funnits en vaxande efterfrdgan pa
offshore supplyfartyg och DOF Group har gynnats starkt.
Undervattensteknikforetaget och fartygsoperatéren Subsea 7 har
ocksd bidragit vasentligt till fondens resultat. Utvalda
offshoreriggaroperatdérer som Odfjell Drilling har varit starka
medan jackup-riggar-operatérer har sldpat efter. Positionerna
inom sjofart av raolja, raffinerade produkter och gasol har alla

bidragit vasentligt till avkastningen under perioden. De tre
svagaste enskilda foretagen i portféljen har varit Vestas Wind
Systems, PGS och Schlumberger. Seismikbolagen har hallits
tillbaka av lagre prospekteringsutgifter och farre nya kontrakt.
Fonden har haft en blygsam exponering mot férnybar energi och
haft en liten position i Vestas som inte utvecklats s& bra som
forvantat. Ljuspunkterna var innehaven i Cadeler och First Solar
som bidrog positivt till fonden dven om jamfdrelseindex Global
Alternative Energy Index sjonk med 10 % under perioden.

| bérjan av juni skedde en sektorrotation pa aktiemarknaden till
teknikaktier och bort fran ravarusektorer. Detta vande delvis i
slutet av juni dar vi aterigen sag ett positivt momentum i
oljerelaterade aktier och utsikterna for de ndrmaste manaderna
ar positiva baserat pa det sdsongsmassiga monstret i
oljeefterfragan och foga kravande varderingar. Vi forvantar oss att
oljepriset kommer att handlas i intervallet 80-90 USD per fat under
resten av aret, vilket kommer att vara en konstruktiv miljo for
féretag inom olje- och gassektorn. For flera av oljeservicebolagen
férvantar vi oss ytterligare besked om nya kontrakt under de
kommande manaderna vilket kommer att vara positivt for
aktierna. Shippingsektorn ser fortfarande attraktiv ut baserat pa
begransad ny kapacitet och attraktiva direktavkastningar. Inom
sektorn for fornybar energi forblir vi selektiva men erkanner att
utsikterna delvis ar beroende av sannolikheten for lagre rantor
som kan handa senare under aret.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestdende av
70 % MSCI World Energy (USD, omraknat till NOK) och 30 % MSCI

Global Alternative Energy (USD, omraknat till NOK). Indexen &r
globala aktieindex med fokus péa energisektorn.



Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i
globala aktier inom energisektorn. Jamfdrelseindexet ar relevant
dd det speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar
beskrivet i fondens placeringsinriktning. Eftersom fonden ar aktivt
férvaltad kommer fondens avkastning sannolikt att dver tid avvika
frdn indexet. Jamforelseindexet anvands endast i jdmférande
syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och vid presentationen av
fondens tidigare resultat, och avsikten ar inte att fonden ska folja
indexet.

Indexen administreras av MSCI som ingar i det register som ESMA
haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets férordning
(2016/2011) om jamforelseindex etc. Bolaget har en plan fér
atgarder som ska vidtas om ett index upphor att tillhandahallas
eller  vasentligen foréandras. | sadant fall kommer
fondbestammelserna behdva &ndras, vilket sker efter
Finansinspektionens godkdnnande, och information l@mnas pa
bolagets hemsida, www.fcgfonder.se.

DERIVATINSTRUMENT

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i derivatinstrument, inklusive s& kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka avkastningen
i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fonden har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Fonden kan anvéanda derivatinstrument for att skydda fondens medel mot inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan &ven anvanda
derivat i syfte att férandra risknivan i fonden och att uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden. Valutaderivat kan ocksa anvandas

for att valutasékra fondens innehav fran tid till annan.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa tillgdngar vars underliggande tillgdngar utgdrs av eller hanfor sig till:

= tillgdngar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF (dock ej fondandelar), inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av de

tillgdngarnas sérdrag,
= rantesatser och kreditspreadar,

= vaxelkurser, och = finansiella index, som volatilitet och inflation.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERSFINANSIERING OCH TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Utlaning av vardepapper

Fonden far l&na ut vardepapper motsvarande hogst 20 procent av
fondférmdégenheten mot betryggande sakerhet pa villkor som é&r
sedvanliga for marknaden. Fonden foérvantas inte utnyttja hela
utrymmet for utlaning av 6verlatbara vardepapper, utan kommer
ldna ut mellan 0-5 procent av fondférmdgenheten. Ranteintékten
férdelas mellan fonden som utlédnare, och motparten for
administration, och i normala fall tillfaller cirka 80 procent av
ranteintékten fonden. Eftersom intdktsdelningsavtalet inte 6kar
kostnaderna for fonden har ersattningen till
vardepapperslaneagenten inte tagits upp i arlig avgift.

Totalavkastningsswappar

Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

VASENTLIGA RISKER | FONDEN

Fonden placerar inom en specifik bransch, energisektorn, vilket
innebar att fonden inte kan sprida riskerna mot olika branscher.
Fonden har dock inga geografiska begransningar vad galler
placeringar, vilket ger méjlighet att sprida riskerna.

En investering i fonden ar férenad med en hog risk och kan
jamstallas med den risk som ar férenad med att placera i andra
globala aktiefonder. Den risk som ar forenad med att placera i
fonden paverkas i férsta hand av risker pa aktie- och
valutamarknaderna.

Den primara risk som ar férenad med att placera i aktierelaterade
finansiella instrument &r marknadsrisk i form av aktiekursrisk,
eftersom aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan
resultera i en hog volatilitet i fondens varde.

Fonden kan anvéanda sig av olika metoder for att skapa havstang.
Detta medfér att fonden utsatts for marknadsrisk, eftersom
fondens kanslighet fér marknadsféréandringar saval kan ékas som
minskas genom havstangsteknikerna. Fonden utséatts harvid dven
fér motpartsrisk, som hanteras genom sakerheter. Om vardet av
de sakerheter som fonden staller dverstiger vardet pa de inlanade
aktierna 6kar motpartsrisken, eftersom det da finns en risk att

motparten inte har mojlighet att l@mna tillbaka de stallda
sakerheterna.

Fonden paverkas aven av kredit/-motpartsrisk, dvs. risken for
minskat fondandelsvarde till foljd av att fondens motparter, i form
av exempelvis transaktionsmotparter eller motparter vid
placering pd konto hos kreditinstitut, inte kan fullflja sina
ataganden.

Fonden utsatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kdpas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden investerar inom en viss sektor
(energisektorn), vilket kan medféra en Okad likviditetsrisk.
Nedgangar inom sektorn kan innebara att aktierna som fonden
investerar i har en lagre omséattning &n normalt. Fonden strévar
efter att ha en l@mplig mix av innehav for att pa detta satt kunna
hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade
marknadsférhallanden kan likviditeten och efterfrdgan pa
marknaden dock férsémras sa att fonden kan fa svarigheter att
salja innehav till 6nskat pris, vilket kan innebéara att andelsagare
inte far sin likvid inom skalig tid.



Till fljd av att fonden har mojlighet att placera utanfor Sverige
kommer fonden att naturligt ha en exponering och darmed
valutakursrisk mot andra valutor &n svenska kronor.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa& grund av dess
sammansattning, den marknad eller de marknader som fonden ar
exponerad mot och de férvaltningsmetoder forvaltaren anvander
sig av.

AVGIFTER

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
for respektive andelsklass. Beloppen &ar uttryckta pd arsbasis.
Gallande férvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift som faktiskt
tas ut.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utéver den fasta forvaltningsavgiften utgar for samtliga andels-
klasser en resultatbaserad rorlig avgift. Den resultatbaserade
avgiften uppgar till hogst 20 procent av den del av avkastningen
for en andelsklass som &verstiger ett troskelvarde. Tréskelvardet
for andelsklasserna ar enligt foljande:

= Troskelvardet for andelsklasserna A och F utgérs av 70 % MSCI
World Energy (USD, omraknat till NOK) och 30 % MSCI Global
Alternative Energy (USD, omraknat till NOK)

= Troskelvardet for andelsklasserna B och G utgérs av 70 % MSCI
World Energy (USD, omraknat till SEK) och 30 % MSCI Global
Alternative Energy (USD, omraknat till SEK)

= Troskelvardet for andelsklasserna C och H utgdrs av 70 % MSCI
World Energy (USD, omréknat till EUR) och 30 % MSCI Global
Alternative Energy (USD, omraknat till EUR)

= Troskelvardet for andelsklasserna D och | utgdrs av 70 % MSCI
World Energy (USD, omraknat till GBP) och 30 % MSCI Global
Alternative Energy (USD, omraknat till GBP)

= Troskelvardet for andelsklasserna E och J utgérs av 70 % MSCI
World Energy (USD) och 30 % MSCI Global Alternative Energy
(USD).

Andelsklass Gallande Hogsta fasta Resultatbase
fasta avgift avgift rad avgift
A

20%
1,25% 1,25%

B 20%
1,25% 1,25%

C 20%
1,25% 1,25%

D 20%
1,25% 1,25%

E 20%
1,25% 1,25%

F 20%
0,75% 0,75%

G 20%
0,75% 0,75%

H 20%
0,75% 0,75%

20%
0,75% 0,75%

J 20%
0,75% 0,75%

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
fondens jamférelseindex varierar 6ver tiden. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i forhallande till jamforelseindexet.

Fondens jamforelseindex bestar av 70 % MSCI World Energy (USD, omraknat till NOK) och 30 % MSCI Global Alternative Energy (USD,
omraknat till NOK). Aktiv risk beréknas pa 24 manaders historik varfér mattet kommer att redovisas nér fonden har varit verksam i tva ar.

Fonden &r en aktivt férvaltad vardepappersfond som placerar i globala fonder och aktier. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad forvantas
avkastningen att dver tid att avvika fran fondens jamférelseindex och den aktiva risken kommer att vara olika fran ar till ar.

HALLBARHETSINFORMATION

FCG Fonder rapporterar fonden som artikel 6 enligt EU:s
Disclosureférordning.  Hallbarhetsrisker  har  integrerats i
investerings-besluten, utan att fonden har framjat miljérelaterade
eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som
mal.
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Fondfakta

NYCKELTAL (BELOPP | NOK)

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet,
tkr

Andelsklass A
Andelsklass C

Andelsklass F
Antal utelopande
fondandelar

Andelsklass A
Andelsklass C
Andelsklass F
Andelsvarde, kr
Andelsklass A
Andelsklass C (EUR)

Andelsklass F
Fondens
totalavkastning, %

Andelsklass A
Andelsklass C
Andelsklass F
Aktiv risk %

Jamforelseinde
X

70 % MSCI World
Energy (USD,
omrdéknat till NOK)
30 % MSCI Global
Alternative Energy
(USD, omraknat till
NOK)

Total

Fonden startade den
6december 2022

2024-06-
30

267 367
106 772

4617
155978

2075785
845439
3737
1226 609

126,29
107,96
127,16

13,89
7,96
14,17

14,74%

-8,89%
7,65%

2023-12-
31

251698
120 447

131251

2264622
1086 199

1178424

110,89

111,38

10,55

11,01

6,69%

-22,94%
-2,20%

2022-12-
31

165 595
67 400

98 195

1650610

671937

978 673

100,31

100,33

0,31

0,33

-0,29%

-1,97%
-2,26%




BALANSRAKNING (BELOPP | NOK)

Forandring av

2024-06-30 2023-12-31 fondformdgenhet 2024 2023
Tillgngar Fondférmogenheten vid arets
Overlatbara vardepapper 262 563 226 245 746 588 bdrjan 251698329 165594817
Andelsutgivning 57779 691 150726214
Summa finansiella instrument - Andelsklass A 13320019 82982535
med positivt MV 262 563 226 245 746 588 - Andelsklass C 4 452 677 0
Bankmedel och 6vriga likvida - Andelsklass F 40 006 995 67 743 679
medel 17206285 5888950 Andelsinlésen -69 143 679 -84 463 716
Ovriga tlllgéngar (NOt 3) 4 059 585 277 282 - Andelsklass A -39567 307 -37 105 614
Summa tillgangar 283829 095 251912 819 - Andelsklass C 1166 0
- Andelsklass F -29575206 -47 358 102
Skulder Resultat enligt resultatrakning 27032565 19841013
Upplupna kostnader och Fondférmogenheten vid arets
forutbetalda intékter (Not 4) -211 877 -212 315 slut 267 366 906 251 698 329
Ovriga skulder (Not 5) -16 250 312 -2 175
Summa skulder -16 462 189 -214 490
Fondférmdgenhet 267 366 906 251 698 329

Poster inom linjen
2024-06-30 2023-12-31
Stallda sékerheter

Stallda sékerheter fér OTC-
derivatinstrument 0 0

Summa stéllda sakerheter 0 0




FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2024-06-30

Innehav Antal Kurs Valuta I‘Z;I:ﬁl;g; A;g:::!g":
Kategori 1
Aker BP ASA 27850 272,20 NOK 7 580770 2,8%
Aker Solutions ASA 185970 44,20 NOK 8219874 3,1%
BW LPG Ltd 62450 198,30 NOK 12 383835 4,6%
Chevron Corp 5360 1671,40 usD 8958 687 3,4%
DOF ASA 165771 96,75 NOK 16 038 344 6,0%
EOG Resources Inc 6870 1344,96 UsD 9239878 3,5%
Equinor ASA 26 040 303,95 NOK 7914 858 3,0%
Exxon Mobil Corp 10620 1230,09 UsD 13 063 591 4,9%
Frontline Ltd 31346 279,70 NOK 8767476 3,3%
Hafnia Ltd 158219 89,70 NOK 14192 244 53%
International Petroleum Corporation 65 657 141,62 SEK 9298265 3,5%
Noble Holding Corp PLC 15440 477,10 usD 7 366 413 2,8%
Odfjell Drilling Ltd 162 610 58,10 NOK 9447 641 3,5%
Panoro Energy ASA 230040 34,85 NOK 8016 894 3,0%
Paratus Energy Service Ltd 105 400 57,66 NOK 6077 364 2,3%
Petroleum Geo-Services ASA 1018929 8,94 NOK 9109 225 3,4%
Royal Dutch Shell PLC A - EUR 23980 384,50 EUR 9220265 3,5%
SEADRILL LIMITED 16 846 545,50 NOK 9189493 3,4%
Schlumberger LTD 16 619 504,13 usD 8378188 3,1%
Subsea 7 SA 73494 200,80 NOK 14 757 595 5,5%
TGS NOPEC Geophysical Co ASA 51740 128,20 NOK 6633068 2,5%
Tidewater Inc 7 820 1017,35 USD 7 955 667 3,0%
TotalEnergies SE 12130 713,37 EUR 8653216 3,2%
Valero Energy Corp 6720 1675,03 usD 11 256 200 4,2%
Var Energi AS 345072 37,72 NOK 13016 116 4,9%
Energi 244 735169 91,6%
Cadeler A/S 167 260 67,40 NOK 11273 324 4,2%
Vestas Wind Systems A/S 26 490 247,44 DKK 6 554 733 2,5%
Industri 17 828 057 6,7%
Iberdrola SA 88973 133,26 EUR 11856 760 4,7%
Kraftférsorjning 11856 760 4,7%
Summa Kategori 1 262563 226 98,2%
Summa é6verlatbara virdepapper 262 563 226 98,2%
Summa virdepapper 262 563 226 98,2%
Bankmedel
Likvida medel SEK 36271 0,0%
Likvida medel SEK - Klientmedel 3014919 1,1%
Likvida medel EUR 448338 0,2%
Likvida medel USD 487 663 0,2%
Likvida medel NOK 13167 533 4,9%
Likvida medel DKK 51560 0,0%
Summa bankmedel 17 206 285 6,4%
Ovriga tillgingar/skulder netto -12 402 604 -4,6%
Fondférmogenhet 267 366 906 100,0%

Fondens innehav av virdepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
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2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for
allméanheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allmédnheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument
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Om FCG Fonder AB

1.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital p& 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledamoéter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
o Rikard Edvardsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor
o Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

e Tom Michels, vice verkstallande direktér & ansvarig for
Férvaltningsfunktionen

e Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, tf for

Regelefterlevnadsfunktionen

ansvarig

Revisor
Bolagets revisor &r Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

1.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rélig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i forhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstéllande direktdr. En anstallds er-
sattning ska vara baserad pa en balanserad avvagning mellan den
anstalldes fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rérlig ersattning kan falla bort
bl.a. vid oldmpligt beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pad webbsidan www.fcgfonder.se under “om oss/le-
gal information”, och en papperskopia av policyn kan pa begéran
fas kostnadsfritt av Bolaget.

1.3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande Gverlatbara vérdepapper som avsesi b5 kap 5 §
LVF, faststalls ett marknadsvarde pé objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser  med  paverkan pa  marknadsvardet.
Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag.
OTC-derivat varderas enligt erkédnda varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Negativ ranta pa
inldningsmedel redovisas under rantekostnader. Véardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Halvarsredogorelse har upprattats enligt ESMA:s
riktlinjer ~ (ESMA ~ 2012/832SV),  Lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ('LVF"), samt foljer Fondbolagens F&renings
rekommendationer.

1.4 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder hos
Bolaget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser fbrberedelse och administration av den
berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgéra underlag fér
marknads- och kundanalyser, affarsuppfdljning samt affars- och
metodutveckling. De kan ocksd anvéndas for att skicka
information  till dig som  andelsinnehavare  och i
marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra foretag inom FCG-koncernen dar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om
Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra,
radera eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets
Dataskyddspolicy pé Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under
“om oss/legal information.

1.5 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
AlF-férvaltarens  principer for aktiedgarengagemang finns
publicerade pé Bolagets hemsida https:/fcgfonder.se/om-

oss/legal-information/ . Avsnitt 7.2 i Policyn anger hur Arlig
redovisning av résningar sker.
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