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1 Bakgrund
Syftet med denna policy ar att sdkerstdlla att FCG Fonder AB (org. nr. 556939-1617)
("Bolaget”) har val fungerande och effektiva interna regler for att uppna basta mojliga
resultat dels vid utférande och férdelning av portfoljtransaktioner och kunders order,
dels vid placering av order och diarmed uppfyller de krav som uppstélls i externa
regelverk.

2 Definitioner
Foljande uttryck ska ha den betydelse som framgar nedan.

LVF: Lagen (2004:46) om vardepappersfonder
LAIF: Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
FFFS 2013:9: Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder

FFFS 2013:10: Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Externt Regelverk: Skyldigheter som féljer av LVF, LAIF och andra forfattningar, EU
lagstiftning, forordningar, foreskrifter fran Finansinspektionen och andra myndigheter
samt relevanta rekommendationer fran Europeiska vardepappersmyndigheten (ESMA)

Internt Regelverk: Policydokument, instruktioner, metoddokument, rutiner eller andra
skriftliga dokument som faststéllts av Bolagets styrelse och/eller VD och genom vilken
verksamheten i Bolaget styrs

3 Ansvar
Anstalld har alltid ett ansvar for att fo6lja de rutiner som foljer av denna policy och att vid
var tid halla sig informerad om de rutiner som framgar av denna policy.

[ hdndelse av incident, tillbud eller liknande som avser denna policy ska anstalld
omgaende rapportera hindelsen till VD och funktionen for regelefterlevnad. Vid
handelse av visentlig betydelse ska VD informera styrelsen.

Funktionen for regelefterlevnad ska ha ett 6vergripande ansvar for att kontrollera att
denna policy efterlevs av anstdllda inom Bolaget.

VD ska sédkerstalla att denna policy minst arligen ses 6ver och vid behov uppdateras.
Policyn ska alltid ses 6ver da en visentlig dndring intraffar som paverkar Bolagets
forutsattningar att uppna basta mojliga resultat vid utférande av portféljtransaktion
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och/eller placering av order for utférande for fonderna som Bolaget forvaltar. Vid en
genomgang ska funktionen for regelefterlevnad dven se over effektiviteten i rutinerna,
atgirderna, metoderna och liknande som f6ljer av policyn. Vid behov av uppdateringar
av denna policy ska VD, med stéd av funktionen for regelefterlevnad, forbereda och
foresla skriftliga forslag till Styrelsen.

4 Allmant om Bolagets rutiner fér basta mojliga resultat vid
utforande av portféljtransaktion och placering av order for

utforande

Med utforande av portfoljtransaktion avses situationen da Bolaget agerar pa
vardepappersmarknaden och sjalv utfor en order for en fonds rakning.

Med fordelning av portféljtransaktion och kunds order avses fordelningen och
behandlingen av delvis genomforda affarer.

Med placering av order avses nir Bolaget placerar order for en fonds rdkning hos en
motpart for utforande, t.ex. ett vardepappersinstitut.

Bolaget ska alltid strava efter att ta tillvara andelsdgarnas intressen. I syfte att uppna
badsta moijliga resultat vid utférande av Portf6ljtransaktion och placering av order fér
utférande kan Bolaget vid handel for fondernas rakning exempelvis utga ifran:

o mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden,

) transaktionens beskaffenhet,

o utméirkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i
portfoljtransaktionen, och

o utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar Portféljtransaktionen kan
utforas.

Typiskt sett genomfors ett placeringsbeslut genom att ordern omgaende placeras hos
nagon annan for att fa portféljtransaktionen utford.

Bolaget kommer mot bakgrund av det ovanstdende och i den man det &r mojligt och
relevant, ta hansyn till féljande faktorer vid utférande av Portfoljtransaktion eller
placering av order for utforande:

° pris,
) kostnad,
) snabbhet,
o sannolikhet for utférande och avveckling,
) transaktionens storlek,
) transaktionens art, och
o andra vasentliga forhallanden.
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Vid utférande av portfdljtransaktion eller placering av order for utférande kommer
Bolaget normalt att tillméata den totala kostnaden storst betydelse. Den totala kostnaden
omfattar priset pa det finansiella instrumentet och de kostnader som ar hanfor sig till
portfoljtransaktionen. I vissa fall kan dock portféljtransaktionens beskaffenhet eller
egenskaper hos det finansiella instrumentet eller handelsplatsen paverka den relativa
betydelsen av ovan ndamnda faktorer. Vid exempelvis en stor order eller en order med
sarskilda villkor kan Bolaget istallet for den totala kostnaden, komma att ta storre
hansyn till sannolikheten for att ordern blir utférd och avvecklad. Vidare kan det vara av
betydelse om ordern pa grund av sin storlek eller typ enligt Bolagets bedomning kan ha
en vasentlig prispaverkan.

Vid utférande av portfoljtransaktion dr inte samtliga ovan ndmnda faktorer alltid
tillampliga. Det galler portfoljtransaktioner med:

o Fondandelar: Bolaget kommer att utféra order avseende fondandelar genom att
vidarebefordra ordern till den aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande) for
utférande enligt fondbestammelser (eller motsvarande).

o Primadrmarknadstransaktioner: Denna typ av order kommer Bolaget att genomfé6ra
genom att ordern ldmnas till den aktuella emittenten eller emittentens ombud, for
utférande enligt villkoren for den specifika transaktionen.

o Statsobligationer, foretagsobligationer och OTC-derivat: Bolaget kommer normalt
att utfora order avseende statsobligationer, foretagsobligationer och OTC-derivat
genom att Bolaget vidarebefordrar ordern till ett vardepappersinstitut for
utférande och, under férutsattning att Bolaget godtar priset som stalls av
vardepappersinstitutet, inga avtal avseende det finansiella instrumentet.

Motparter vid placering av order for utforande

Bolaget har en l6pande process for val av motpart fér placering av order for utférande
avseende finansiella instrument fér fondernas rakning. Processen for val av motpart
syftar till att sdkerstilla att andelsidgarnas intressen tillvaratas genom att den motpart
valjs som kommer att ge for fonden bast resultat. Som ett led i processen ska Bolaget
utvardera de motparter som Bolaget anvander for detta andamal.

Motpart som Bolaget viljer for placering av order for utférande avseende finansiella
instrument ska vara godkinda av VD. Vidare ska Bolaget, om tillimpligt, ingd CSA-avtal
med Bolagets motparter, i syfte att separera transaktions- och analyskostnader.

VD gor en samlad bedémning utifran faktorerna i avsnitt 4 innan en motpart godkénns
for att utfora order avseende finansiella instrument fér fondernas rakning.

VD ska, i samrad med funktionen for regelefterlevnad eller riskkontroll, minst arligen
utvirdera de motparter som Bolaget anvint under féregaende ar, sarskilt nar det géller
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kvaliteten pa utforandet av order. Utvarderingen ska i dvrigt ske utifran de kriterier som
anges ovan. Utvarderingen ska avse alla motparter som Bolaget anlitar.

For det fall Bolaget lagger ut forvaltningen av fonder pa en extern part ska denna ata sig
att folja de overgripande krav som finns i denna policy. Bolaget i sin tur ska folja upp
detta inom ramen for uppfdljning av utlagd verksamhet.

6 Hantering av Portfoljtransaktioner och order
Bolaget ska genomf6ra en Portféljtransaktion snabbt, effektivt och rattvist. Bolaget ska i
detta syfte siakerstalla att:

o Portféljtransaktioner som genomforts dokumenteras och fordelas snabbt och
korrekt, och
o i Ovrigt jaAmforbara portfdljtransaktioner genomfors genast och i tidsordning, om

detta dr mojligt med hansyn till portfoljtransaktionernas beskaffenhet eller
radande marknadsforhdllanden och fondandelsdagarnas intressen.

Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla en genomford
portféljtransaktion ska 6verforas till den relevanta fondens depa eller konto.

Anstillda i Bolaget far inte missbruka information som avser dnnu inte genomforda
portféljtransaktioner i enlighet med vad som narmare framgar av Instruktion for
anstalldas egna afférer.

Bolaget far endast genomféra en portfoljtransaktion tillsammans med en annan
portfoéljtransaktion om det ar osannolikt att sammanldggningen generellt kommer att
vara till nackdel for ndgon av fonderna.

Vid sammanliggning av portfoljtransaktioner ska nedanstadende principer tillimpas:

o en sammanlagd order som utforts i sin helhet ska fordelas pa det genomsnittliga
priset,
o om en sammanlagd order endast kunnat utféras delvis ska den del som utforts

fordelas proportionellt pa det genomsnittliga priset, samt
o fordelningen mellan fonderna ska vara bestdmd innan ordern laggs.

7 Information till andelsagare
En sammanfattning av denna policy ska finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida. Mer
utforlig information om Bolagets rutiner enligt denna policy ska lamnas pa andelsagares
begaran.

Vasentliga forandringar i policyn ska meddelas andelsdgarna via Bolagets hemsida.

FCG Fonder
AB
Sida
Policy for att uppnd bédsta méjliga resultat vid utforande och fordelning av portféljtransaktioner och 5(8)

kunders order samt vid placering av order
5(8



10

Rapportering internt

Funktionen for regelefterlevnad ska enligt faststélld arsplan foér funktionen for
regelefterlevnad, se Bolagets Policy fér regelefterlevnad, eller vid behov rapportera till
styrelse och VD avseende:

o anstédlldas efterlevnad av denna policy och eventuella 6vertradelser av densamma,

o en analys avseende effektiviteten i rutinerna, atgarderna och metoderna som foljer
av denna policy,

o eventuella dndringar i externa regelverk och effekter pa denna policy och 6vriga
interna regler avseende basta mojliga resultat vid utférande och férdelning av
portfoljtransaktioner och kunders order samt vid placering av order, samt

o forbereda och foresla skriftliga forslag vid behov av uppdateringar av denna policy.

Styrande regler
Externa regler finns bland annat i LVF, LAIF och (EU) nr. 231/2013.

Det finns dven externa regler som Finansinspektionen har utfardat i form av foreskrifter,
FFFS 2013:9 och FFFS 2013:10.

Denna policy ar upprattad i enlighet med dessa regler.

Uppdatering och faststillande av policyn
Denna policy ska revideras vid behov eller minst en gang per ar &ven om inga andringar
genomfors. VD ska ansvara for revideringen.

Denna policy ska faststéllas av styrelsen.
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Bilaga 1 - Motparter vid placering av order for utforande

1 Inledning
Nedan redogors for de motparter som Bolaget ska anlita vid placering av order for
utforande.

2 Motparter vid placering av order for utférande

2.1  Overlatbara virdepapper

Bolaget anvander foljande motparter vid placering for utforande som avser 6verlatbara
vardepapper:

. Danske Bank
. Den Norske Bank

. Flowtraders

o Nordea

o Skandinaviska Enskilda Banken
. Svenska Handelsbanken
. Swedbank

. Arctic Securities

. Carnegie

. Pareto

. ABG

o Jyske Bank

. Nordnet

o Aktieinvest

o RPM

2.2 Penningmarknadsinstrument

Bolaget anvander f6ljande motparter vid placering for utférande som avser
penningmarknadsinstrument:

o Danske Bank
2.3 Fondandelar
Bolaget anvander foljande motparter vid placering for utforande som avser fondandelar:

. Danske Bank
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) Flowtraders

° OPM
. Skandinaviska Enskilda Banken
) Svenska Handelsbanken

2.4 Finansiella derivatinstrument

Bolaget anvander foljande motparter vid placering for utférande som avser finansiella
derivatinstrument:

. Danske Bank

o Svenska Handelsbanken
o Skandinaviska Enskilda Banken
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