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Oversikt

FE Smabolag Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medelstora bolag i huvudsak (> 90%) i
Sverige. Fonden har ett brett investeringsutrymme, fran noll till 75 miljarder kronor i borsvarde, och fondens
malsattning ar att Gver tid generera en avkastning som 6verstiger Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Detta gors
genom forvaltarens noggranna analys och urval av bolagen till fonden.

ESG-analys (inkl hallbarhet) ingar som en viktig och helt naturlig del av den 6vergripande bolagsanalysen som vi
genomfor dagligen. Det ar lika viktigt att diskutera ESG aspekter med bolagens foretrdadare som det ar att diskutera
resultatet for bolagen vi investerar i. Nedan foljer ytterligare information om hur férvaltaren arbetar inom detta
omrade, men ytterst ar detta en process som ar del av den Overgripande bolagsanalysen och ar helt integrerad i
férvaltningsprocessen kring fonden.

Hallbarhetsaspektekter som framjas

FE Smabolag Sverige har klassat sig som en artikel 8-fond, vilket innebar att fonden bland annat framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper. De hallbarhetsaspekter som framjas ar féljande:

Miljéaspekter (Environmental, E)
Exempelvis: Minskat fossilt anvandande, mindre fororeningar, mer hallbara produkter och mer hallbar produktion

Midinskliga och sociala aspekter (Social, S)
Exempelvis: Jamstéalldhet och arbetsmiljofragor

Bolagsstyrning och korrekt féretagande (Governance, G)
Exempevis: Aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av
korruption

De ESG-aspekter som é&r viktigast och som portféljbolagen kan paverka varierar valdigt mycket mellan olika branscher
och olika bolag. Forvaltarens hallbarhetsfokus ligger framst pa féretagens affairsmodeller samt produkter/tjanster och
deras paverkan.

Integration av ESG faktorer i investeringsprocessen och paverkansprocessen

ESG-integration

Forvaltaren genomfor en egen ESG-analys som en naturlig del i bolagsanalysen, dar férvaltaren har valt att inkludera
saval kvalitativa som kvantitativa ESG-analyser. De kvalitativa analyserna bestar framst av kontakt med bolagens
ledning, samt information fran analyshusen, och de kvantitativa analyserna tas fram fran olika datakallor.

Kvalitativa analyser
Samarbetet med ledningen i bolagen i portféljen ar en viktig pelare i ESG-analysen. Férvaltaren kommer arligen skicka
ut en enkat, i form av ett ESG-formular, som ska returneras av bolagets ledning. Enkaten fokuserar bland annat pa:

- Bolagets ESG-risker
- Bolagets ESG-mdjligheter
- Bolagets ESG-mal

Forvaltaren kommer folja upp enkdten genom att boka ett ESG-md&te med bolagets foretrddare. P4 motet kommer
bolagets svar diskuteras sa att forvaltaren far en tydlig bild av de malen, risker och utmaningarna som bolaget ser inom
ESG.

Dessutom anvands bolagens hallbarhetsredovisningar, bolagens arsredovisningar samt information fran externa
analytiker i hallbarhetsanalysen.

Maklare och analytiker
Forvaltaren genomfor I6pande kontroller pa samtliga investeringar som fonden gor. En viktig del av dessa kontroller ar
ESG-analysen som forvaltaren tar del av via olika maklare (och analytiker).



Maklarna har I6pande kontakt med bolagen och bolagens ESG-representanter och inkluderar en ESG-analys av bolaget
i sin bedomning. Analysen byggs pa I6pande dialog med bolagen, bolagets mal och risker med ESG, samt kvantitativa
datapunkter fran datakallor (t.ex. Sustainalytics).

Kvantitativa analyser

Utover den kvalitativa analysen har forvaltaren valt att genomféra en kvantitativ analys av bolagens ESG-profil. Detta
gors for att sakerstalla att den bilden som forvaltaren har fatt av bolagens representanter och externa maklare
stdmmer Overens med datan som levereras av bolaget. Dessutom kan forvaltaren pa ett smidigt satt jamfora bolagen
med varandra genom den kvantitativa kontrollen.

Forvaltaren anvander Bloomberg Financial Analysis for den kvantitativa kontrollen. Bolagen levererar datapunkter till
Bloomberg som presenteras i systemet. Dessa datapunkter fordelas i foljande kategorier: Miljoaspekter
(Environmental, E), Manskliga och sociala aspekter (Social, S), Bolagsstyrning och korrekt féretagande (Governance,
G).

Principer for ansvarsfullt foretagande

Analys och beddmning om bolag dvertrader principer for ansvarsfullt féretagande gors I6pande genom kontakt med
bolagen och externa analytiker. Information om principer for ansvarsfullt féretagande ingar i den kvalitativa
bedémningen

ESG bedémning

Baserad pa den kvalitativa och den kvantitativa bedomningen, samt principer fér ansvarsfullt féretagande, satter
forvaltaren arligen ett specifikt ESG-betyg pa varje bolag i portféljen for uppfdljning. Férvaltaren kommer félja upp
betyget genom att ta del av uppdaterad material fran den kvalitativa och kvantitativa bedémningen.

Betyget satts dels utifran bolagens ESG processer, men de satts dven utifran de olika forutsattningarna som bolagen
har. Tex sa har ett producerande bolag helt andra utmaningar an ett tjanstebolag etc. Bolagen betygssatts for att vi
dels stravar efter att kunna bedéma om bolagen forbattrar sin ESG position, dels for att kunna félja upp med bolagen
och paverka dem i deras arbete.

ESG-genomlysning
Den informationen som férvaltaren har fatt reda pa i ovan ndmnda kvalitativa och kvantitativa beddmningen anvands
dessutom for exkludering och inkludering av vissa bolag, baserad pa ESG-analysen.

Exkludering
Forvaltaren har valt att exkludera investeringar i bolag som har minst 5% av omsattningen exponerad
mot féljande produkter eller tjanster:

- Klusterbomber

- Personminor

- Kemiska och biologiska vapen
- Karnvapen

- Vapen och/eller krigsmateriel
- Alkohol

- Tobak

- Kommersiell spelverksamhet
- Pornografi

- Fossila branslen (Olja, gas, kol)
- Uran

Inkludering

Forvaltaren arbetar |6pande med att investera i bolag som har ett positivt ESG-avtryck. De ESG-aspekter som &r
viktigast och som portfoljbolagen kan paverka varierar valdigt mycket mellan olika branscher och olika bolag.
Forvaltarens hallbarhetsfokus ligger framst pa foretagens affarsmodeller samt produkter/tjdnster och deras paverkan.

Paverkan
Fonden anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Forvaltaren diskuterar I6pande ESG och
specifika hallbarhetsfragor i méten med bolagen fonden investerar i.



